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MINISTERIO DA FAZENDA

Sessao de . 26 .novenbro.de19..84 ACORDAO N° ...101-75,529
Recurson® -~ 88,406 - IRPJ - EXS: DE 1980 a 1983

Recorrente - BARZENSKI - ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA.

Recorrido - DELEGACIA DA RECEITA FEDERAL EM CAXIAS DO SUL - (RS)

IRPJ - PARTICIPACOES SOCIETARIAS - COR
RECAO MONETARIA DE INVESTIMENTOS RELE-
VANTES - As participag¢des societarias,
consideradas relevantes, se ;ﬁgeltam a
critérios uniformes de corregdao monetd
ria, a fim de refletlrem, obrigatdria=
mente no patrimdnio da sociedade parti
cipante, valores que guardem correlatl
vidade com o patrimdnio liguido da par
ticipada. Distorcem-se os valores, se,
em relagao aos titulos representat1v05~
de investimentos relevantes, a socieda
de controlada procede 4 necessaria
compulsdria correcao  monetdria do ba-
lango e a controladora deixa de fazé—
-la, ressalvada a adogao de crlterlos
avaliatdrios para a época ou epocas do
efetivo pagamento da participacao

cietaria adquirida a prazo por

fixo, ou em prestagdes, sem juros
corregao monetdria (art. 349, § 39,

RIR/80).

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos
recurso interposto por BARZENSKI - ADMINISTRAGCAO E PARTICIPACOES LTDA.

ACORDAM os Membros da Primeira Camara do Primeiro Con

selho de Contribuintes, por unanimidade de votos, dar provimento

/

#-s (DF), em 26 de novembro de 1984

,o FERNANDEZ - PRESIDENTE

rmos do relatdrio e voto que passam a integrar o presen




- RELATOR

VISTO EM

. - PROCURADOR DA FAZENDA
- -’ 4 '?! "o
SESSAO DE: Lgiw ?

NACIONAL

Participaram, ainda, do presente julgamento, os seguintes Conse-
lheiros: FRANCISCO DE. ASSIS MIRANDA, CARLOS ALBERTO GONCALVES

NUNES, AGOSTINHO SERRANO FILHO, JOSE EDUARDO RANGEL DE ALCKMIN, AL
CEU DE AZEVEDO FONSECA PINTO e RAUL PIMENTEL. -
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RECURSO No; 88.406
ACORDAONO: 101-75.529

RECORRENTE N9: BARZENSKI - ADMINISTRACAC E PARTICIPACOES LIMITADA.

RELATORTIO

BARZENSKI - ADMINISTRACAQO E PARTICIPACOES LIMITADA, em-—
presa estabelecida na cidade de Bento Gongalves, Estado do Rio
Grande do Sul, manifestando-se no prazo, interpde recurso contra o
ato do Delegado da Receita Federal em Caxias do .Sul, que,  indefe-
rindo sua reclamag¢ao, manteve® a cobranga do crédito tributario

constante do Auto de Infragao de fls. 02.

A autuada adquiriu, em 03.08.1978, da familia Barzenski
(Félice Barzenski,Catharina Anna De Nardin Barzenski, Elaine Bar-
zenski, Helena Barzenski, Norberto Barzenski, Noely Barzenski e
Nestor Barzenski), a Cr$ 4,50 por unidade, 45.791.169 agoes -.repre
sentativas do capital da empresa BARZENSKI S.A. - INDUSTRIA DE MO-
YVEIS, cujo capital social se divide em 50.000.000 (cinglienta mi-
lhoes) de agdes ordindrias nominativas no total de Cr$ 50.000.000,.00

(cingllenta milhdes de cruzeiros).

Na conformidade do Termo de Verificagao e Conclusao Fis
cal (fls. 04), que se integra 3 peca basica da autuagao, a aguisi-
cao se fez por Cr$ 206.060.260,00, assim desdobrado:

-Valor do Patrimdnio Ligquido ....... Cr$ 70.518.400,00
Agio na aquisiCao ...ceeeeerncncnens Cr$135.541.860,00.

Custo de aquisigao ..... Ceeeceeneas Cr$206.060.260,00

DMF - DF/1Q C-C - Secgraf - 160377
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Agusou-se a autuada de haver deixado de efetuar, nos exer-

cicios de 1980 a 1983, correcdao monetdria de investimento relevante na

empresa Barzenski S.A — IndUstria de Moveis.

A fls. 46 procedeu-se, por exercicio, a cadlculo da corre

¢c3o monetdria desse investimento a partir do m&s de sua aquisic3o (agosto

de 1978), levando-se em consideragdao que a interessada encerra balanco a

31 de janeiro de cada periodo-base e, a fls. 47, demonstra-se o aumento do

Patriménio Liquido, em fun¢ao do mencionado ajuste monetario, assim:

CORRECAO MONETARIA:

Em 31.01.1979 - Exercicio de 1980:
ORIN/Jan.79 _ 326,82

ORTN/Ag.78 ~ 295,57 ~ 11060
1,1060 x 206.060.260,00 = 227.902.647,00

CoMe eeeennnnnennenns .. 21.842.387,00
ItRo 35% eesccsensencenn ‘ 7.6440835,Q0
Lucro apds o I.R. 14,197.552,00

Em 31.01.1980 - Exercicio de 1981:

ORIN/Jan.80 _ 487,83 _
ORIN/Jan. 79 325:82'" 1,4%26

1,4926 x 227.902.647,00 = 340,167.490,00

CoMe vevenenensencanens 112.264.843,00
Desp. C:M. Patr. ILiquido = 6.993.714,00
INCTO seveasnceccnssnns 105.271.129,00
T.R. 35% teeeeancennes . 36.844.895,00
Lucro apds o I.R. ‘

— A A R

Em 31,01.1981 - Exercicio de 1982:

ORIN/Jan.81 _ 738,50 _
ORIN/Jan.80 457:§3 = 1,5138

1,5138 x 340,167.490,00 = 514.,945,546,00

l

C.rd. 6 8 & 000 BRSNS OQESSE 174.778.056,00
Desp. C.M. Patr. Liquido 46.045.471,00

Lucro ® 58 080 0000000 0s00 1280732.-5_83'00
I.R. 35% ® 9 58900 OO O 45.056.404'00

83.676.181,00

Lucro apds o I.R.

Em 31.01.1982 - Exercicio de 1983:

ORT/Jan.82 _ 1.453,96

ORTN/3an. BT 738,50 ~ 1-9688

PATRIMONIO LIQUIDO:

Em 31.01.1980:
1,4926 x 14.197.552,00 = 21.191.266,00

Iucro em 31.01.1979 14.197.552,00
C.M. em 31.01.1980 6.993.714,00
Iucro em 31.01.1980 68.426.234,00

Saldo final em 31.0;;80 89.617.500,00

Em 31.01.1981:
1,5138 x 89.617.500,00=135,662,971,00

saldo em 31,01.1980 89.617.500,00
C.M. em 31.01.1981 46.045.471,00
Tucro em 31.01.1981 83.676.181,00

Saldo final em 31.1.1981 219.339.152,00

Em 31.01.1982:
1,9688 x 219.339.152,00 =431.834.922,00

Saldo em 31.01.1981 219.339.152,00

C.M. em 31.01.1982 212,.495.77 ‘3
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1,9688 x 514.945,546,00 = 1,013,824,790,00

CeMiivesoneosassnseanses - 498,879,.244,00 Iucro em 31.01.1982 200.468.432,00
Desp. C.M. Patr. Liquido  212,495.770,00 :

501 « o . 383, B

T.Re 30% . 000ceccncscnnas 85.915,042,00 Saldo final em 31.1.82 632,303.354,00

Lucro apdsS O I.R. cevess 200.468.432,00

Em linhas gerais, colhem-se, por sintese, das peticdes im

pugnativa e recursdria, contraditas da defesa consistentes em afirmar:

- que as 45.791.169 agoes ordindrias nominativas, represen
tativas do capital social de Barzenski S.A. — Indis—
tria de MOveis, foram adquiridas a preco fixo, tendo fi
cado estipulado pela clausula III dos contratos de com
pra e venda de acgoes (fls. 60/74) que a adquirente (ces-
sionidria) se obrigava a pagar o pre¢o ajustado, no pra-
zo maximo de 10 anos, de acordo com a sua disponibilida-

de financeira;

- que, em conseqtiéncia, registrou o valor da aquisigao no
Ativo Permanente, na conta de Investimentos, mas nao cor
rigiu monetariamente o custo do investimento, apoiado no
artigo 41, § 39, do Decreto-lei n9o 1.598, de 26.12.1977
(art. 349, § 39, do RI§/80), porque ndo realizara nenhu-
ma parcela do precgo;

-~ que registrou o investimento no Ativo Permanente para sd
corrigir o custo em funcio das &pocas do seu efetivo pa-
gamento;

- que o instituto da correcdo monet83ria das contas do Ati-
vo Permanente e do Patrimdnio Liquido das pessoas juridi
cas teve inicio com o ..advento da Lei n?® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (art. 185) e o Decreto-lei n9 1.598/77,
adaptando-o aos principios dessa Lei, consolidou o cap{-
tulo da correcdo monetdria nos artigos 347 a 363 do RIR/
/80;

- que, em regra, o custo dos bens adquiridos com pagamento

a prazo, ou em prestacdes, & corrigido a partir da
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ca da aquisic¢do e ndo do pagamento, mas o artigo 41,
§ 39, do Decreto-lei n9 1.598/77 abre uma opcdo aos
contribuintes, quando se trata de aquisicdes contra-
tadas a preco fixo,para pagamento a prazo, sem Jju-
ros e nem correcao monetdria, a fim de, evitando—se
superestimag¢do do valor do bem, possa este ser corri
gido em funcao da época ou épocas do efetivo pagamen
to, e n3o do momento da aquisicdo, no entendimentode
corrente doutrindria albergada por José Luiz Bulhoes
Pedreira, René Izoldi Avila e Alberto Xavier;

- que a citada corrente doutrinaria faz voz uniforme
em apoio ao procedimento adotado pela recorrente, a
menos que se negue vigéncia ao art. 41, § 39, do De
creto-lei n? 1.598/77, como se infere de argumentos,
ndo adequados i espécie, como os que foram levanta-
dos pela autoridade fiscal;

- que a autoridade julgadora singular, ao interpretar
o texto do jurista Ren& Izoldi Avila, que fora trans
crito na peticao impugnativa, lhe deu versao errdnea,
uma vez que ele & claro ao simplesmente exemplificar
com imbveis os bens do ativo permanente cujo custo
de aquisiclo & passivel de diferimento da  correcao

monetaria.

Os argumentos da autoridade julgadora de = primeiro
grau, que fundamentam o indeferimento da petigao impugnativa, dao o

entendimento que pode ser sintetizado no sentido de salientar:

- que, em funclo do disposto no artigo 261 do RIR/80,a
suplicante estava obrigada a efetuar a corregao
monetiria do investimento relevante na empresa Bar
zenski S.A. — Indlstria de Moveis, sua controladada

. qual adquiriu, em 03.08.1978, 45.791.169 acoes ordi-

narias nominativas;

- gque a opgdo prevista no artigo 349, § 39, do RIR/ ég
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& de aplicagao especifica e constitui uma excegao &
regra geral, inadaptavel a investimento relevante em
empresa controlada, em relagao ao gual .a corregao
monetdria & sempre obrigatdria nos termos do artigo
258, inciso I, do RIR/80; |

- que a exigéncia fiscal remanesce frente ao que dis-

poe o artigo 261 do RIR/80, com esta redacao:

"O valor do investimento na data do balanco
(artigo 259, I), depois de registrada a
correcao monetadria do exercicio (artigo 347),
devera ser ajustado ao valor do patrimdnio
ligquido determinado de acordo com o dispos
to no artigo 260, mediante lancamento da
diferenca a débito ou a crédito da conta
de investimente (Decreto-lei no 1.598/77,
art. 22).7

E o relatdrio.
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voro

¢

Conselheiro SYLVIO RODRIGUES, Relator:

A corregao monetadria tem, por principio basico, im-
por as pessoas juridicas, sujeitas d tributagao com base no lucro re
al, o dever de corrigir o custo do bem, multiplicando-o por indice
representativo da faculdade de compra da moeda em gque se acha escri-
turado, a fim de que essa moeda reflita o poder aquisitivo da época

em gue o bem acresceu ao patrimonio.

Seguindo pardmetros estabelecidos na legislagao comer
cial, precisamente na Lei das Sociedades por Agoes = (Lei nimero
6.404, de 15.12.1976), a legislagao tributaria estatuiu, pelo Decre-
to~lei n® 1.598, de 26.12.1977, critérios distintos de corregao mone

tadria, conforme a qualidade ou natureza do bem adquirido.

A regra geral, prescrita para o ajuste monetlrio, se
acha determinada nos artigos 39 a 54 do Decreto-lei n¢ 1.598/77, com
as alteragoes introduzidas pelo Decreto-lei n9 1.648, de 18.12.1978
e se consubstancia nos artigos 347 a 363 do RIR/80, excluida a parte
das disposigdes transitdrias (arts. 55 a 57 do D.D. n? 1.598/77).

Essa regra geral consiste en tomar o bem e multipli—
car-lhe o valor de aquisigao por um coeficiente que reflita a varia-
cao da moeda ocorrida desde a época em que eéle se incorporou ao ati-
vo da pessoa juridica até a data do levantamento do balanco patrimo

nial.

Todavia, ha de levar-se em conta a qualidade ou natu
reza do bem que se pretende corrigir monetariamente, porguanto se
ele se refletir por investimento no capital de outra sociedade, o tra
tamento fiscal a lhe ser dispensado difere daguele em que o bem nao

se representa por titulo de participagao societaria.

Imperioso &, porém, dizer que mesmo dentro da cin—g

cunstincia de tratar-se de titulo de participagao societéaria, o t
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tamento fiscal comporta subdistingao, seja o investimento simples ,
ndo realizado em sociedades coligadas e controladas, ou, se nestas realizado.
Acuelg, como constitui participacao nao relevante, se escritura, no
_momento da aquisicao, pelo respectivo custo e apenas sofre correcgao
monetdria em funcdo da variagdo nominal da ORTN, enguanto o outro
tipo de investimento, feito em coligada e controlada, se considera
relevante e frente a determinada circunstancia pode também ser in-
fluente e obedece a uma sistemdtica peculiar, no ajustamento do va-

lor.

O artigo 258 do RIR/80 determina que se avaliem pelo
valor do patrimdnio liguido os investimentos relevantes da pessoa ju
ridica em sociedades controladas (inciso I) e em sociedades coliga-
das sobre cuja administrac¢do tenha influéncia, ou de que participe
com 20% (vinte por cento) ou mais do capital social (inciso II) de-
fine, em seu paragrafo 19, as sociedades coligadas e, no paragrafo
29, o que se considera sociedade controlada. Conceitua, no paragra-

fo 39, como relevante, o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o va
lor contdbil & igual ou superior a 10% (dez por
cento) do valor do patrimdnio liquido da  pessoa

juridica investidora;

b) no conjunto das sociedades coligadas e controla—
das, se o valor contdbil & igual ou superior = a
15% (quinze por cento) do valor do patrimdnio 1i-

quido da pessoa juridica investidora.

Tendo a recorrente adquirido 45.791.169 agdes ordina-
rias nomipativas das 750.000.000 que compoem a totalidade do capital
de Barzenski S.A - IndGstria de Moveis ( 91,58% das agdes), & a ad-
quirente considerada, nos termos do art. 258, § 29, do RIR/80, so-
ciedade controladora e o seu investimento havido como relevante ,
uma vez que supera mais 10% (dez por cento) do valor do patrimdnio
liquideﬁ a pessoa juridica investidora, ou seja, da propria recor—

rente
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A correcao monetdria do custo do investimento relevan
te na sociedade coligada e controlada se faz por duplo ajuste, cor-
recdo monetdria do balanco e avaliagdo pelo patrimdnio ligquido da

investida.

Assim, as contas de investimento em coligada ou con—
trolada, por ter a sua mutagao monetadria expressa através de nova
avaliacdo, estdo sujeitas a regra especial, em virtude dos ajustes,

em cada balanco, do valor de cada investimento.

A razac consiste em qgue, diferentemente das . demais
contas sujeitas a correcgao monetadria, os investimentos subordinados
dquelas contas ndo sdo escriturados pelo custo histdrico, mas em ca
da balanco novamente se avaliam, com base no valor do patriménio 11
quido da coligada ou controlada. A razdo & a de ter—-se, neste casdi
a afiliada (coligada ou c¢ontrolada), como um segmento da investido-
ra. B como se a coligada ou controlada fosse uma espécie a ligar—

-se a um género, como se considera a investidora.

A regra especial, denominada comumente de equivalén—
cia patrimonial, se acha consubstanciada nos artigos 258 a 263 do
RIR/80 e se destina a estabelecer critério uniforme de ajuste de va
lores tanto no patrimdnio da empresa participada como no da partici
pante, evitando-se que a avaliacdo, feita por esta, seja deturpado
por defeitc de avaliacdc daguela, pois a integragac das duas sccie-
dades em uma Unica organizacdo pressupde que uma exerca poder sobre

a outra, de modo a investidora controlar a investidart -

As avaliacdes dos investimentos relevantes hdo de cor
responder, em ambos os patrimdnios - da controlada e da controlado-
ra -, A4 mesma forma paramétrica, a fim de n3o ocorrer discrepidncia
de valores dos mesmissimos bens. Os procedimentos contdbeis em am-
bas as sociedades h3o de ser parelhos, condizentes com o patrimdénio
liguido da controlada, em harmonia com o denominado critério de e-
guivaléncia patrimonial, embora aqui o termo "equivaléncia" nao te=
nha o significado comum de igualdade dos mesmos valores, e sim CO-
metimentos uniformes, para, que a citada equivalénéia traduza, quan

to 3s efetivas aplicacbes de capital, a exata proporcionalidade q
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a investidora mantém sobre o patrimdonio da investida.

Destarte, submetidos os investimentos relevantes a
critérios uniformes de avaliacdo, para efeitos tributédrios e comer-
ciais, n3o sO0 o fisco e sobretudo os acionistas ou sdcios da pessoa
juridica, que adquire titulos representativos do capital de outra
sociedade, tém condigdes de saber o verdadeiro contelido da partici-

pacao societaria.

Nesta linha de racicinio, & inconcebivel a coexistén-
cia dispar de tratamento avaliatdrio dos titulos de capital de  uma
empresa adquiridos por outra, havidos por investimento relevante.
Seria mesmo ildgico que, na hipOtese de efetiva aplicacdao de capi—
tal, a controladora adotasse procedimento de modo a tornar disforme
a sua real proporcionalidade sobre o patrimdnio da controlada. En-
t3o, guardadas as proporcoes dos titulos adquiridos, estes devem ser
correspondidos por procedimentos avaliatdriosde modo a refletir a ver

dadeira liquidez patrimonial da sociedade investida.

Sabe-se que os investimentos felevantes, aos quais a
Lei n9 6.404/76 se refere em seu art. 176, § 59, alinea "b" para a-
valia-los na conformidade do art. 248, sao valores aplicados em ou-
tras empresas com o objetivo de que a investidora delas participeem
cardter permanente pela existéncia de vinculagoes comerciais ou ob-

jetivos comuns.

Semelhantes investimentos, sujeitos como estao a du-
plo ajuste, ficam, como qualquer outro bem de natureza diversa da
de aplicacaoc de capitais em outras empresas, sob as. mesmas regras
comuns de correcao monetaria do balanco (arts. 39 a 54 do . Dec-lei
n® 1.598/77 ou arts. 347 a 363 do RIR/80), e depois disso & que se
faz o seu ajustamento ac patrimonio liguido da coligada ou controla
da, na conformidade de normas especificas (art. 22 do Dec-lei nime-
ro 1.598/77 ou art. 261 do RIR/80).

Dal a conexao logica a interligar as idéias e a coor-

denar a inteligéncia de que, antes.de:se ajustarem ao patrimonio 11
guido da coligada ou controlada, os investimentos relevantes, p 2%%
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que se disciplinam, na atualizacao de valores, pelas normas comuns da
correcdo monetaria do balango, quando adquiridos a preco fixo, para
pagamento a prazo ou em prestagao sem Jjuros nem correggo monetaria,
nao se afastam do preceito consubstanciado no artigo 41, § 3¢9, do
Decreto-lei ne 1.598/77 (art. 349, § 39, do RIR/80). E esta hipdte-
se se distingue daquela em que o bem, seja investimento relevante ,
seja de outra natureza, & adquirido a preg¢o mdvel, porque se facgam.
pagamentos a prazo, ou em prestacOes, ajustidveis por juros e corre-
¢do monetaria, porque al, sim, o bem deverid ser corrigido indepen-—
dentemente do efetivo pagamento, pela dbvia razao de estar ele . cor-
respondido no passivo exigivel por obrigagao a pagar igualmenté su-
jeita a corregao monetaria. Entre o prego pago e a pagar hao encon-
tra, nesta hipdtese, que n3o & dos autos, fundamento econdmico para
distinguir correcd8o monetdria do bem, escriturado no ativo perma~—
nente, da atualizacdo monetdria da obrigacdo a pagar, registrada no

passivo exigivel.

O duplo ajuste dos investimentos rele-
vantes, pela aplicacado das regras comuns de correcao monetdria do
balango e pelo ajustamento desta d equivaléncia patrimonial da coli
gada ou controlada, em razdo das regras especiais, nas condigdes re
cém-narradas de prego fixo, para pagamento a prazo, ou em presta-
coOes,  sem juros nem correcdo monetaria, hi de ser feito proporcio—
nalmente 3 medida em que efetivamente for sendo realizado o pagamen
to do prec¢o. Enquanto nenhum pagamento se fizer, nada haverda a cor-
rigir. Mas, isto & ldgico pela percepcao bem intuitiva de saltar ao
entendimento a lembranga de refletir-se a correcao monetaria em
simples Indices multiplicativos, os quais aplicados sobre valores
nulos (zero), pois, se nenhuma parcela do preco ainda nao se paga-
ra, em nada resulta. E assim também had de ser, na investidora,quan
to ao Indice de liquidez patrimonial da sociedade na qual ainda na-
da se tinha investido, como se depara da prova dos autos. Logo, se

nenhum valor fora até entido aplicado, nada havia para corrigir.

Indiscutivelmente, a regra do § . .39,
art. 41, do Decreto-lei ne 1.598/77 (art. 349, § 39, do RIR/80) se
aplica a quaisquer bens adquiridos nas circunst@ncias em que o dis-

positivo descreve. A palavra "bens" ali estid empregada de forma -
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nérica, sem excepcionar nenhum bem, inclusive, portanto, as parti-
cipagOes societdrias representadas por agdes, quotas ou = quinhdes

de capital de outras sociedades. Nem tampouco o texto legal, sd por
que usa a expressio "se for o caso", ao se referir a bens que se su
jeitam ao cdlculo das quotas de depreciacdo, amortizacdo ou exaus—
tio, exclui da regra em comento os investimentos relevantes. Nada
had de restritivo para se interpretar que a regra sd & valida quando

se aplica a bens depreciaveis, amortizaveis ou exauriveis.

Nem se olvide o paralelismo existente entre a aqui-
sicdo do investimento relevante a prego fixo, para pagamento a pra-
zo, como se estd comentando, e a subscrigdo de acdes ou quotas de
capital, n3o seguida de imediata integralizagao, porquanto, neste
caso, a parte da subscricdo ndo integralizada nfo se submete aos e-
feitos da corregido monet&dria, como dispde o Parecer Normativo CsT
n?e 108, de 28.12.1978, subitem 7.2.a, assim:

"7.2. Ainda com relagdo a partlclpagoes, ha que
considerar as hipbteses de subscricao de agoes,quo
tas ou quinhdes de capital de outras sociedades
ndo seguida da imediata integralizag3o. (...). Des
ta forma, a partir do advento do D.L. n? 1.598/77,
adotar- -se-a o seguinte procedimento, na classifi-
cagdo contdbil de tais fatos:

a) se a subscrlgao for efetuada com inten-
gao de perman&ficia, ou se esta se presu
mir nos termos dos subitens 7.1.1 .. e
7.1.2 deste parecer, o seu valor total
figurard no ativo permanente, dele sen-
do deduzida a parcela nao integralizada
para os efeitos da corregao do investi-
mento;"

Como corolario das id&ias expostas, infere-se que,
na aquisicdo de bens a preco fixo, para pagamento a prazo, sem cor-
regao monetdria, enquanto o prego n8o for pago, a inflacdo produz
efeitos sobre o capital do alienante (vendedor), mas n3o sobre o
patriménio liquido da sociedade adquirente (compradora), porque o
pregco se projetou para ter valor expresso em unidades monetarias com
o poder de compra na data do vencimento da obrigagiao e nao antes,
quando o contrato se firmou. Em outras palavras: o pregco fixo, con-
vencionado na data do contrato, ja se encontra acrescido de cor (%%

-
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¢ao monetaria prefixada e ird refletir, na data do vencimento da o-

brigagao, o valor que traduz o poder de compra da moeda nacional.

Destarte, quando ha aquisicdo de qualquer bem, - es-
cusado dizer, mesmo investimento relevante, em que se estipula pre-
¢o fixo, para pagamento a prazo, sem correcao monetiria, tal . preco,
assim convencionado, envolve, na data do vencimento da obrigacao,
correcao monetiria prefixada e se posteriormente for novameﬁte cor-
rigido, o resultado desta outra corregao provoca distorgdo do balan
¢o, por deixar de exprimir a verdadeira situagdo patrimonial da so-
ciedade.

de raciocinio, o retlator
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