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VIA DRAGADOS S/A
DRJ em Brasilia - DF

COFINS. DEBENTURES. RENDA VARIAVEL. A aplicagio
em debéntures que tenham por remuneracio em participagdo nos
lucros da companhia, e que nio tenham direito a juros, corre¢io
monetdria, dgio, desdgio. ou qualquer outra remuneragdo tipica
dos titulos de renda fixa, representam titulos de renda varidvel,
AJUSTE CONTABIL. Ajustes contibeis efetuados com a
finalidade dnica de, em atendimento a Lei das Sociedades,
adequar os resultados operacionais apurados pelo regime de
caixa, segundo a IN SRF 84/79, ao regime de competéncia nio
constituem em receita tributdvel para a COFINS e o PIS.

Recurso providao.

Vistos. relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto por: VIA
DRAGADOS S/A

ACORDAM os Membros da Terceira Cémara do Segundo Conselho de
Contribuintes, em dar provimento ao recurso, nos seguintes termos: I} por unanimidade de
votos, em dar provimento em relagio aos ajustes societarios; I1) por maioria de votos, em
dar provimento em relacio 2 natureza da remuneracio das debéntures. Vencidos os
Conselheiros Emanuel Carlos Dantas de Assis e Antonio Bezerra Neto que tributavam-na como
sendo de renda fixa. Esteve presente ao-julgamento, a Dr* Adriana Oliveira e Ribeiro.

Sala das Sessdes, em 28 de margo de 2007,
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Participaram. ainda, do presente julgamento os Conselheiros Silvia de Brito Oliveira, Cesar
Piantavigna, Odassi Guerzoni Filho, Eric Moraes de Castro e Silva e Dalton Cesar Cordeiro de

Miranda.
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. VIA DRAGADOS S/A
RELATORIO

Contra a interessada fot lavrado auto de infragdo no valor de RS 994.078.88. por

falta de pagamento da contribuigio para o financiamento da seguridade social — COFINS, nos
periodos de apuragdo de junho 2000 a agosto 2002.

Conforme consta do relatério da decisio recorrida a impugnacio da autuada se

encontra sintetizada nos seguintes termos:

ementada;

“1. O valor de RS 2.424.297.00 ¢ parcela integramte do valor adicionado ao lucro lHquido,
mediante retificagdo da DIPJ do exercicio de 2003. O valor dos custos estornados é de RS
7.391.593,13, do qual — repita-se — faz parte o valor de 2.424.297,00. classificado.
erroneamente, pelo Auditor Fiscal, como receita ndo contabilizada. O estorno de custos
apropriados erroneamente em sua contabilidade no ano de 2002 ndo pode ser c¢lassificado
como faturamento ou receita bruta. Anexa os registros contibeis efetuados a titulo de
recuperagio de despesas. objeto da retificagio da DIPJ, onde se pode verificar o valor a
adi¢iio de RS 7.391.593,13;

2. A remuneragio da debénture exclusivamente calculada em fungio de lucros. nio se
sujeita & tributagio na fonte na sistemitica da renda fixa. mas sim na de renda varidvel, ou
seja. a base de cdlculo € o ganho liquido, o resultado positivo das operagdes realizadas em
cada més, sendo que tal resultado considerard necessariamente os custos e despesas
necessdrias A realizagdo das operagfes. Assim sendo, somente 0 ganho liquide com as
debéntures seria passivel de tributagio pela COFINS, que no caso niio ocorreu, nio
havendo, portanto, COFINS a recolher. E, mesmo que se considere tributivel os RS
12.387.444 43, o valor de RS 6.752.248.43 deve ser excluido da base porque o registro
contibil n® 00518, de 29/12/2000, efetuado no razic analitico da empresa Via
empreendimentos Imobilidrios S/A se refere a ajuste societdrio € ndo a remuneracio dé
debéntures.”

A DRIJ/Brasilia. julgou o langamento procedente em parte em decisio assim

“Ementa: Falta de Recolhimento

Constatada falta de recolhimento da contribui¢do no periodo alcancado pelo auwto de
infragdio. € de se manter o lancamento, por forga da lel.

Exclusées da Base de Cdlculo

Excluem-se da receita bruta, para fins de determinagdo da base de cdlculo da
contribuicdo, somente os valores autorizados pela legislagdo de regéncia.

A dagdo em pagamento constitui mero fato financeiro e ndo econdémico. Trata-se de
entrega de bem para a quitagde de divida anteriormente assumida, ndo representando
ingresso de receita, devendo ser excluido o valor correspondente da base de cdlculo da

contribuicdo.”

Cientificada da decisdo supra. a contribuinte apresenia tempestivamente recurso

voluntirio dirigido a este Colegiado, onde em sintese ataca a matéria mantida pela decisio
recorrida nos Seguines termos.: i
I e
/



Ministério da Fazenda F-SCOUNDO coriscs_s:.ooog éff,’fﬂf_‘BUNTES FCCAMF
Segundo Conselho de Contribliintes CONFERE 50 : g .
; arasn-.a.,lfq_,ﬁ—
Processo n® : 10166.000050/2004-9¢ ﬁ
Recurson? : 127.007 Mariide G0 gﬁsg'“"“a
Acérdaon® : 203-11.966

Com relagio a parcela de R$ 6.752.248,43, considerada pela decisio recorrida
como receita omitida e atribuida a Recorrenie pela Via Empreendimentos Imobilidrios S/A. a
titulo de participagdo em resultados, e assim flagrada pela autoridade langadora em documentos
internos da referida empresa, ndo foi auferida pela Recorrente nem poderia ter sido a ela
atribuida pela Via Empreendimentos, pelas razdes a seguir expostas.

Esse valor, corresponde a 95% do valor de um simples langcamento de ajuste
contabil {0 “ajuste societdrio de RS 7.107.629.91), que foi efetuado pela Via Empreendimentos
com a finalidade de, em atendimento a orientacio de sua Auditoria Independente, adequar os
resultados operacionais apurados pelo regime de caixa ao regime de competéncia.

Este ajuste societdrio realizado pela Via Empreendimentos ndo significa que tenha
havido a correspondente e equivalente quitagio financeira dos compromissos assurmnidos pelos
adquirentes das unidades imobilidrias envolvidas no procedimento contdbil

Assim sendo, como a Via Empreendimentos procede & apuragiio dos seus tributos
com base no movimento apropriado pelo regime de caixa. o ajuste societdrio efetuado ndo lhe
acarreta repercussdes de natureza tributdria, 130 somente repercussoes de natureza societdria.

O ajuste societdrio niio tem repercussoes tributdrias em relagdo ao IRPJ tendo em
vista que a Via Empreendimentos optou pela forma de tributagio autorizada pela IN SRF 79/84.

Quanto a COFINS, tendo em vista que a respectiva legislacio nio contém
orientagio especifica sobre a situa¢io de que tratam os arts, 27 a 29 do Decreto-Lei n° 1.598/77
(IN SRF 84/84), hd que se buscar essa orienta¢io na legislagio do Imposto de Renda. com base
no mandamento constante do paragrafo tnico do artigo 10 da LC n® 70/91. :

Quanto ao PIS, tendo em vista que o tratamento legal que se lhe da ¢ idéntico ao
tratamento da COFINS. como se v€ pelos arts. 2° e 3° da Lei n° 9.718/98. aplica-se também. em
relacdo ao PIS, a orientagfo constante da legislagio do Imposto de Renda, a4 semelhanga do que
se faz com a COFINS.

Como se viu. o resultado de R$7.107.629.92 do qual originou o valor de
R$6.752.248,42, refere-se a parcela de resultados de exercicios futuros transferida a Resultados
Operacionais, em razio da propor¢io de execugiio das obras das unidades imobilidrias
controladas pela referida conta de Resultados de Exercicios Futwros, independentemente. do
recebimento dos crédito correspondentes, em complemento i parcela de Resultado de Exercicios
Futuros transferida a Resultados Operacionais em razdo do recebimento dos direitos de crédito
correspondentes as mesmas unidades imobiliirias. em conformidade com os procedimentos pela
IN SRF n° 79/84.

Dessa forma, nem poderia a Via Empreendimentos ter registrado o valor de
R$6.752.248,42 como direito da Recorrente, nem poderia a Recorrente ter correspondido a este
registro e contabilizado tal importincia como remuneragio de debéntures, porque as duas
empresas tem contrato firmado entre si. com cliusula de que a remuneragdo das debéntures lerd
por base os resultados apurados segundo as normas da [IN SRF n°® 84/79.

Com relagdo a segunda parcela de RS 5.635.196.00 origindria de participagdes em
resultados em fungdo da subscrigdo pela Recorrente de debéntures remuneradas exclusivamente
com a participagdo (DPLs) de 93% dos resultados obtidos pela empresa emisso ia
Empreendimentos Imobilidrios S/A). /
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A Recorrente ao adquirir as DPLs, concordou em pagar o prémio pactuado. que
foi estipulado em razio da expectativa da rentabilidade futura da empresa emissora, devidamente
resguardada por Laudo de Avaliagio de perito financeiro (cépia anexa), porque se tratava de
negdcio atraente para a empresa, pelos resultados que, em condigdes normais de mercado
poderia produzir.

Todavia, especialmente no ano-calendirio de 2000, condi¢des adversas do
mercado impuseram a empresa emissora das debéntures menor producio e rentabilidade do que a
prevista na época da emissdo dos titulos. Em conseqiiéncia dessas condigbes adversas, o custo de
amortizagio do prémio pago pela Recorrente na subscricdo das debéntures acabou sendo maior
que o valor das participagGes por ela auferidas.

Com efeito. as participagées auferidas somaram. no periodo abrangido pela
fiscalizagdo, o valor de RS 5.635.196,00, enquanto o valor da amortizagdo do prémio pago foi de
R$ 12.750.000.00, havendo, portanto, um prejuizo na operagio de RS 7.114.804,00.

Tendo havido prejuizo na operacio. no periodo abrangido pela fiscalizacio, nada
hd que ser submetido & tributagio da COFINS. tendo em vista que a iributagdo sé poderia
alcangar as receitas financeiras. E nio houve obtengdo de receitas financeiras.

Quanto 3 natureza dos rendimentos pagos por DPLs, é preciso considerar que
essas debéntures tem seus rendimentos calculados com base nos resultados auferidos por sua
emissora. Esses resultados dependem de indmeras circunstincias (sittagio do mercado.
aceitagdo das mercadorias ou servigos comercializados, concorréncia, lancamento de novos
produtos. etc.) e, por esse motivo, podem oscilar abissalmente. Nio como mensurd-los antes do
término dos exercicios, mas apenas estimd-los, presumi-los. Entendemos destarte, que as DPLs
caracterizam-se sob a 6tica fiscal como aplicagbes de renda varidvel e como tal somente a
parcela do ganho liquido sdo receitas financeiras sujeitas i tributagdo da COFINS.

E o relatério.
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VOTO DO CONSELHEIRO-RELATOR VALDEMAR LUDVIG

O Recurso € tempestivo e preenche todos os demais requisitos exigidos para sua

admissibilidade, estando, portanto, apto a ser conhecido.

Duas sac as matérias que se nos apresentam para o deslinde. A primeira diz

respeito ao ajuste contabil realizado pela recorrente em atendimento & orientagio de empresa de
auditoria externa para adequar os resultados operacionais apurados pelo regime de caixa ao
regime de competéncia. A segunda se refere a subscrigdo de debéntures remuneradas em 95%
dos resultados obtidos pela empresa emissora.

No que se refere a primeira situagio, adoto para fundamentar este voto as razdes

apresentadas pelo Relator do Acdrdao n® 101-95.365, que ao afastar a tributagio sobre esta
parcela assim registrou:

“Ainda na fase impugnativa a pessoa juridica autuada susientou traiar-se. no caso, de
mero gjuste socieidrio promaovido na sociedade Via Engenharia S. A., em face do regime
adotado para apropriacdo das receitas e custos (regime de caixa). e ndo como alegado
pela Fiscalizagdo, de remuneragdo de debéntures. Enfatizou a contribuinte que referido
ajuste ocorreu por determinacdo da Auditoria externa, conforme provas acostadas aos
presenles aulos.

Relevante. no caso, os argumentos expendidos a propdsito do tema:

“Em razdo desse procedimento meramente contdbil. que ndo rem nenhuma repercussdo
fiscal, apurou-se, a titulo de “Ajuste Ligquido Acumulado”, o momante de RS
7.107.629,92, cujos 95% perfazem o valor de RS 6.752.248,42, conforme se pode ver do
documenio anexo. ’

Além disso, no ano de 2000, a Fiscalizada recebeu da VIA Empreendimentos S5/A, como
prémio de debéntures, tdo-somente os rendimentos constantes do seu Razde Analitico
{cdpia anexa), referentes ao 2° 3° e 4° trimestres de 2000, (...). A soma desses valores
alcanga a cifra de RS 5.635.196,01. que € a mesma apurada no Demonstrativo do
Resultade do Exercicio de 2000, da VIA Empreendimentos 5/4 (copia anexa). E. como
ndo poderia deixar de ser rais rendimentos foram integramenie submetidos &

tributacdo.”

Mesmo diante das enfdticas colocagdes e provas apresentadas. o ilustre relator do voto
condutor do Aresto recorrido entendeu ser irrelevante o regime de escrituracdo adotado,
se de caixa ou de comperéncia, afirmando:

“... o certo é que a Via Empreendimentos 5/A creditou d Via Dragados no importe de RS
6.752.248,43, (...), conforme Termo de Alteracdo de Escrimura de Emissdo Particular de
Debéntures (fls. 3.404 ¢ 3.406). Portamto, fica patenie que a fiscalizada deixou de
reconhecer receita, omitindo aquele valor da sua escrituragdo. em desacordo com o
previsto no art. 231 do RIR/99, porquanto as receitas, custos e despesas devem ser
apropriadas pelo regime de competéncia.”

E incontroverso que a pessoa Juridica Via Empreendimentos S. A.. em razdo da natureza
Juridica de sua atividade, apura resultados segundo as regras juridicas de que tratam oy
artigos 410 a 414 do Regulamento do Imposto de Renda aprovado com o Decref)//r’i"

Z
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3.000. de 1999, observadas as orientagdes tragadas pela Administragdo Triburdria
através da instrugéo Normativa n® 84, de 1979 (IN 23/83 ¢ IN 67/88).

Os cdlculos elaborados e registrados através das rabelas de fls. 1.408/1.409,
confrontados com a documentac@o acostada aos presentes autos. revelam gue, na
verdade. foi promovido o que a contribuinte denominou de “ajuste societdrio pelo regime
de competéncia”, cujo objetivo foi adequar os resultados apurados segundo as regras do
regime de caixa, para aquelas que informam o regime de competéncia.

Com razdio a recorrente quando sustenta qiie:

*02.37. Nem poderia a Recorrente ter correspondido aesse registro acolhendo o valor
de RS 675224842 como remuneracdo das debéniures adquiridas da Via
Empreendimentos, por ndo ter nenhum direito a participacdo nesses resultados.

02.38. Como se viu (...), o resultado de R§ 7.107.629,92. do qual se originou o valor de
R$ 6.752.248,42. refere-se a parcela de Resultados de Exercicios Funeros transferida a
Resultados Operacionais. em razdo da proporgdo de execuc@o das obras das unidades
imobilidrias conrroladas pela referida conta de Reswliados de Exercicios Futuros (...),
independentemente do recebimento dos direitos de crédiro correspondentes, em
complemento & parcela de Resultados de Exercicios Futuros rransferida a Resultados
Operacionais em razdo do recebimento dos direitos de crédito, correspondentes das
mesmas unidades imobilidrias, em conformidade com os procedimentos estabelecidos

pela IN SRF 79/84.
02.39. O ajuste socletdrio, portanto, corresponde d parcela de Resultados de Exercicios
Fururos, apropriada a Resultudos Operacionais, relativos ds obras realizadas nas

unidades imobilidrias controladas pela referida conmta de Resuliados de Exercicios
Futiros, CUJOS DIREITOS DE CREDITQO NAO FORAM RECEBIDOS NQ PERIODO.

02.40. OQu seja. o valor de RS 6.752.248,41, decorrente do ajusie socierdrio de RS
7.107.628,92. corresponde a resultados que ndo foram apurados segundo as nogmas
previstas na IN SRF 79/84.”

A parcela de RS 6.752.248,43 deve ser excluida da base de cdlculo do rributo.”

Com relagdo a remuneragio dos debéntures que tenham por remuneracio
exclusivamente participagio nos lucros ndo hi como deixar de reconhecer que os resultados
auferidos diretamente relacionados com esta subscricdo realizada pela recorrente sejam receitas
financeiras pds-fixadas representada por titulo de renda vandvel.

A Comissio de Valores Mobilidrios — CVM, ao se manifestar sobre o assunto
assim se expressou no Oficio n® 041/94:
“...debéntures que tenham por remuneracdo exclusivamente participacdo nos lucros da

companhia. ou seja, que ndo tenham direito a juros. correg@o monetdria. dgio, desdgio,
ou qualquer outra remuneragdo ripica dos ritulos de renda fica, representam obviamente

titulos de renda varidvel.”

Logo, tratando-se de renda varidvel, assiste razao a recorrenie quando afirma que a base
tributdvel € o ganho liquido da operacdo, que consiste na diferenca entre o valor global do
retorno obtido com a aplicagio e o capital aplicado, conforme legislacdo aplicavel & época dos
fatos. art. 26 da Lei n® 8.383/91; art. 29 da Lei n° 8.541/92; art. 22, § 3° da IN SRF 123/99 e ¢/
23 § 3°da IN SRF n°® 25/2001. (%
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Como a legislagio da COFINS e do PIS nio definem o conceito de receita
financeira. ha que se buscar essa definicio na legislagio do Imposto de Renda, tendo em vista o
disposto no pardgrafo tinico do artigo 10 da lei Complementar 70/91.

Aplicando-se as normas do Imposto de Renda, resulta evidente que o suporte
fatico da hipdtese de incidéncia do PIS e da COFINS, de que trata o art. 3° da Lei n° 9.718/98,
seria o recebimento de receita, que consiste na diferenca positiva entre o capital aplicado e o
valor total do retorno obtido com a aplicagio.

Face ao acima exposto voto no sentido de dar provimento ao recurso.

E como voto.

/Sm:ssées, em 28 de margo de 2007.
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