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PIS. DEBENTURES. RENDA VARIAVEL. A aplicagio em
debéntures que tenham por remuneracdc em participagdo nos
‘ lucros da companhia, e que ndo tenham direito a juros, corre¢do
monetdria. dgio. desigio, ou qualquer outra remuneragio tipica
dos titulos de renda fixa. representam titulos de renda variavel.
AJUSTE CONTABIL. Ajustes contibeis efetuados com a
finalidade dnica de, em atendimento a Lei das Sociedades,
adequar os resultados operacionais apurados pelo regime de
caixa, segundo a IN SRF n° 84/79, a0 regime de competéncia
nao constituemn em receita tributdvel para a COFINS e o PIS.

Recurso provido.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto por: VIA
DRAGADOS S/A.

ACORDAM os Membros da Terceira Cimara do Segundo Conselho de
Contribuintes, em dar provimento a0 recurso, nos seguintes termeos: I) por unanimidade de
votos, em dar provimento em relacio aos ajustes societarios; 1I) por maioria de votos, em
dar provimento em relacio & natureza da remunera¢io das debéntures. Vencidos os
Conselheiros Emanuel Carlos Dantas de Assis e ‘Antonio Bezerra Neto que tributavam-na como
sendo de renda fixa. Esteve presente ao julgamento. a Dr* Adriana Oliveira e Ribeiro.

Sala das Sessdes, em 28 de margo de 2007.

Participaram, ainda, do presente julgamento os Conselheiros Silvia de Brito Oliveira, Cesar
Piantavigna. Odassi Guerzoni Filho, Eric Moraes de Castro e Silva e Dalton Cesar Cordeiro de

Miranda.
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: VIA DRAGADOS S/A
RELATORIO

Contra a interessada foi lavrado auto de infragio no valor de R$ 215.383,73, por

falta da pagamento da contribui¢do para o financiamento da seguridade social — COFINS, nos
perfodos de apuragdo de junho 2000 a agosto 2002.

Conforme consta do relatério da decisdo recorrida a impugnag¢ido da autuada se

encontra sintetizada nos seguintes termos:

ementada:

voluntdrio dirigido a este Colegiado, onde em sintese ataca a matéria mantida pela deei
recorrida nos seguintes termos:

“1. O valor de RS 2.424.207.00 ¢é parcela imtegrante do valor adicionade ao lucro
liguido, mediante retificagdo da DIPJ do exercicio de 2003. O valor dos custos
estornados é de RS 7.391.593,13. do qual — repita-se — faz parte o valor de 2.424.297.00,
classificado, erroneamente, pelo Auditor Fiscal. como receita ndo conrabilizada. O
estorno de custos apropriados erroneamente em sua contabilidade no ano de 2002 ndo
pode ser classificado como faruramento ou receita briva. Anexa 0s registros contdbers
efetuados a tinido de recuperagdo de despesas, objeto da retificacdo da DIPJ, onde se
pode verificar o valor a adi¢cdo de RS 7.391.593.13;

2. A remuneragdo da debénture exclusivamente calculada em fungdo de lucros. ndo se
syjeita q rributacdoe na fonte na sistemdtica da renda fixa, mas sim na de renda varidvel,
ou seja, a base de cdlculo é o ganho liguido, o resultado positive das operagdes
realizadas em cada més, sendo que tal resultado considerard necessariamente o5 CuSios ¢
despesas necessdrias d realizacdo das operagdes. Assim sendo, somente 0 ganho liquido
com as debéntures seria passivel de tributagdo pela COFINS, que no caso ndo ocorreu,
ndo havendo. portanto, COFINS a recolher. E, mesmo que se considere tributdvel os RS
12.387.444,43, 0 valor de RS 6.752.248,43 deve ser excluido da base porque o registro
contdbil n® 00518 de 29/12/2000. efetuado no razde analitico da empresa Via
empreendimentos Imobilidrios 5/A se refere a ajuste socieidrio e ndo a remuneracdo de

debéntures.”

A DRIJ/Brasilia julgou o lancamento procedente em parte em decisio assim

“Ementa: Falta de Recolhimento

Constatada falta de recolhimento da contribui¢do no periodeo alcangadeo pelo awto de
infragdo. € de se manter o langamento, por forca da let.

Exclusoes da Base de Cdlculo

Excluem-se da receita bruta, para fins de dererminagdo da buase de cdleulo da
contribuicdo, somente os valores autorizados pela legislacdo de regéncia.

Dagdo de Bensem Pagamento

A dagcdo em pagamento constitui mero fato financeire e ndo econdmico. Trata-se de
entrega de bem para a quitacdo de divida anteriormente assumida, ndo representando
ingresso de receira, devendo ser excluido o valor correspondenie da base de cdlculo da

contribuicdo.”

Cientificada da decisdo supra, a contribuinte apresenta tempestivamente recurso
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Com relagio & parcela de RS 6.752.248,43, considerada pela decisdo recorrida
como receita omitida e atribuida a Recorrente pela Via Empreendimentos Imobilidrios S/A. a
titulo de participagiio em resultados, e assim flagrada pela autoridade langadora em documentos
internos da referida empresa, ndo foi auferida pela Recorrente nem poderia ter sido a ela
atribuida pela Via Empreendimentos, pelas razdes a seguir expostas.

Esse valor corresponde a 95% do valor de um simples lancamento de ajuste
contdbil (o “ajuste societdirio de R§ 7.107.629,91), que foi efetuado pela Via Empreendimentos
com a finalidade de. em atendimento a orientagdo de sua Auditoria Independente, adequar os
resultados operacionais apurados pelo regime de caixa ao regime de competéncia.

Este ajuste societdrio realizado pela Via Empreendimentos nio significa que tenha
havido a correspondente e equivalente quitagdo financeira dos compromissos assumidos pelos
adquirentes das unidades imobilidrias envolvidas no procedimento contdbil

Assim sendo, comoe a Via Empreendimentos procede a apuracio dos seus tributos
com base no movimento apropriado pelo regime de caixa. o ajuste societdrio efetuado nio the
acarreta repercussdes de natureza tributdria, tdo somente repercussdes de natureza societdria.

O ajuste societdrio ndo tem repercussdes tributdrias em relagio ao IRPJ tendo em
vista que a Via Empreendimentos optou pela forma de tributagdo autorizada pela IN SRF 79/84.

Quanto & COFINS. tendo em vista que a respectiva legislagio ndo contém
orientacgio espécifica sobre a situacdo de que tratam os arts. 27 a 29 do Decreto-Lei n® 1.598/77
(IN SRF 84/84), hd que se buscar essa orientacio na legislagio do Imposto de Renda, com base
no mandamento constante do pardgrafo dinico do artigo 10 da LC n® 70/91.

Quanto ao PIS, tendo em vista que o tratamento legal que se lhe di é idéntico ao
tratamento da COFINS, como se vé& pelos arts. 2° e 3° da Lei n® 9.718/98, aplica-se também, em
relagdo ao PIS, a orientac¢iio constante da legislacdo do Imposto de Renda. a semelhanca do que
se faz com a COFINS.

Como se viu, o resultado de RS 7.107.629,92 do qual originou ¢ valor de RS
6.752.248,42. refere-se a parcela de resuitados de exercicios futuros transferida a Resultados
Operacionais, em razio da proporciio de execucio das obras das unidades imobilidrias
controladas pela referida conta de Resultados de Exercicios Futuros, independentemnente. do
recebimento dos de crédito correspondentes. em complemento & parcela de Resultado de
Exercicios Futuros transferida a Resultados Operacionais em razdo do recebimento dos direitos
de crédito correspondentes as mesmas unidades imobilidrias, em conformidade com os

procedimentos pela [N SRF 79/84.

Dessa forma, nem poderia a Via Empreendimentos ter registrado o valor de R$
6.752.248,42 como direito da Recorrente. nem poderia a Recorrente ter correspondido a este
registro e contabilizado tal importincia como remuneragdo de debéntures. porque as duas
empresas tem contrato firmado entre si, com cldusula de que a remuneragio das debéntures terd
por base os resultados apurados segundo as normas da [N SRF n® 84/79.

Com relagdo a segunda parcela de R$ 5.635.196.00 origindria de participagdes em

resultados em funcio da subscrigdo pela Recorrente de debéntures remuneradas exclusivame’nte}
T < ) _ -

com a participagio (DPLs) de 93% dos resultados obtidos pela empresa emissora /Vm
Empreendimentos Imobilidrios S/A). /(7
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A Recorrente ao adquirir as DPLs, concordou em pagar o prémio pactuado. que
foi estipulado em razdo da expectativa da rentabilidade futura da empresa emissora, devidamente
resguardada por Laudo de Avaliagio de perito financetro (C6pia anexa). porque se tratava de
negdcio atraente para a empresa, pelos resultados que, em condigdes normais de mercado

poderia produzir.

Todavia, especialmente no ano-calendario de 2000, condi¢des adversas do
mercado impuseram & empresa emissora das deb&ntures menor producio e rentabilidade do que a
prevista na época da emissio dos titulos. Em conseqiiéncia dessas condigdes adversas, o custo de
amortizacdo do prémio pago pela Recorrente na subscri¢do das debéntures acabou sendo mator
que o valor das participagdes por ela auferidas.

Com efetto. as participacdes auferidas semaram. no periodoe abrangido pela
fiscalizacdo, o valor de RS 5.635.196.00. enquanto o valor da amortizagiio do prémio pago foi de
RS 12.750.000.00, havendo. portanto, um prejuizo na operacio de RS 7.114.804,00.

Tendo havido prejuizo na operagao. no periodo abrangido pela fiscalizacfio. nada
hd que ser submetido a tributagdo da COFINS, tendo em vista que a tributagdo sé poderia
alcancar as receitas financeiras. E ndo houve obtenciio de receitas financeiras.

~

Quanto a natureza dos rendimentos pagos por DPLs. € preciso considerar que
essas debéntures tem seus rendimentos calculados com base nos resultados auferidos por sua
emissora. Esses resultados dependem de indmeras circunstincias (situagdo do mercado.
aceitacdo das mercadorias ou servigos comercializados, concorréncia, lancamento de novos
produtos, etc.) €, por esse motivo. podem oscilar abissalmente. Nio como mensurd-los antes do
término dos exercicios. mas apenas estimd-los. presumi-los. Entendemos destarte, que as DPLs
caracterizam-se sob a Otica fiscal como aplicagdes de renda varidvel e como tal somente a
parcela do ganho liquido-sdo receitas financeiras sujeitas 2 tributagio da COFINS.

E o relatério.
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VOTO DO CONSELHEIRO-RELATOR VALDEMAR LUDVIG

O Recurso é tempestivo e preenche todos os demais requisitos exigidos para sua

admissibilidade, estando. portanto. apto a ser conhecido.

Duas sdo as matérias que se nos apresentam para o deslinde. A primeira diz

respeito ao ajuste contdbil realizado pela recorrente em atendimento a orientacdo de empresa de
auditoria externa para adequar os resultados operacionais apurados pelo regime de caixa ao
regime de competéncia. A segunda se refere a subscrigio de debéntures remuneradas em 95%

dos resuitados obtidos pela empresa emissora.

No que se refere a primeira situagio, adoto para fundamentar este voto as razdes

apresentadas pelo Relator do Acodrddo n°® 101-95.365. que ao afastar a tributagdo sobre esta
parcela assim registrou:

“Ainda na fase impugnativa a pessoa juridica autuada susieniou tratar-se. no case. de
mero ajuste societdrio promovido na sociedade Via Engenharia §. A., em face do regime
adotado para apropriagdo das receitas € custos (regime de caixa). e ndo come alegado
pela Fiscalizacdo. de remunerag@o de debéntures. Enfatizou a cormtribuinte que referido
ajuste ocorreu por determinacdo da Auditoria externa. conforme provas acosradas aos
presentes aulos. )

Relgvante, no caso, 05 argumentos expendidos a propadsito do tema:

“Em razdo desse procedimento meramente contdbil, que ndo tem nenhima repercussao
fiscal, apurou-se, a titulo de “Ajuste Liquido Acumulado”, o montante de R$
7.107.629,92, cujos 95% perfazem o valor de RS 6.752.248,42, conforme se pode ver do
documento anexo. ’

Além disso, no ano de 2000, a Fiscalizada recebeu da VIA Empreendimentos §/A, como
prémio de debéntures. rdo-somente 03 rendimentos constantes do seu Razdo Analitico
(copia anexa). referentes ao 2°, 3° e 4° trimestres de 2000, (...). A soma desses valores
alcanca a cifra de R$ 5.635.196,01, que ¢ a mesma apurada no Demonstrativo do
Resultado do Exercicio de 2000. da VIA Empreendimentos S/A (cdpia anexa). £, como
ndo poderia deixar de ser tais rendimentos foram integramente submeridos a

tributacdo.”

Mesmo diante das enfdticas colocagdes e provas apresentadas. o ilustre relaror do voto
condutor do Aresto recorrido entendeu ser irrelevante o regime de escrituracdo adotado,
se de caixa ou de competéncia, afirmando:

“... 0 certo € que a Via Empreendimentos S/A creditou & Via Dragados no importe de R$
6.752.248,43, (...), conforme Termo de Alteracao de Escritura de Emissdo Particular de
Debéntures (fls. 3.404 e 3.406). Portanio, fica patente que a fiscalizada deixou de
reconhecer receira, omitindo aquele valor da sua escrituracdo, em desacordo com o
previsto no art. 231 do RIR/99, porquanto as receltas. custos e despesas devem ser
apropriadas pelo regime de competéncia.”

E incontroverso que a pessoa jurtdica Via Empreendimenios S. A., em razdo da natureza

Juridica de sua atividade, apura resultados segundo as regras juridicas de que rraiam os

artigos 410 a 414 do Regulamento do Imposto de Renda aprovado com o Decrgio i’
/ 7

-

v



Processo n®
Recurso n?
Acordio n®

+iF-SEGUNDO CONSELHO DE CONTRIBUINTES #CC-MF

Ministério da Fazenda _ CORFERE GOt 1 GRGINAL o
Segundo Conselho de Contribuintes | :
- Brasilia, é &{‘ L___C)ﬂ:,__!___Qg'_
: 10166.000051/2004-34 g
i e g
r 127.094 | | MRt Siapo siase

1 203-11.967

3.000, de 1999, observadas as orientacdes tracadas pela Administracdo Tributciria
arravés da Instrugdo Normativa n® 84, de 1979 (IN 23/53 ¢ IN 67/88).

Os cdlculos elaborados e registrados através das tabelas de fls. 1.408/1.4089,
confrontados com a documentagdo acostada aos presentes auios. revelam que., na
verdade, foi promovido o que a contribuinte denominou de “ajuste societdrio pelo regime
de competéncia”, cujo objerivo foi adequar os resultados apurados segundo as regras do
regime de caixa. para aquelas que informam o regime de comperéncia.

Com razdo a recorrente quando sustenta que:

“02.37. Nem poderia a Recorrente ter correspondido a esse registro acolhendo v valor
de RS 06.732.24842 como remuneracdo das debéntures adquiridas da Via
Empreendimenios, por ndo ter nenhum direito a participacio nesses resultados.

02.38. Como se viu {...), o resultado de R% 7.107.629.92. do qual se originou o valor de
R$ 6.752.248,42, refere-se ¢ parcela de Resultados de Exercicios Futuros transferida a
Resultados Operacionals. em razdo da proporgdo de execugdo das obras das unidades
imobilidrias conrroladas pela referida comta de Resultados de Fxercicios Fumwros {...).
independentemente do recebimento dos direitos de crédito correspondenies, em
complementio & parcela de Resultados de Exercicios Fumros transferida a Resultados
Operacionais em razdo do recebimento dos direitos de crédito. correspondenies as
mesmas unidades imobilidrias, em conformidade com os procedimentos esiabelecidos
pela IN SRF 79/84.

02.39. O ajusie societdrio, portanta, corresponde a parcela de Resultadoes de Exercicios
Futuros. apropriada a Resultados Operacionais, relativos ds obras realizadas nas
unidades imobilidrias controladas pela referida conta de Resultados de Exercicios
Futuros, CUJOS DIREITOS DE CREDITO NAO FORAM RECEBIDOS NO PERIODO.

02.40. Ou seja. o valor de RS 6.752.248,41, decorrente do ajuste socieidrio de RS
7.107.629.92, corresponde a resultados que ndo foram apurados segundo as ROrds
previstas na N SRE 79/84."

A parcela de RS 6.752.248,43 deve ser excluida da base de cdicuio do tributo.”

Com relagdo a remuneracio dos debéntures que tenham por remuneragdo

exclusivamente participagdo nos lucros nio hd como deixar de reconhecer que os resultados
auferidos diretamente relacionados com esta subscrigio realizada pela recorrente sejam receitas
financeiras pds-fixadas representada por titulo de renda varidvel.

A Comissio de Valores Mobilidrios — CVM, ao se manifestar sobre ¢ assunto

assim se expressou no oficio n® 041/94:

“...debéntures que tenham por remuneragdo exclusivamente participacdo nos lucros da
companhia. ou seja, que ndo tenham direito a juros. correcdo monetdria, dgio, desdgio,
ou gualguer outra remuneragdo tipica dos rirulos de renda fica. representam obviamente

titilos de renda varidvel. ™

Logo, tratando-se de renda varldvel, assiste razdo a recorrente quando afirma que

a base tributdvel é o ganho l{iquido da operagio, que consiste na diferenca entre o valor global do
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fatos, art. 26 da Lei n® 8.383/91; art. 29 da Lei n® 8.541/92; art. 22, § 3°da IN SRF n® 123/99 ¢
art. 23 § 3°da IN SRF n° 25/2001.

Como a legislagio da COFINS e do PIS nio definem o conceito de receita
financeira, hd que se buscar essa definicio na legislagdo do Imposto de Renda, tendo em vista o
disposto no pardgrafo unico do artigo 10 da lei Complementar n® 70/91.

Aplicando-se as normas do Imposto de Renda, resulta evidente que o suporte
fiatico da hipdtese de incidéncia do PIS e da COFINS, de que trata o art. 3° da Lei n°® 9.718/98,
seria o recebimento de receita, que consiste na diferenca positiva entre o capital aplicado e o
valor total do retorno obtido com a aplicagdo.

Face ao acima exposto voto no sentido de dar provimento ao recurso.

COImo\ voto.

/ Sala dag Sessges, em 28 de margo de 2007,
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