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Ementa: CREDITO PRESUMIDO. AQUISICOES
DE  NAO  CONTRIBUINTES  DAS
CONTRIBUICOES PARA O PIS E A COFINS.

O incentivo corresponde a um crédito que ¢€
presumido, cujo valor deflui de formula estabelecida
pela lei, a qual considera que ¢ possivel ter havido
sucessivas incidéncias das duas contribuigbes, mas
que, por se tratar de presuncdo “juris et de jure”, ndo
exige nem admite prova ou contraprova de
incidéncias ou ndo incidéncias, seja pelo fisco, seja
pelo contribuinte. Os valores correspondentes &s
aquisi¢des de matérias-primas, produtos
intermedidrios e material de embalagem de ndo
contribuintes do PIS e da COFINS (pessoas fisicas,
cooperativas) podem compor a base de célculo do
crédito presumido de que trata a Lei n® 9.363/96. Néo
cabe ao intérprete fazer distingdo nos casos em que a
lei ndo o fez.

IPL. CREDITO PRESUMIDO. RESSARCIMENTO.
SELIC. Devida a atualizagio monetaria, a partir da
data de protocoliza¢do do pedido de ressarcimento,
com a utilizagio da taxa referencial do Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC,
acumulada mensalmente, até o més anterior ao
pagamento e de 1% no més do pagamento.
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CREDITO PRESUMIDO. INSUMOS. CONCEITO
JURIDICO. ~ COMBUSTIVEIS.  ENERGIA
ELETRICA. AGUA CLARIFICADA.

S6 geram direito ao crédito presumido materiais
intermediarios que se enquadrem no conceito juridico
de insumos, ou seja, aqueles que se desgastem ou
sejam consumidos mediante contato fisico direto com
o produto em fabricagZo. Parecer Normativo CST n?
65/79.

Recurso Especial do Procurador negado.

Recurso Especial do contribuinte negado.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto pela

Fazenda Nacional,

ACORDAM os Membros da SEGUNDA TURMA do CAMARA SUPERIOR
DE RECURSOS FISCALIS, por maioria de votos, NEGAR provimento ao recurso especial da
Fazenda Nacional. Vencidos os Conselheiros Josefa Maria Coelho Marques (Relatora),
Antonio Carlos Atulim, Antonio Bezerra Neto e Henrique Pinheiro Torres que deram
provimento ao recurso e, por maioria de votos, NEGAR provimento ao recurso especial do
contribuinte. Vencido o Conselheiro Gileno Gurjao Barreto que deu provimento ao recurso.
Designada para redigir o voto vencedor a Conselheira Maria Teresa Martinez Lopez.

CodA—

MANOEL ANTONIO GADELHA DIAS

Presidente

n =
MARIA TE A MARTINEZ LOPEZ

Redatora designada

3 1 MAI 2007
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Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros Dalton César
Cordeiro de Miranda, Adriene Maria de Miranda e Mério Junqueira Franco Junior.

”
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Relatério

Trata-se de recursos especiais do Procurador e especial do contribuinte,
apresentados contra o acérddo 202-14.655 (fls. 388 a 421), da 2* Camara do 22 Conselho de
Contribuintes, que teve a seguinte ementa:

IPI. LEI N° 9.363/96, AQUISICAO DE NAO-CONTRIBUINTES.
MANUTENCAO DO CREDITO. E de se admitir o direito ao crédito
presumido de IPI de que trata a Lei n® 9.363/96, mesmo quando os
insumos utilizados no processo produtivo de bens destinados ao

mercado externo Sejam adquiridos de ndo-contribuintes de PIS e
COFINS.

II. ENERGIA ELETRICA E COMBUSTIVEIS - Para enquadramento no
beneficio, somente se caracterizam como matéria-prima e produio
intermedidrio os produtos que se integram ao produto final, ou que,
embora ndo se integrando ao novo produto fabricado, sejam
consumidos, em decorréncia de acdo direta sobre o mesmo, no
processo de fabricagdo. A energia elétrica wtilizada como for¢a motriz
nde atua diretamente sobre o produto, ndo se enguadrando nos
conceitos de matéria-prima ou produto intermedidrio.

I - ADICAO PERTINENTE AS EXCLUSOES DO ULTIMO
TRIMESTRE DO ANO. Devem ser acrescidos @ base de calculo do
crédito presumido, no primeiro trimestre em que houver exporta¢do
para o exterior, tdo-somente, os valores das matérias-primas, dos
produtos intermedidrios e dos materiais de embalagem que ensejam
direito ao crédito, utilizados efetivamente na fabricagdo de produtos
ndo acabados ou acabados, mas ndo vendidos, que foram excluidos do
calculo do beneficio em foco, no ultimo trimestre do ano anterior. Nao
podem ser acrescidos os insumos ndo engquadrdveis como matéria-
prima, produto intermedidrio e material de embalagem.

1V - DO CALCULO PELO VALOR TOTAL DAS MATERIAS-PRIMAS,
PRODUTOS INTERMEDIARIOS E MATERIAIS DE EMBALAGEM,
CONSUMIDOS. Na apuragdo do crédito a ressarcir, integra a base de
cdlculo o valor total das aquisi¢des de matérias-primas, produtos
intermedidrios e materiais de embalagem, efetivamente, consumidos
(utilizados) na fabricagdo dos produtos exportados para o exterior.

V). TAXA SELIC. INCIDENCIA. E garantida ao Contribuinte a
aplicagdo da denominada Taxa SELIC sobre seu crédito, por aplicagdo
analogica do art. 39, § 40, da Lei n° 9.250/95 - gue determina a
incidéncia da mencionada taxa sobre indébitos tributdrios a partir do
pagamento indevido.

Recurso Parcialmente Provido.

O recurso do procurador (fls. 423 a 438), admitido pelo despacho de fls. 440 a
442, disse respeito as aquisigoes de insumos de ndo contribuintes e incidéncia da Selic sobre o

ressarcimento. M
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Segundo a recorrente, a lei, que tratou de um crédito presumido, teria restringido
o direito de crédito as aquisigdes de contribuintes das contribuigdes sociais. Portanto, as
aquisi¢des de nfo contribuintes das contribui¢Ses deveriam ser excluidas na base de calculo da
contribuigdo.

Ademais, o montante do crédito nfio poderia sofrer atualizagfo pela Selic,
alegando ndo haver previsdo legal para incidéncia de juros compensatérios sobre ressarcimento
de IPL

As contra-razdes foram apresentadas nas fls. 449 a 460, tendo a interessada
alegado ser cabivel a interpretagéo mais abrangente pela finalidade da lei e ser cabivel a Selic,
em face da inadmissibilidade da desigualdade no tratamento e de suposto enriquecimento
ilicito da Unido.

A interessada também apresentou recurso de divergéncia (fls, 492 a 503),
relativamente ao célculo do incentivo pelo valor total dos insumos utilizados no processo
produtivo e a inclusio dos gastos efetuados a titulo de energia elétrica e combustiveis na base
de célculo.

Entretanto, o despacho de fls. 590 a 593 apenas admitiu o recurso especial em
relagdo & Ultima matéria.

Alegou a recorrente que inexistiriam disposi¢Ges legais amparando a glosa
efetuada pelo Fisco, especialmente pelo fato de os valores de aquisigfes estarem sujeitos a
incidéncia das contribuig¢des sociais.

Segundo a interessada, a energia elétrica ¢ os combustiveis para a geragdo de
vapor (BPF e lenha) seriam produtos intermediirios, uma vez que seriam consumidos no
processo produtivo, apesar de ndo se incorporarem fisicamente ao produto final.

Alegou que o Parecer Normativo CST n? 65, de 1979, confirmaria seu
procedimento e que os Conselhos de Contribuintes teriam reconhecido a legitimidade da
inclusio de tajs gastos.

Ademais, o Supremo Tribunal Federal, no RE 79.601, teria reconhecido a
legitimidade do aproveitamento dos valores relativos a “cadinhos, lixas, feltros e outros”™, e o
Tribunal de Justi¢a do Rio de Janeiro teria admitido o crédito relativo a tijolos refratarios.

Também fez mengdo a decisdes dos Tribunais de Justica do Rio de Janeiro € de
Santa Catarina, citou opinido da doutrina e acérddo do STJ, sobre materiais refratarios, e do
STF, relativo a pegas que se consomem no processo produtivo.,

Nas contra-razées (fls. 595 a 600), a Fazenda Nacional mencionou acérdios da
Céamara Superior de Recursos Fiscais (CSRF/201-117102, CSRF/202-107366), segundo os
quais a energia elétrica utilizada como forga motriz ou iluminagfo e a lenha e os combustiveis
utilizados na geragdo de vapor ndo se classificariam como matéria-prima, material de

embalagem ou produto intermedidrio.

E o Relatério. )@\,
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Voto Vencido

Conselheira JOSEFA MARIA COELHO MARQUIES, Relatora

Primeiramente, trata-se de saber se as aquisi¢gdes de insumos de ndo
contribuintes de PIS e Cofins (pessoas fisicas ou cooperativas) devem ser incluidas no célculo
do incentivo.

Nessa matéria, entendo que ndo cabe o direito ao crédito presumido, uma vez
que as operag¢des de aquisigio ndo estdo sujeitas 2 incidéncia das contribui¢des sociais.

No julgamento do recurso 122.123, acompanhei a relatora, Adriana Gomes
Régo Galvdo, quanto a essa matéria. Reproduzo, abaixo, parte do voto pronunciado no Ac.
201-78004, julgado em sessdo de 9 de novembro de 2004, cujas razdes adoto no presente voto:

Relativamente as aquisi¢des efetuadas a pessoas fisicas, discordo da
tese esposada pela recorrente.

E que a Lei n°9.363/96, em seu art. 1°, é muita clara ao dispor: “com o
ressarcimento das contribuicdes de que tratam as Leis
Complementares n° 7, de 7 de setembro de 1970, 8, de 3 de dezembro
de 1970; e 70, de 30 de dezembro de 1991, incidentes sobre as
respectivas aquisi¢ées.” (negritei)

Ora, se ndo houve incidéncia das contribui¢des nas aquisi¢ées, ndo hd
que se falar em ressarcimento. E neste sentido deve-se observar que a
lei fala em “incidentes sobre as respectivas aquisi¢bes”, de forma que
pouco importa se incidiu em etapas anteriores, se, nas aquisi¢des
efetuadas pela empresa produtora e exportadora, estas ndo incidiram,

A respeito deste assunto, destaco o Parecer PGFN n® 3.092, de 27 de
dezembro de 2002, aprovado pelo Ministro da Fazenda:

“21. Quando o PIS/PASEP e a COFINS oneram de forma
indireta o produto final, isto significa que os tributos ndo
‘incidiram’ sobre o insumo adquirido pelo beneficidrio do
crédito presumido (o fornecedor ndo ¢ contribuinte do
PIS/PASEP e da COFINS), mas nos produtos anteriores, que
compdem este insumo. Ocorre que o legislador prevé
textualmente, que serdo ressarcidas as contribuigdes ‘incidentes’
sobre o insumo adquirido pelo produtor/exportador, e ndo sobre
as aquisi¢oes de terceiros, que ocorreram em fases anteriores da
cadeia produtiva.

22. Ao contrdrio, para admitir que o legislador teria previsto o
crédito presumido como um ressarcimento dos tributos que
oneraram toda a cadeia produtiva, seria necessdria uma
interpretagdo extensiva da norma legal, inadmitida, nessa
especifica hipdtese, pela Constituicdo Federal de 1988 e pelo
Cédigo Tributario Nacional”,

E ndo é sé a partir do art. 1°da Lei n°® 9.363/96 que se pode vislumbrar
este entendimento, porque nos demais artigos da lei também se verifica
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tal posicionamento, como muito bem elucida o mencionado parecer,
que transcrevo:

“24. Prova inequivoca de que o legislador condicionou a fruicdo
do crédito presumido ao pagamento do PIS/PASEP e da
COFINS pelo fornecedor do insumo é depreendida da leitura do
artigo 5°da Lei n® 9.363, de 1996, in verbis:

‘Art. 5° A eventual restitui¢do, ao fornecedor, das importdncias
recolhidas em pagamento das contribui¢ées referidas no art. I°,
bem assim a compensac¢do mediante crédito, implica imediato
estorno, pelo produtor exportador, do valor correspondente’.

25. Ou seja, o tributo pago pelo fornecedor do insumo adquirido
pelo beneficidrio do crédito presumido, que for restituido ou
compensado mediante crédito, sera abatido do crédito
presumido respectivo,

26. Como o crédito presumido ¢é um ressarcimento do
PIS/PASEP e da COFINS, pagos pelo fornecedor do insumo, o
legislador determina, ao produtor/exportador, que estorne, do
crédito presumido, o valor ja restituido.

27. O art. 1°da Lei n° 9.363, de 1996, determina que apenas os
tributos ‘incidentes’ sobre o insumo adquirido pelo beneficidrio
do crédito presumido (e ndo pelo seu fornecedor) podem ser
ressarcidos. Conforme o art, 5° caso estes tributos ja tenham
sido restituidos ao fornecedor dos insumos (o que significa, na
pratica, que ele ndo os pagou), tais valores serdo abatidos do
crédito presumido.

28. Esta interpretagdo logica é confirmada por todos os demais
dispositivos da Lei n° 9.363, de 1996. De fato, em outras
passagens da Lei, percebe-se que o legislador previu formas de
controle administrativo do crédito presumido, estipulando ao seu
beneficidrio uma série de obrigagdes acessodrias, que ele ndo
conseguiria cumprir caso o fornecedor do insumo ndo fosse
pessoa juridica contribuinte do PIS/PASEP e da COFINS, Como
exemplo, reproduz-se o art. 3° da multicitada Lei n° 9.363, de
1996:

‘Art. 3° Para os efeitos desta Lei, a apuracdo do montante da
receita operacional bruta, da receita de exportagio e do valor
das matérias-primas, produtos intermedidrios e material de
embalagem serd efetuada nos termos das normas que regem a
incidéncia das contribui¢bes referidas no art, 1°, tendo em vista
o valor constante da respectiva nota fiscal de venda emitida pelo
fornecedor ao produtor exportador’ (Grifos ndo constantes do
original).

29. Ora, como dar efetividade ao disposto acima, quando o
produtor/exportador adquir insumo de pessoa fisica, que ndo é
obrigada a emitir nota fiscal e nem paga o PIS/PASEP e a
COFINS? Por outro lado, como aferir o valor dos insumos
adquiridos de pessoas fisicas, que ndo estdo obrigados a manter

escrituragdo contabil? %

CSRF/T02
Fls. 7




Processo n.® 10183.004910/98-10 CSRF/T02
Acbrdio n.* CSRF/02-02.518 Fls. 8

30. Toda a Lei n® 9.363, de 1996, estd direcionada, unica e
exclusivamente, a hipotese de concessdo do crédito presumido
quando o fornecedor do insumo é pessoa juridica contribuinte do
PIS/PASEP e da COFINS. A logica das suas prescrigdes milita
sempre nesse sentido. Ndo ha qualquer disposi¢do que regule ou
preveja, sequer tacitamente, o ressarcimento nas hipoteses em
que o fornecedor do insumo ndo pagou o PIS/PASEP ou a
COFINS.

31. Em suma, a Lei n® 9.363, de 1996, criou um sistema de
concessdo e controle do crédito presumido de IPI, cuja premissa
é que o fornecedor do insumo adgquirido pelo beneficidrio do
incentivo seja contribuinte do PIS/PASEP e da COFINS."”

Logo, ao contrario do que aduz a recorrente, as autoridades
julgadoras, ao aplicarem o Parecer MF/SRF/Cosit/Ditip n® 139/96 e a
IN SRF n°® 23/97, ndo negaram vigéncia a Lei n° 9.363/96, nem
tampouce @ MP n° 948/95, norma vigente em 1996, que foi convalidada
pela Lei n® 9.363/96.

Também ndo lhe socorre a jurisprudéncia colacionada aos autos,
porque ndo possuem qualquer forca vinculante sobre o que ora se
decide, alids, jd existe jurisprudéncia administrativa e judicial a
respeito do assunto, manifestando-se frontalmente contrdria ao
defendido pela recorrente, conforme se pode verificar das ementas a
seguir transcritas:

“IP] — CREDITO PRESUMIDO — I} INSUMOS ADQUIRIDOS
DE COOPERATIVAS E PESSOAS FISICAS — Ao determinar a
forma de apuragdo do incentivo, a lei excluiu da base de calculo
aquelas aquisices que ndo sofreram incidéncia das
Contribuigées ao PIS e @ COFINS, no fornecimento de insumos
ao produtor exportador.” (Acorddo n®202-12.303)
“TRIBUTARIO. LEI 9.363/96. CREDITO PRESUMIDO DO IP!
A TITULO DE RESSARCIMENTO DO PIS/PASEP/PASEP E DA
COFINS EM PRODUTOS ADQUIRIDOS DE PESSOAS
FISICAS E/OU RURAIS QUE NAO SUPORTARAM O
PAGAMENTO DAQUELAS CONTRIBUICOES. AUSENCIA DE
FUMUS BONI IURES AO CREDITAMENTO.,
1. Tratando-se de ressarcimento de exac¢des suportadas por
empresa exportadora, tal como se dda com o beneficio instituido
pelo art. 1° da Lei 9.363/96, somente poderd haver o crédito
respectivo se o encargo houver sido efetivamente suportado pelo
contribuinte,
2. Sendo as exacoes PIS/PASEP/PASEP e COFINS incidentes
apenas sobre as operagdes com pessoas juridicas, a aquisicdo de
produtos primarios de pessoas fisicas ndo resulta onerada pela
sua cobranga, dai porque impraticivel o crédito dos seus
valores, sob a forma de ressarcimento, por ndo ter havido a
preévia incidéncia.
3. Tutela liminar deferida.” (TRF/5° Regido, AI n°32.877, DJ de
2/2/2001, p. 337)

Quanto ao fato de a aliquota ser 5,37%, € de se verificar que o
legislador tomou uma meédia de duas operagdes anteriores,

7
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considerando, ressalte-se, que em ambas haveria a incidéncia do PIS e
da Cofins, mas isto foi apenas um pardmetro utilizado para poder
estabelecer uma aliquota, nada mais,

Assim, é verdade que o objetivo da lei, como um todo, foi o de
estimular a exportagdo, contudo, sem duvidas, hd limitages para o
gozo deste beneficio, sendo descabido falar na inclusdo, para efeito de
custo acumulado dos insumos, no computo do crédito presumido, dos
valores relativos as aguisi¢des de matérias-primas, quer adgquiridas de
pessaas fisicas, quer adgquiridas de qualguer outra pessoa juridica, que
ndo sefa contribuinte do PIS e da Cofins.

Quanto 2 incidéncia de juros Selic, deve-se notar que tanto o art. 66 da Lei n®
8.383, de 1991, quanto o art. 74 da Lei n® 9.430, de 1996, referem-se a4 possibilidade de
compensagio, relativamente a tributos e contribui¢des pagos indevidamente ou a maior,

A possibilidade de compensagdo relativa aos valores objeto de ressarcimento de
IPI ndo foi inicialmente aventada pela Portaria MF n® 38, de 1997, conforme demonstra a
reproduggo do seu art. 42

Art. 4° O crédito presumido serd utilizado pelo estabelecimento
produtor exportador para compensagdo com o IPI devido nas vendas
para o0 mercado interno, relativo a periodos de apuracdo subseqiientes
ao més a que se referir o crédito.

§ 1° Na hipotese da apuragdo centralizada, o crédito presumido,
apurado pelo estabelecimento matriz, que ndo for por ele utilizado,
poderd ser transferido para qualquer outro estabelecimento da
empresa para efeito de compensa¢do com o IPI devido nas operagdes
de mercado interno,

§ 2° A transferéncia de crédito presumido de que trata o paragrafo
anterior sera efetuada através de nota fiscal, emitida pelo
estabelecimento matriz, exclusivamente para essa finalidade.

3° No caso de impossibilidade de utilizagdo do crédito presumido na
forma do caput ou do § 1° o contribuinte podera solicitar, a Secretaria
da Receita Federal, o seu ressarcimento em moeda corrente.

§ 4° O pedido de ressarcimento sera apresentado por lrimestre-
calendario, em formulario proprio, estabelecido pela Secretaria da
Receita Federal.

§ 5° O ressarcimento em moeda corrente, na hipotese de apuragdo
centralizada, serd efetuado ao estabelecimento matriz.

§ 6° Constitui requisito para a fruigdo do crédito presumido a
inexisténcia de débito relacionado com tributos ou contribuicdes
federais de responsabilidade da empresa.

Da mesma forma como ocorria com os demais créditos de IPI, o crédito
presumido deveria ser objeto de pedido de ressarcimento em espécie, conforme ja previsto no

art. 4° da Lei n® 9.363, de 1996: H ! ) ép
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Art. 4° Em caso de comprovada impossibilidade de utilizagdo do
crédito presumido em compensagdo do Imposio sobre Produtos
Industrializados devido, pelo produtor exportador, nas operagoes de
venda no mercado intermno, far-se-dé o ressarcimento em moeda
corrente.

Pardgrafo unico. Na hipdtese de crédito presumido apurado na forma
do § 20 do art. 20, o ressarcimento em moeda corrente sera efetuado
ao estabelecimento matriz da pessoa juridica.

Alids, o termo “ressarcimento” sempre foi utilizado pela legislagdo com o
complemento “em espécie”.

“Ressarcimento em espécie”, portanto, é uma solugdo especifica, adotada no
ambito da legislagdo do IPI, para dar efetivo cumprimento 4 ndo cumulatividade do imposto. A
ndo ser pelo fato de o devedor ser o fisco, ndo ha outras semelhangas com a restitui¢do, que
cabe quando h4 pagamento indevido ou a maior do que o devido.

Menos semelhangas ainda hé entre os ressarcimentos decorrentes de incentivos
fiscais, em que ha uma renuncia fiscal, sendo incorreta a afirmagdo de que ressarcimento seria
espécie, em relagdo A qual a restituigéo seria género.

Voltando & questio da compensagio, a IN SRF n? 21, de 1997, em seu art. 3%,
I1I, previu a possibilidade de compensagdo dos créditos objetos de pedidos de ressarcimento
em espécie do IPI. Foi o primeiro ato da Secretaria da Receita Federal a prever a modalidade
de “ressarcimento, sob a forma de compensagdo™.

A previsio legal para a incidéncia de juros Selic, por sua vez, somente se refere
20s casos de restituicio. Ao mencionar a compensacdo (art. 39, § 49), é claro que o dispositivo
refere-se aos valores que poderiam ser restituidos, no permitindo interpretagdo extensiva. O
texto da Lei n? 9.250, de 1995, é claro, ndo havendo como aplicar por analogia aquele
dispositivo ao caso do ressarcimento.

A data prevista para o inicio da incidéncia dos juros ¢ a do pagamento indevido
ou a maior do que o devido, data que somente pode ser identificada se se tratar de pedido de
restituigdo,

A incidéncia dos juros Selic a partir da data de protocolo do processo de pedido
de ressarcimento € critério que niio consta da legislagdo, o que reforga a tese de que os juros
ndo podem incidir, nesse caso.

Portanto, ndo existe previsdo legal para a incidéncia dos juros, no caso dos
autos.

Quanto as aquisi¢des de energia elétrica e combustiveis na base de célculo do
incentivo, a controvérsia cinge-se & questdo da adogfio do conceito econdmico ou juridico de
matéria-prima, produto intermedidrio ¢ material de embalagem, que s3o os insumos geradores
de crédito presumido de IPI, nos termos da Lei n® 9.363, de 1996, art. 1°.

O pardgrafo tnico do art. 32 dessa lei é de clareza vitrea ao mandar aplicar
subsidiariamente a legislacio do IPI para o estabelecimento dos conceitos de produgio,

matérias-primas, produtos intermediarios e materiais de embalagem. %\’ QX
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No mesmo sentido sdo os comando da Portaria MF n® 38 e da IN SRF n® 23,
ambas de 1997, que regulamentam os dispositivos da Lei n® 9.363, de 1996, ao preceituarem de
modo expresso, no § 16 do art. 32 pardgrafo tnico do art. 8% respectivamente, que “Os
conceitos de producdo, materias-primas, produtos intermedidrios e material de embalagem
sdo os constantes da legislacdo do IPI"” (o grifo ndo consta no original).

Ora, o significado e o alcance do vocébulo legislagdo no subsistema juridico-
tributario nos € fornecido por enterpretagio auténtica no art. 96 do CTN e engloba as normas
complementares previstas no art. 100 do mesmo diploma, entre as quais incluem-se os atos
normativos expedidos pelas autoridades administrativas.

Depreende-se dai que o legislador, a0 mencionar expressamente a utilizagdo
subsididria da legislacdo do IPI, além de fazer a opgdo pelo conceito juridico de matéria-
prima, produto intermediario e material de embalagem, quis também limitar a abragéncia do
conceito ao previsto no regulamento e nos demais atos normativos baixados para
complementa-lo.

Nessa linha de raciocinio € perfeitamente vélida aplicagdo da orientacdo
administrativa contida na norma complementar batizada com o nome de Parecer Normativo
CST n? 65, de 1979, elidindo-se, com isso, a eventual argiii¢do de sua ilegalidade.

A propdsito, o Parecer Normativo CST n? 65, de 1979, elucida a correta
interpretag@o do inciso I do art, 66 do RIPI/79, o qual corresponde ao mencionado inciso I do
art. 82 do RIPI/82.

Pela importincia do entendimento ali expendido, cumpre reproduzir as
disposigdes do aludido Parecer:

“Em estudo o inciso I do artigo 66 do Regulamento do Imposto sobre
Produtos Industrializados, aprovado pelo Decreto n® 83.263, de 9 de
margo de 1979 (RIPI/79).

2 « O artigo 25 da Lei n° 4.502, de 30 de novembro de 1964, com a
redagdo que lhe foi dada pela alteragdo 8° do artigo 2° do Decreto-lei
n® 34, de 18 de novembro de 1966, repetida “ipsis verbis” pelo artigo
1°do Decreto-lei n® 1.136, de 7 de setembro de 1970, dispée:

“Art, 25 A importdncia a recolher serd o montante do imposto relativo
aos produtos saidos do estabelecimento, em cada més, diminuindo do
montante do imposto relative aos produtos nele entrados no mesmo
periodo, obedecidas as especificagdes e normas que o regulamento
estabelecer”,

Como se vé, trata-se de norma ndo auto-aplicavel, de vez que ficou
atribuido ao regulamento especificar os produtos entrados que geram
o direito @ subtracdo do montante de IPI a recolher.

3 - Diante disto, ressalte-se serem “ex nunc” os efeitos decorrentes da
entrada em vigéncia do inciso I do artigo 66 do RIPl/79, ou seja,
usando da atribui¢do que lhe foi conferida em lei, 0 novo Regulamento
estabeleceu as normas e especificaces que a partir daquela data
passaram a reger a matéria, ndo se tratando, como hd quem entenda,
de disposigdo interpretativa e, por via de consegiiéncia, retroativa, W
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somente sendo, portanto, aplicdvel a norma em andlise, a seguir
transcrita, aos fatos ocorridos a partir da vigéncia do RIPI/79:

‘Art. 66 - Os estabelecimentos industriais e os que lhes sdo
equiparados, poderdo creditar-se (Lei n® 4.502/64 arts. 25 a 30 e
Decreto-lei n° 3.466, art. 2°, alt. 89

I - do imposto relativo a matérias-primas, produtos intermedidrios e
material de embalagem, adquiridos para emprego na industrializacdo
de produtos tributados, incluindo-se, entre as matérias-primas e os
produtos intermedidrios, aqueles que, embora ndo se integrando ao
novo produto, forem consumidos no processo de industrializagdo,
salve se compreendidos entre os bens do ative permanente.’

4 - Note-se que o dispositivo estd subdividido em duas partes, a
primeira referindo-se as matérias-primas, aos produtos intermedidrios
e ao material de embalagem; a segunda relacionada as matérias-
primas e aos produtos intermedidrios que, embora ndo se integrando
ao novo produto, sejam consumidos no processo de industrializagdo.

4.1 - Observe-se, ainda, que engquanto na primeira parte da norma
‘matérias-primas’ e ‘produtos intermedidrios’ sdo empregados ‘stricto
sensu’, a segunda usa tais expressées em seu Sentido lato: quaisquer
bens que, embora nio se integrando ao produto em fabricagdo se
consumam na operagdo de industrializacdo.

4.2 - Assim, somente geram direito ao crédito os produtos que se
integrem ao novo produto fabricado e os que, embora ndo se
integrando, sejam consumidos no processo de fabricagdo, ficando
definitivamente excluidos aqueles que ndo se integrem nem sejam
consumidos na operagdo de industrializagdo,

5 - No que diz respeito a primeira parte da norma, que se refere a
matérias-primas e produtos intermedidrios ‘stricto sensu’, ou seja,
bem dos quais, através de quaisquer das operagées de industrializagdo
enumeradas no Regulamento, resulta diretamente um novo produto,
tais como, exemplificadamente, a madeira com relacdo a um mével ou
o papel com referéncia a um livro, nada ha que se comentar de vez que
o direito ao crédito, diferentemente do que ocorre com os referidos na
segunda parte, além de ndo se vincular a qualquer requisito, ndo
sofreu alteragdo com  relagdo aos dispositivos constantes dos
regulamentos anteriores.

6 - Todavia, relativamente aos produtos referidos na segunda parte,
matérias-primas e produtos intermedidrios entendidos em sentido
amplo, ou seja, aqueles que embora ndo sofram as referidas operagies
sdo nelas utilizados, se consumindo em virtude do contato fisico com o
produto em  fabrica¢do, tais como lixas, ldminas de serra e
catalisadores, além da ressalva de ndo gerarem o direito se
compreendidos no ativo permanente, exige-se uma série de
consideragdes.

6.1 - Hdé quem entenda, tendo em vista tal ressalva (ndo gerarem
direito ao crédito os produtos compreendidos entre os bens do ativo
permanente), que automaticamente gerariam o direito ao crédito os
produtos nao inseridos naquele grupo de contas, ou seja, que a norma %
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em questdo teria adotado como critério distintivo, para efeito de
admitir ou ndo o crédito, o tratamento contabil emprestado ao bem.

6.2 - Entretanto, uma simples exegese légica do dispositivo jd
demonstra a improcedéncia do argumento, uma vez que, consoante
regra fundamental de logica formal, de uma premissa negativa (os
produtos ativados permanentemente ndo geram o direito) somente
conclui-se por uma negativa, ndo podendo, portanto, em fungdo de tal
premissa, ser afirmativa a conclusdo, ou sefa, no caso, a de que os
bens ndo ativados permanentemente geram o direito de crédito.

7 - Outrossim, aceita, em que pese a contradi¢do logico-formal, a tese
de que para os produtos que ndo sejam matérias nem produtos
intermedidrios ‘stricto sensu', vigente o RIPI/79, o direito ou ndo ao
crédito deve ser deduzido exclusivamente em fungdo do critério
contabil ali estatuido, estar-se-ia considerando indcuas diversas
palavras constantes do texto legal, de vez que bastaria que o referido
comando, em sua segunda parte, rezasse “...e os demais produtos que
forem consumidos no processo de  industrializagdo, salvo se
compreendidos entre os bens ao ativo permanente”, para o mesmo
resultado.

7.1 - Tal opgdo, todavia, equivaleria a pér de lado o principio geral de
direito consoante o qual ‘a lei ndo deve conter palavras initeis’, o que
$6 é licito fazer na hipdtese de ndo se encontrar explicagdo para as
expressdes inuteis,

8 - No caso, entretanto, a propria exegese histérica da norma desmente
esta acepedo, de vez que a expressdo ‘incluindo-se, entre as matérias-
primas e os produtos intermedidrios, aqueles que, embora ndo se
integrando no novo produto forem consumidos no processo de
industrializacdo’ é justamente a unica que consta de todos os
dispositivos anteriores (inciso I do artigo 27 de Decreto 56.791/65,
inciso I do artigo 30 do Decreto n® 61.514/67 e inciso I do artigo 32 do
Decreto n® 70.162/72), o gque equivale a dizer que foi sempre em fungdo
dela que se fez a distingdo entre os bens que, ndo sendo matérias-
primas nem produtos intermedidrios ‘stricto sensu ', geram ou ndo
direito ao crédito, isto é, segundo todos estes dispositivos, geravam o
direito os produtos que embora ndo se integrando no novo produto,
fossem consumidos no processo de industrializagdo.

8.1 - A norma constante do direito anterior (inciso I do artigo 32 do
Decreto n® 70.162/72), todavia restringia o alcance do dispositivo,
dispondo que o consumo do produto, para que se aperfeigoasse o
direito do crédito, deveria se dar imediata e integralmente.

8.2 - O dispositive vigente inciso I do artigo 66 do RIPI/79 por sua vez,
deixou de registrar tal restrigdo, acrescentando, a titulo de inova¢do, a
parte final referente a contabilizagdo no ativo permanente.

9 - Como se vé, o que mudou ndo foi o critério, que continua sendo o
do consumo do bem no processo industrial, mas a restri¢ido a este.

10 - Resume-se, portanto, o problema na determinag¢do do que se deve
entender como produtos ‘que embora ndo se integrando no novo
produto, forem consumidos, no processo de industrializacdo’, para
efeito de reconhecimento ou ndo do direito ao crédito,

10.1 - Como o texto fala em ‘incluindo-se entre as matérias primas e
os produtos intermedidrios’, é evidente que tais bens hdo de guardar m
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semelhanca com as matérias-primas e os produtos intermedidrios
‘stricto sensu °, semelhanga esta que reside no fato de exercerem na
operagdo de industrializa¢do fun¢do andloga a destes, ou seja, se
consumirem em decorréncia de um contato fisico, ou melhor dizendo,
de uma agdo diretamente exercida sobre o produto de fabrica¢do, ou
por este diretamente sofrida.

10.2 - A expressdo ‘consumidos’ sobretudo levando-se em conta que
as restri¢bes ‘imediata e integralmente’, constantes do dispositivo
correspondente do Regulamento anterior, foram omitidas, ha de ser
entendida em sentido amplo, abrangendo, exemplificativamente, o
desgaste, o desbaste, 0 dano e a perda de propriedades fisicas ou
quimicas, desde que decorrentes de agdo direta do insumo sobre o
produto em fabricagdo, ou deste sobre o insumo.

.J)"

A leitura do Parecer acima reproduzido demonstra seu objetivo de esclarecer a
equivocada interpretagdo de que, desde que nfo fagam parte do ativo permanente, todos os
insumos consumidos na industrializago poderiam ser considerados matérias-primas e produtos
intermedidrios com fins de gerar o respectivo direito ao crédito. Esclarece, assim, que, dos
insumos consumidos ou utilizados na produgfo, nem todos s#o matérias-primas ou produtos
intermediarios, de acordo com & legislagio do IPI.

No mesmo sentido, eis o que dispde a norma complementar contida no Parecer
Normativo CST n® 181, de 1974:

“... ndo geram direito ao crédito do imposto os produtos incorporados
as instalagoes industriais, as partes, pecas e acessorios de mdquinas,
equipamentos e ferramentas... bem como os produtos empregados na
manutengdo das instalagdes, das mdquinas e equipamentos, inclusive
lubrificantes e combustiveis necessdrios ao seu acionamento...”

Dessa forma, inadmissivel a inclusdo de valores relativos a aquisi¢les de
energia elétrica e combustiveis na base de cilculo do incentivo.

Relativamente as decisGes dos TJ do Rio de Janeiro e de Santa Catarina, ndo
poderia tratar-se de matéria relativa ao IPI, que é tributo federal, devendo referir-se,
certamente, ao ICMS,

Confirma tal conclusio o fato de que o RE 79.601-RS, julgado em 26 de
novembro de 1974, tendo como relator o Eminente Ministro Aliomar Baleeiro, referiu-se a nio
cumulatividade do ICM.

Com essas considera¢Ges, voto por dar provimento ao recurso do Procurador e
por negar provimento ao recurso de divergéncia da interessada.

Sala das Sessdes, em 17 de outubro de 2006

m MARIA COELHO MARQUES
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Voto Vencedor

Da Conselheira MARIA TERESA MARTINEZ LOPEZ,

Ouso divergir da |. Relatora quanto, a um: nao inclusao na base de
calculo do incentivo fiscal, dos valores das aquisigdes de ndo contribuintes do PIS e
da COFINS, especialmente pessoas fisicas e cooperativas e a dois: atualizag&o
monetaria pela Taxa SELIC, a partir da protocoliza¢do do pedido de ressarcimento.

i- AS AQUISICOES NAQ TRIBUTADAS

A recorrente, Fazenda Nacional, pretende seja revisto e reformado o
acordao recorrido que reconheceu o direito do contribuinte a incluir, na base de
calculo do incentivo fiscal de que se tratam, os valores das aquisi¢des de matérias-
primas, material de embalagem e produtos intermediarios adquiridos de ndo
contribuintes do PIS e da COFINS, especialmente pessoas fisicas, cooperativas e de
compras feitas dos estoques reguladores do govemno. Neste diapasao, entendo como
corretas as decistes de decidir sustentadas no acérdao recorrido.

Muito embora o assunto ja se encontre pacificado no &mbito desta E.
Camara, n3o pela unanimidade de votos, pertinente sdo as conclusdes do respeitavel
doutrinador Ricardo Mariz de Oliveira em trabalho divulgado em 2000, quando o
assunto era ainda polémico.! Para melhor clareza, pego vénia para reproduzir as
suas conclusdes como se minhas fossem:

! Em 20/06/200, sob o titulo: Crédito presumido de ipi para ressarcimento de PIS e COFINS -
direito ao célculo sobre aquisigdes de insumos néo tributadas.
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VIl - CONCLUSAO: AS AQUISIGOES NAO TRIBUTADAS INTEGRAM
O CALCULO DO INCENTIVO, SENDO ILEGAIS AS INSTRUGOES
NORMATIVAS FAZENDARIAS EM CONTRARIO.

De tudo se conclui que as aquisigdes de insumos que ndo tenham
sofrido a incidéncia da contribuigdo ao PIS e da COFINS também
integram a determinagdo da base de calculo do crédito presumido a que
alude a Lein, 9363.

Isto porque, e em sintese:

- a expressao legal “contribui¢bes incidentes” ndo pode ser vinculada a
cada operagdo de aquisigdo de insumos, pois tal vinculagdo nZo faz
qualquer sentido i6gico, além de impor condicdo - a incidéncia sobre
cada aquisigdo, isoladamente considerada - de realizagdo impossivel,
porque as contribuigdes ndo incidem na base de 5,37%, que é a
porcentagem para calculo do crédito presumido segundo a respectiva
formula legal;

- seja pela literalidade da norma do art. 1° da Lei n. 9363, seja por sua
consideragao em conjunto com os demais dispositivos dessa mesma lei,
especialmente com os que estatuem a férmula de calculo do crédito
presumido, verifica-se que a alusao ao ressarcimentc das contribuigoes
incidentes somente pode ser referida a todas as incidéncias que
possivelmente tenham ocorrido em qualquer anterior etapa do ciclo
econdmico do produto exportado e dos seus insumos;

- 0 incentivo corresponde a um crédito que € presumido, cujo valor deflui
de férmula estabelecida pela lei, a qual considera que é possivel ter
havido sucessivas incidéncias das duas contribuigdbes, mas que, por se
tratar de presungdo “juris et de jure®, ndo exige nem admite prova ou
contraprova de incidéncias ou nao incidéncias, seja pelo fisco, seja pelo
contribuinte;

- a férmula legal de calculo do incentivo manda considerar o valor total
das aquisi¢gdes de insumos, sem distingdo entre as tributadas e as nao
tributadas;

- 0 crédito presumidoc € uma subvencdo que visa incrementar as
exportagdes brasileiras, e nao se confunde com restituigdo de
contribuigées, ndo havendo, assim, razdo para exigir a incidéncia de
contribuicées para que uma aquisicdo de insumos seja integrada ao
respectivo calculo;

- 0 ressarcimento do crédito presumido, em moeda corrente, € uma
forma alternativa de pagamento da subvengdo, sendo que
ressarcimento significa provimento do incentivo, em cobertura de parte
das despesas de custeio, e nao restituicdo de contribuigdes, também por
isto sendo irrelevante ter ou nao ter havido incidéncia sobre cada
aquisi¢gdo de insumos, isoladamente considerada;
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- a prova da incidéncia e dos recolhimentos sobre cada aquisicdo de
insumos era exigida pela ilegislagdao anterior, mas foi tacitamente
revogada, nao, podendo, pois, ser feita na vigéncia da nova lei,
revogadora da anterior;

- 0 ressarcimento, por ser presumido e estimado na forma da lei, é
referente as possiveis incidéncias das contribuicdes em todas as etapas
anteriores & aquisigao dos insumos e a exportagdo, as quais integram o
custo do produto exportado;

- tudo isto é confirmado pelas regras de hermenéutica, que excluem a
interpretagdo pela literalidade da norma legal e a consideragao de
apenas um dispositivo isolado das demais normas da mesma lei e do
ordenamento juridico, que exigem resultado derivado da interpretagao
que seja coerente com os objetivos da lei, que excluem resultado ildgico
e de realizagao impossivel, @ que requerem o emprego de todos os
métodos de exegese, notadamente o sistematico, o teleoldgico e o
histérico;

- ndo obstante, mesmo a letra da lei comporta perfeitamente a
interpretago no sentido de que ndo & necessaria a incidéncia sobre a
aquisicdo de insumos, propriamente dita, referindo-se, antes, as
possiveis incidéncias em quaisquer outras operagtes gue tenham
onerado as aquisigdes dos insumos e o custo do produto exportado.

Em vista disso tudo, conclui-se de modo inarredavel que carecem de
base legal o paragrafo 2° do art. 2° da Instrugdo Normativa SRF n. 23/97
(que limita o crédito as aquisicbes feitas a pessoas juridicas e que
tenham sido tributadas) e o art. 2° da Instrugdo Normativa SRF n.
103/97 (que exclui as aquisigdes feitas a cooperativas).

O Superior tribunal de Justica também tem se manifestado nesse
sentido, conforme, a titulo de exemplo, noticia o Recurso Especial n? 529.578-SC
(2003/0072619-9).2 Também a Camara Superior de Recursos Fiscals — CSRF, vem
reiteradamente se pronunciando nesse sentido® , motivo pela qual nego provimento
ao recurso da D. Fazenda Nacional.

II- ATUALIZACAO MONETARIA PELA TAXA SELIC

O ceme da questdo diz respeito a respectiva atualizagdo monetaria
pela Taxa SELIC, a partir da protocolizagdo do pedido de ressarcimento. A

2 Revista Dialética de Direito Tributario n® 128, p. 225,
3 CSRF/02-01.666 e CSRF/02-01.653, informagao extraida do sites dos Conselhos de

Contribuintes. S
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recorrente pretende seja revisto e reformado o acérdao recorrido que entendeu
inexistir previsdo legal, para a incidéncia de corre¢do monetaria sobre valores
recebidos a titulo de ressarcimento de créditos de 1Pl decorrentes de incentivos
fiscais. '

Muito embora 0 assunto ja se encontre pacificado no Ambito desta E.
Cémara, necessario se faz as seguintes consideragbes: Penso que a partir da data
de protocolizagdo do respectivo pedido e o do efetivo ressarcimento, por imposigao
dos principios constitucionais da isonomia e da moralidade, nada mais justo que a
contribuinte titutar do direito ao crédito de IPl, garanta-se o direito & atualizagdo

monetaria pela SELIC, nesse periodo, nos moldes aplicaveis na cobranga, restituicao

ou compensacgdo dos tributos e contribuigdes federais.

Isto porque a demora prépria do andamento fiscal, e a
correspondente defasagerm monetéaria do crédito, ndo podem ser carregadas como
6nus do contribuinte, sob pena de ficar comprometido, pelo menos em parte, o valor
ressarcido, que se busca preservar.

Alguns, poderiam questionar o por qué da escolha da taxa SELIC.,
Penso que a sua aplicagao vai de encontro ao adotado na legista¢ao, nos pedidos de
restituicdo, compensagao e cobranga de créditos da Unido.

Observo inexistir texto legal especifico conceituando a taxa SELIC.
Algumas Resolugdes antigas do Banco Central, como as de ns. 2.672/96, 1.693/90 e
1.124/86, permitem inferir que essa taxa corresponde aquela média mensal apurada
no Sistema Especial de Liquidagao - SELIC para os rendimentos dos titulos federais
dentre os quais se inserem as Letras do Banco Central. Qutrossim, inexiste definicao
legal quanto a composicdo dessa mesma taxa. Como esta corresponde aos
rendimentos dos titulos federais, deve albergar conjuntamente os juros
remuneratérios do capital empregado na aquisigao desses titulos e, ainda, a éorregéo
monetaria, que, a despeito de suprimida relativamente as demonstrag¢des financeiras,
para fins de apuragdo do imposto de renda {(ant. 42 da Lei n? 9.249/95), continua
presente na economia nacional e é reconhecida através da publicagdo de varios
indices oficiais ou oficiosos. Alids, ndo é por outra razdo gque essa taxa varia
mensalmente. Embora o livre jogo do mercado financeiro possa influir nessa variagao,

7
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-0 componente relativo a inflagdo mensal é nela indescartavel,

De fato, a taxa SELIC ndo corresponde exclusivamente a juros
moratdrios em matéria tributdria, pois sua incidéncia ocorre, também, quando do
exercicio do direito legalmente assegurado de pagar parceladamente os tributos. E o
que sucede com ¢ pagamento parcelado do imposto de renda da pessca fisica, tal
como foi autorizado pelo art. 14 da Lei n? 8.250/95, segundo o qual o saldo de ta!l
imposto podera, a opgao do contribuinte, ser parcelado em quotas iguais, mensais e
sucessivas, acrescidas de juros equivalentes 2 taxa referencial do Sistema Especial
de Liquidagdo e de Custddia, - SELIC para titulos federals, Esse pagamento se faz ao
abrigo da lei e essa taxa incide n&o obstante inexistente inadimplemento e
conseqlientemente, mora. Logo, n&o havendc mora na hipétese, a taxa equivalente a
SELIC somente pode se reportar & corre¢do monetaria das parcelas do débito
tributario pagas no decorrer do parcelamento, a menos que se entenda que o Poder
Publico exige juros remuneratérios.

Em verdade, o Fisco exige ou paga ao contribuinte aquilo que a Unido
paga para tal captagdo. Nesse sentido, “0s juros” sdo devidos por representar
remuneracao do capital, que permaneceu a disposicdo da empresa, e ndo guardam
natureza de sangéo.

Também deve ser considerado o disposto no art. 39, § 4° da Lei n®
9.250/95, que preceitua que, a partir de 12 de janeiro de 1996, em lugar da UFIR, a
compensagac ou restituicdo de tributos deve ser acrescida de juros equivalentes a
taxa referencial SELIC para titulos federais, acumulada mensalmente, juros esses
calculados a partir da data do pagamento indevido ou a mailor até o més anterior ao
da compensac¢ao ou restituigdo. Ora, na repeti¢do do indébito, consoante o disposto
no paragrafo Onico do art. 167 do CTN, os juros moratdrios sdo devidos apenas a
partir do trénsito em julgadeo da decisio que a determinar. Logo, infere-se que tal
incidéncia nao se faz a titulo de juros moratérios, pois estes estdo vedados pelo
Cédigo Tributario Nacional nesse mesmo paragrafo Unico do art. 167.

As Instrugbes Normativas da Receila Federal indicam ser a taxa
SELIC adotada como referencial de juros moratérios, verdadeiro substitutivo da
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corregdo monetaria. Mas, se a inflagdo, mesmo oficial, ainda permanece, nao ha
como reconhecer apenas juros moratérios em favor do Fisco credor, sendo a
corregdo elemento integrativo do préprio tributo devido e, pois, inseparavel deste. Em

. verdade, 0 que ocorre € a substituicdo de um indexador por outro, de forma a repor o

valor real do indébito a ser restituido. O mesmo, de resto, sucede quando credor o
Fisco, com a atualizagdo de seus créditos mediante uma taxa de supostos juros
moratérios correspondentes & taxa referencial SELIC. *

Por esses motivos, a exemplo do ocotrido na cobranga, restituicdo ou
compensagio dos tributos e contribuigbes federais é que entendo gue a escolha da
taxa SELIC reflete a melthor opgdo. Devida assim a atualizagao monetaria, a partir da
data de protocolizagdo do pedido de ressarcimento, com a utilizagdo da taxa
referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia ~ SELIC, acumulada
mensalmente, até o més anterior ao pagamento e de 1% no més do pagamento.

CONCLUSAO
Em face ao acima exposto, voto no sentido de negar provimento ao

recurso especial.

Sala das Sessdes, em 17 de outubro de 2006.

N

MARIA TERESA MARTINEZ LOPEZ

* Também deve-se levar em consideragio que o préprio Banco Central do Brasil, que apura a
taxa SELIC, reconheceu em sua Circular n? 2.672/96, a0 regulamentar Linha Especiat de
Assisténcia Financeira do Programa de Estimulo & Reestrutura¢do e ao Fortalecimento do
Sistema Financeiro Nacional (PROER), ser a taxa SELIC diferenciada dos jures. Tanto assim
que cobra encargos financeiros capitalizados diariamente e exigiveis trimestralmente 3 taxa
equivatente A taxa média ajustada de todas as operagdes registradas no SELIC, acrescida
de juros. Portanto, distinguem-se 0s juros dessa (ltima taxa.
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