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COFINS. BASE DE CALCULO. PERIODOS DE
APURACAO DE 02/99 A 12/99. HEDGE. OPERACOES EM
MERCADOS FUTUROS. LEI N° 9.718/98, ART. 3%, § 3°
RESULTADO POSITIVO DOS AJUSTES DIARIOS. Nos
termos do § 3° art. 3° da Lei n® 9.718/98, a base de cdiculo da
COFINS e dos PIS Faturamento, nas operagdes realizadas em
mercados futuros, € o resultado, posmvo dos ajustes didrios
ocorridos no més.

Recurso provido em parte,

-

,
Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposio por

MINAS EXPORT LTDA.

ACORDAM os Membros da Terceira Camara do Segundo Conselho de
Conmbumtes por maioria de votos, emn dar provimento parcial ao Recurso para adotar
como base de cilculo o resultado positivo dos ajustes didrios ocorridos no més, nos termos
do entao vigente § 3° do art. 3° da Lei n® 9.718/99. Vencidos os Conselheiros Valdemar

Ludvig e Dalton Cesar Cordeiro de Miranda, que davam provimento integral ao recurso.

Sala das Sessbes, ¢m 25 de janeiro de 2007.
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Participaram, ainda, do presmtc ulg:gunento os Conselheiros Roberto Velloso (Suplente), Silvia
de Brito Oliveira, Odassi Guerzoni Filho e Eric Moraes de Castro e Silva.
Ausente, justificadamente, o Con:elheiro Cesar Piantavigna.
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Trata-se do Auto de Infragio de fls. 05/10, relativo 2 Contribuigdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), periodos de apuragdo 02/1999 a 12/1999, no
valcr total de R$ 409.104,83, incluindo juros de mora e multa de 75%.

A autuagdo deveu-se a diferenca apurada enwre o valor apurado em auditoria a
partir da aridlise da escrituracdo contébil e o declarado em DCTF.

No tocante a conta 401020004 (Ajuste Didrio Credor Corret., subgrupo Receitas
Financeiras), foram computados os créditos nela acumulados no final de cada més, extraidos do
Razdo Social (fls. 54/59), sem dedugZo dos valores da conta 301110004 (Ajuste Didrio Devedor
Corret , subgrupo Despesas Financeiras).

Os dispositivos legats infringidos constantes do Auto de Infragio séo os seguintes:
arts. 1° e 2° da Lei Complementar no 70, de 1991; arts. 2° 3° e 8° da Lei n® 9.718, de 1998, com
as alteragOes da Medida Proviséria n® 1.807, de 1999, e suas reedigdes.

Na impugnac¢io a autuada argui basicamente o seguinte:

- embora a fiscalizagho tenha tido conhecimento da existéncia de valores
deve dores didrios, debitados na conta 301110004, incorreu em erro ao niio considerd-los na
composigao da base de cdlculo do PIS e COFINS;

- nas opera¢des de cobertura (hedge) realizadas pela empresa (“de renda variavel
para futuros na BM&F”, conforme os extratos mensais enviados pela corretora e examinados
pela fiscalizagdo), a IN SRF n® 247/2002 ja estabelece, no seu art. 10, § 1, que se considera
receita bruta o resultado positivo dos ajustes didrios ocorridos no més, 0 mesmo acontecendo nas
instrr¢Oes de preenchimento da DIPJ, no que diz respeito aos fatos geradores ocorridos a partir
de 1° de fevereiro de 1999;

--a incidéncia tributdria nos mercados de renda varidvel sempre teve como base de
célcu'o os ganhos liquidos auferidos pelo beneficidrio (Lei n°® 8.981/9%, art. 72), sendo
consi-lerado o resultado positivo nas operagGes realizadas em cada més, admiida a dedugdo dos
custos e despesas incorridos necessirios a realizagio das operagdes e a compensagdo de perdas
(Lei a° 7.713/88, art. 40, § 1°; Lei n® 7.799/89, art. 55, §§ 1°e 7° ¢ Lei n® 8.383/91, art. 27).
Assim, nos mercados futuros o ganho liquido serd o resultado positivo da soma algébrica dos
ajuste:s didrios ocorridos em cada més (Lei n® 7.799/89, art. 55, §2°, “c”, e Lzi n® 8.541/92, art.
29, § 2°, “d™).

- no levantamento fiscal hd um erro de valor referente ao ajuste credor no més de
setembro de 1999, onde foi tomado como ajuste credor o saldo acumulado de R$841.190,68, ao
invés do valor correto de R$444.286,20, correspondente ao ajuste credor do més.

Por fim, anexa a planilha de fls. 339/340, solicitando que seja considerada para a
correta determinagfo das bases de calculo das contribuigdes exigidas.
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A DRI, nos termos do Acérdio de fls. 402/410, vol. II, julgou o langamento
procedente em parte para cancelar o langamente no valor correspondente ao erro apontado na
impugnagdo, no més de setembro de 1999,

No mais, manteve-o, elaborando quadro demonstrativo contendo os valores nio
submetidos ao litigio.

No tocante a parcela litigiosa, que diz respeito aos valores de ganhos sobre as
operagdes de hedge, considerou improcedentes as alegacGes em.virtude da Lei n° 9.718/98.
Observou que a legislagdo reportada na impugnac@o se relaciona mormente com a tributagio do
Imposto sobre a-Renda, ¢ qual tem um tratamento _tributdrio totalmente distinto do da
Contribuigio em tela.

Mencionando o art. 9° da Lei n° 9.718/98. inclusive, interpreta que nio ha
possibilidade de as variagbes cambiais passivas serem consideradas como despesas financeiras,
ou que os ganhos sejam compensados com as perdas, para fins de apuracio da base de célculo do

PIS/Pasep e da Cofins. Tais contribuigbes sdc calculadas com base no faturamento, como
definido pelo art. 3° da Lei n® 9.718, de 1998, com exclusio tdo-somente dos valores

discriminados no seu §2°.

Também observa que o art. 9° da Lei n® 9.718/98, a0 mencionar que essas
variagGes serdo consideradas como receitas ou despesas financeiras, estd se referindo ao Imposto
de Renda e & Contribuicdo Social sobre o Lucro L1qu1do Por isso a expressao *‘conforme o caso”
no final do referido artigo.

Em favor de sua interpretagdo, menciona, ainda, o Ato Declaratério SRF n® 73/99
e 0 art. 13 do Decreto n° 4. 524, de 2002 (Regulame:nto das contribui¢bes ao PIS e Cofins).

O Recurso Voluntdrio de fis. 415/421, tempestivo (fls. 412, 414 e 415), refuta a
decisc recorrida, repisando as alegagdes da impugnagio.

Aponta contradi¢ao no Acorddo, no que menciona ¢ § 3° do art. 3° da Lei n°
9.718/98 e considera que o dispositivo ampara ¢ trabalho fiscal. Afirma ser ao contrdrio: o
referido § 3° desautoriza o trabatho fiscal, vez que, nao existindo divida de que o hedge
praticado pela recorrente foi sustentado por operagdes em mercados futuros, a base de céleilo
das Contribui¢cdes serd o resultado positivo dos ajustes didrios ocormridos no més, em nao apenas
os saldos credores computados pela fiscalizagio.

As fls. 422 e 456 diio conta do arrolamento de bens necessdrio.
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VOTO DO CONSELHEIRO-RELATOR
EMANUEL CARLOS DANTAS DE ASSIS

: O recurso voluntdrio € tempestivo’ e atende aos demais requisitos do Processo
Administrativo Fiscal, pelo que dele conhego.

A tinica matéria a tratar diz respeito a base de célculo do PIS Faturamento e da
COFINS, nas operagdes de hedge realizadas pela recorrente. Conforme os extratos mensais € os
avisos de crédito apresentados 2 fiscalizagdo, ndo infirmados, trata-se de operagdes em mercados
futuros.

Nesses contratos, consoante o § 3° do art. 3° da Lei n°® 9.718/98, considera-se
receita bruta, para fir.s da base de calculo do PIS Faturamento e COFINS, o resultado positivo
dos ajustes didrios ocorridos no més. Daf a necessidade de se considerar, ao final de cada més, o
resultado credor na apuragio das Contribuigdes.

Nas operagbes realizadas em mercados futuros — que sfo negociadas em bolsa de
futuros, mediante contrato padronizado e 1€m as diferengas de prego ajustadas diariamente -
cabe aplicar o § 3° do art. 3° da Lei n® 9.718/98, em vez do art. 9° desta Lei. Este, por sinal, nio é
mencionado no enquadramento legal constante do Auto de Infracio.

Como o referido § 3° s6 foi revogado em 2004, pelo art. 35, 1, da Lei n° 11.051, de
29/1”/2004 e os fatos geradores em tela sdo referentes ao ano de 1999, assiste razdo .
recorrente.

Data venia, a interpretacdo adotada pela deciséo recorrida, escorada no
alargamento da base de cilculo do PIS e COFINS estabelecida pela Lei n° 9.718/98, nic me
parece a melhor para a situagio dos autos porque despreza a norma especifica referente as
operacBes em mercados futuros, realizadas sob a vigéncia do § 3° mencionado. Aqui, no periode
autuado, vigeu norma especial, que nio pode ser afastada para que seja utilizada a definigéo de
receita bruta estipulada pelo § 1° art. 3° da Lei n® 9.718/98.

Neste ponto ressalto n2c poder considerar, nesta oportumidade, &
inconstitucionalidade do § 1° do art. 3° da Lei n® 9.718/98, declarada pelo STF por ocasido dos
julgamentos dos Recursos Extraordindrios n° 357.950, 358.273 e 390.840 (relator, para estes
trés publicados no DIJ e 15/08/2006, p. 25, o Min. Marco Aurélio) e 346.084 (relator para ests
dltimo, publicado em 01/09/2006, o Min. Ilmar Galvio).

Como a inconstitu:ionalidade foi declarada na via incidental, cujos efeitos nio sdo
erga omnes, até que sobrevenha ato do Secretdrio da Receita Federal ou do Procurador-Geral da
Fazenda Nacional cancelando tais lan¢amentos, conforme autorizado pelo art. 4° do Decreto n®
2.346/97, descabe a este érgao julgador administrativo considerar tal inconstitucionalidade.
Outra alternativa, a evitar prejuizos para os cofres financeiros piblicos e demora para os
contribuintes, € a edi¢io de simula vinculante por parte do STF, nos termos da recente Lei n®
11.417, de 19/12/2006.

Pelo exposto, dou provimento ao Recurso para deduzir, nas operagdes realizadas
em mercado futuros, o saldo devedor apurado em cada més do que a base de cilculo da
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Contribuicio, nessas operagdes, seja dada pelo resultado positivo dos ajustes didrios ocorridos no
més, tal como estabelece o § 3° do art. 3° da Lei n° 9.718/98, 4 época vigente.

Sala das Sessoes, emzsﬁija’n%oov
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