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RESERVA DE REAVALIACAO DE INVESTIMENTO EM
CONTROLADA - ALIENAGCAO DE INVESTIMENTO -
NECESSIDADE DE REALIZAGCAO DA RESERVA - A
reavaliagdo de bens do ativo gera o aumento de seu valor contébil
e, por conseguinte, diminui o ganho de capital apurado na sua
alienagdo. Com o intuito de que haja a compensagdo contébil e
fiscal, o valor da reserva devera ser computado na determinagdo
do lucro real do periodo-base em que o contribuinte alienar ou
liquidar o investimento. Se o Contribuinte, na alienagfio de seu
investimento, computou em seu custo de aquisi¢iio o valor da
reavaliagdo, o fato da investida ter realizado sua reserva no
mesmo ano-calendario ndo afasta a tributagZo no Contribuinte. A
realizagdo da reserva pela investida apenas autorizaria a baixa da
reserva, mediante a redugdo do valor do investimento. Se ¢
investimento foi alienado sem o ajuste e redugo em seu valor, a
reserva, no Contribuinte, deve de fato ser realizada, considerando
os efeitos no resultado fiscal da alienagfo do investimento, com o
aumento da perda ou redugéo do ganho.

TAXA SELIC — Conforme determina a Stimula 1° CC n® 4: "A
partir de 1° de abril de 1995, os juros moratérios incidentes sobre
débitos tributdrios administrados pela Secretaria da Receita
Federal sfio devidos, no perfodo de inadimpléncia, & taxa
referencial do Sistema Especial de Liquidagio e Custédia -
SELIC para titulos federais".

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto por
BANCO ICATU S/A.
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ACORDAM os membros da primeira cdmara do primeiro conselho de
contribuintes, por unanimidade de votos, NEGAR provimento ao recurso, nos termos do

relatério e voto que passam a integrar o presente julgado.

ALEXANDRE ANDRADE LIMA DA FONTE FILHO
RELATOR

FORMALIZADOEM: 3 () ABR 2008

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros VALMIR SANDRI, SANDRA
MARIA FARONI, JOSE RICARDO DA SILVA, CAIO MARCOS CANDIDO ALOYSIO
JOSE PERCINIO DA SILVA e JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR
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Relatério

Cuida-se de Recurso Voluntirio de fls. 480/503, interposto pelo contribuinte
BANCO ICATU S/A contra decisio da 4 Turma da DRJ no Rio de Janeiro/RJ, de fls.
452/475, que julgou procedente os lancamentos de fls. 277/285, dos quais o contribuinte tomou
ciéncia em 12.07.2000.

O crédito tributdrio objeto do presente processo administrativo foi apurado no
valor de RS 14.467.866,07, referente ao IRPJ e CSL, tendo origem na realizaglo da reserva de
reavaliag¢do reflexa, decorrente da alienago do investimento avaliado pelo valor do patriménio
liquido, sem que houvesse a adi¢gdo do seu valor ao lucro liquido do exercicio para a
determinagdo do lucro real e da base de cdlculo da CSL, no ano-calendério de 1995.

Conforme Termo de Verificagio Fiscal de fls. 268/276, a Fiscalizagdo
identificou que o contribuinte participava com 49,99% do capital social da empresa Itaborai
Ltda. Esta, por sua vez, participava com 33,33% do capital social da empresa Dias D"4vila S/A,
A empresa Dias D"4vila S/A detinha 62,02% do capital da empresa Caraibas Metais S/A.

No ano-calenddrio de 1991, a empresa Carafbas reavaliou seus ativos, fazendo
com que as acionistas registrassem em seus balangos as reservas de reavaliagdo
correspondentes.

Em 31.12.1994, a reserva de reavaliagdo na empresa Caraibas tinha saldo de RS
74.010.345,00. A reserva de reavaliagdo da empresa D’avila, correspondente a 62,02% do
capital social da empresa Carafbas, era de R$ 45.901,216, enquanto que a reserva de
reavaliag3o da Itaboraf era de R$ 15.298.876,00, referente a 33,33% da reserva na empresa
D’avila.

Acrescentou que, ao contrdrio do esperado, a reserva de reavaliag@o reflexa no
contribuinte foi de R$ 3.080.000,00, e n3o R$ 7.647.071,00, correspondente aos 49,99% da
reserva na empresa Itaborai que possuia.

Com a alienagfio do investimento em junho de 1995, pela contribuinte, houve a
baixa no saldo atualizado da reserva de reavaliag@o a crédito da conta de lucros acumulados,
sem qualquer adi¢fio para fins do lucro real. Dessa maneira, foi lavrado o auto de infragdo para
a adico do valor de RS 8.158.955,20, correspondente a 49,99% do valor da reserva de
reavaliagdio da empresa [taboral, atualizado até junho de 1995,

O contribuinte apresentou a impugnagdo de fls. 293/32]1. Em suas razdes,
discorreu sobre a legislagldio referente as reservas de reavaliaglo reflexas e seus efeitos
contabeis e fiscais, concluindo que nem sempre a proporcionalidade da participagdo deve ser
mantida na reserva reflexa.

Afirmou que, em 26.06.1991, o contribuinte, entio denominado Itaborai
Empreendimentos e Participagbes S/A, se submeteu a processo de cisfo, para viabilizar a
incorporago do Banco Icatu S/A.

Em decorréncia da cislo, o contribuinte levantou o balango e apresentou a DIPJ
com a demonstra¢io dos resultados compreendidos entre 01.01.1991 e a data da cisfo. Ocorre

Ve
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que, 4 época da cisdio, as normas de correg3o monetria encontravam-se suspensas, sendo
restabelecidas posteriormente pela Lei n® 8.200/91, apds a entrega da DIPJ pelo contribuinte.
Por esse motivo, o contribuinte n3o corrigiu as contas de seu ativo permanente e patrimdnio
liquido, razdio pela qual houve a discrepdncia entre a reserva de reavaliagdo da Itaborai e a do
contribuinte.

Alegou, ainda, que houve realizagdes da reserva de realizag@o na Itaborai nos
anos de 1992 a 1994, sem que o contribuinte tivesse refletido corretamente tais baixas na
proporgdo devida. Assim, caso prevalecesse a autuaglo, o valor da adi¢@o deveria ser reduzido.

Acrescentou que, no mesmo periodo base em que ocorrida a venda de Itaborai
pelo contribuinte, a reserva da Itaborai foi integralmente baixada, exonerando o contribuinte da
obriga¢ao de computar no seu lucro real a baixa de sua reserva de reavaliag#o.

Por fim, insurgiu-se contra a aplicagfio dos juros & taxa SELIC.

Analisando a impugnagdo, DRJ julgou procedente o langamento, as fls, 452/475,
sob o fundamento de que o contribuinte ndo apresentou documentagdo habil a comprovar a
forma como contabilizou ou escriturou os langamentos relacionados 4 reavaliagio ¢ & baixa da
reserva,

Acrescentou que € dever da investidora a realizag3io da reserva de reavaliagéio
quando a investida também a realiza. O diferencial quanto 2 incidéncia da tributag3o est& no
aspecto temporal, de modo que, se a realizag@o da reserva pela investidora ou a incorporagio
da mesma ao capital social ocorrer antes da realiza¢@o da reserva pela investida, haverd tributo
incidente. Caso contririo, se a realizagdo da reserva pela investida ocorrer antes da investidora,
ndo havera tributago.

Esclareceu que inobstante haver tributo a ser recolhido pelo contribuinte por
ocasido da realizacdio da reserva reflexa, a adicdo do valor correspondente & reserva de
reavaliagdo do periodo-base da realizagfio do lucro real € essencial para que esteja perfeito o
ajuste do investimento e, por conseguinte, esteja correto o balango da empresa.

As parcelas relativas a reserva de reavaliagdo n3o integram o resultado do
exercicio, sendo computadas no lucro real e na base de célculo da CSL mediante a adi¢3o dos
respectivos valores ao lucro liquido, apurado no encerramento do periodo. A adigdo n3o gera
tributagdo, ao contrdrio, a omiss3o nesse sentido deturpa o resultado, de modo que o
langamento de oficio da parcela que nfo foi adicionada tem a finalidade de reverter o lucro jé
deduzido pelo contribuinte.

Quanto ao valor da reserva de reavaliagdo declarado pelo contribuinte, afirmou
que o percentual de reserva de reavaliagio nZo pode ser diferente daquele aplicdvel ao
investimento em coligada ou controlada, uma vez que a participa¢3o no capital social de uma
empresa por outra deve ser diretamente proporcional & reavaliacio sofrida. Ndo hid qualquer
transforma¢o na reserva de reavaliagdo transferida para a sucedida nos casos de cisfo.
Ademais, conforme documentagdo de fls. 342, ndo houve mutacdo do investimento mesmo
com a transformagio empresarial sofrida pelo contribuinte.

Com relagfio A atualizagdo monetaria, entendeu prescindivel a sua anilise, em
razio de que o lancamento reporta-se & exigéncia do IRPJ e CSL em face da n3o adig3o ao

/4( "
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lucro do valor da reserva de reavaliagdo e, sendo a mesma proporcional ao percentual aplicado
pela investidora no capital social da investida, o que se deve analisar € se a investida atualizou
0 seu investimento dentro dos preceitos legais.

Por fim, no que tange a aplicagdio da taxa SELIC, esclareceu que o indice
aplicado estd em consondncia com a legislagdo vigente, ndo cabendo & esfera administrativa a
apreciagio de sua legalidade ou constitucionalidade.

O contribuinte, devidamente intimado da decis3o em 24.04.2003, conforme faz
prova o AR de fls. 478v, interpds, tempestivamente, o Recurso Voluntéario de fls. 480/503, em
22.05.2003.

Em suas razdes, ratificou as alegagdes no sentido de que o valor da reserva de
reavaliacdo reflexa ndo serd computado no lucro real no perfodo-base em que a investida
computar sua reserva de reavaliagdo na determinagfo do lucro real ou em que utiliza-la para
absorver prejuizos.

Alegou que o oferecimento da reserva de reavaliagdo pelo contribuinte
implicaria na bi-tributago dos valores correspondentes, na mesma data.

Entendeu que as reservas reflexas n3o necessitam, necessariamente, refletir os
percentuais de participagio da investidora.

Por fim, ratificou as alegag¢des de sua impugnagdo.

Em 13.04.2005, o julgamento foi convertido em diligéncia as fls. 561/561,
através da Resolugdo n® 101-02.457, para que os seguintes pontos fossem esclarecidos:

(i) verificar os langamentos contdbeis realizados na baixa do investimento do
contribuinte na empresa Itaboraf Comercio ¢ Exportadora Ltda;

(ii) verificar os langamentos contibeis correspondentes ao estorno da reserva de
reavaliagdo reflexa feito pela empresa Itaborai, em razdo da alienagfo, em 22.12.1995, por sua
coligada D"4vila Participagses S/A, do investimento que esta detinha em Caraibas Metais S/A;

(iii) verificar se a Itaborai Comercio e Exportadora Ltda. adicionou, na apuragfio
do lucro real do ano-base 1995, qualquer valor referente a realizagdio da reserva de reavaliagfio
reflexa;

(iv) verificar todos os langamentos contabeis feitos pela empresa Dia D’4vila
Participagdes S/A quando da alienagdo de seu investimento na empresa Carafba Metais S/A;

(v) verificar se houve adi¢do ao lucro liquido da reserva de reavaliagiio reflexa
registrada pela empresa Dias D’4vila Participagdes S/A.

O contribuinte, em atendimento & diligéncia, apresentou a documentagio de fls.
599/648.

A Delegacia Especial de Instituicdes Financeiras, por meio do Relatério Fiscal
de fls. 649/664, afirmou que o contribuinte, ao alienar o investimento na Itaborai incorreu em
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erro de contabilizagdo do saldo existente na conta de reserva de reavaliagiio, de modo que o
valor informado ndo correspondia ao percentual de sua participagdo na Itaboraf.

No entanto, o valor contdbil do investimento no ativo refletia esse percentual,
em razdo da equivaléncia patrimonial, que estava, necessariamente, afetado pela reserva de
reavaliagio existente em junho/95, no patriménio liquido da Itaboral.

Ressaltou, ainda, que o contribuinte alienou o seu investimento em junho/95,
antes que a Itaboraf realizasse sua reserva, ocorrida em dezembro/95. Desse modo, o resultado
dessa alienacfo foi indevidamente afetado pela reavaliagdo (o valor contabil do investimento
estava majorado), resultando um aumento da perda. Para anular esse efeito, o contribuinte
deveria efetuar a adigfio, a titulo de reserva de avaliagdo realizada, calculada no percentual de
participagdo da coligada.

Por fim, ressaltou que a diferenga entre o valor correto a ser considerado, de R$
8.548.659,23, ¢ aquele considerado pela Fiscalizag30, no montante de R$ 8.158.955,00, é
decorrente das divergéncias nos indices de corregdo monetéria (UFIR) utilizados.

Destaque-se que, no ano-base 1995, o Contribuinte obteve lucro.

O contribuinte, devidamente intimado do Relatério Fiscal, apresentou peti¢do de
fls. 666/679.

Em suas razdes, afirmou que o Relatdrio Fiscal carece de fundamentagdo legal.
Entendeu que para efeitos de incidéncia do tributo, o que importa é 0 momento da ocorréncia
do fato gerador, de modo que, no caso do IRPJ e da CSL apurados em bases anuais, todos os
eventos verificados pelo contribuinte e pela Itaborai ocorreram no mesmo ano, devendo ser
interpretados como ocorridos a0 mesmo tempo, em consondncia com o § 3° do art. 333 do
RIR/94. Assim, o valor de reserva de reavaliagio ndo € tributado pelo IRPJ, pois j4 gerou
obrigag¢do tributaria para a Itaborai ou uma de suas investidas.

Afirmou que o Relatério Fiscal foi omisso quanto ao procedimento adotado pela
Dias D"4dvila, que efetivamente realizou sua reserva, com a venda de a¢des de Caraiba.

Argumentou que o fato da Itaborai ter ou nfo oferecido & tributagdo o valor da
reserva baixada € imrelevante para a andlise da procedéncia do auto de infragdo, posto que ao
ser baixada a reserva da Itaboral, surgiu para ela ou para uma de suas investidas obriga¢do de
oferecer o respectivo montante a tributagdo do IRPJ e da CSL, de modo que é prescindivel que
o contribuinte adicione o valor correspondente ao seu lucro real.

Afirmou que numa cadeia de investimentos, a baixa do registro de uma reserva
de reavaliagdo na empresa que situar mais abaixo da cadeia, libera as reservas de reavaliagfio
das demais.

Reiterou as alegagBes no sentido de ser desnecesséria a correspondéncia dos
percentuais de participago acionaria e os valores de reservas de reavaliagdo nelas existentes.
Ademais, alegou que a inica conseqiléncia decorrente da diferengas de valores das reservas de
reavaliag3o poderia ser a retificagio do IRPJ e da CSL por ela devidos no ano de 1991, e ndo
oferecer a tributagio reserva de reavaliagfo inexistente em sua contabilidade.

4/@6
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Por fim, afirmou que a partir do ano de 1992, a Itaborai promoveu baixas em
suas reservas de reavaliagdio que, por equivoco, ndo foram refletidas na reserva de reavaliagdo
reflexa do contribuinte. Em razdo disso, o valor da reserva de reavaliagdo registrado pelo
contribuinte restou superior ao saldo efetivo da referida reserva.

Eo relatério.%
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Voto

Conselheiro ALEXANDRE ANDRADE LIMA DA FONTE FILHO, Relator

O Recurso Voluntario preenche os requisitos de admissibilidade, razdo pela qual
dele tomo conhecimento.

As reavaliagOes de bens do ativo geram aumento no patrimdnio liquido da
empresa que tern os seus bens reavaliados, afetando, diretamente, pelo método de equivaléncia
patrimonial, o valor dos investimentos da investidora.

Assim, a reavaliagdo de bens do ativo gera o aumento de seu valor contibil e,
por conseguinte, diminui o ganho de capital apurado na sua alienagfio. Nesse contexto,
considerando a redugdio no lucro liquido, € com o intuito de que haja a compensagio contébil, a
legislagdo determina que haja a realizagdo da reserva de reavaliagfio, adicionando-a na
apurac3o do lucro real,

A respeito da reavaliagdo de bens do ativo, o art. 333 do Decreto n° 1.041/94
dispunha nos seguintes termos:

“Art. 333. A comtrapartida do ajuste por aumento do valor do
patriménio liquido do investimento em virtude de reavaliagdo de bens
do ativo da coligada ou controlada, por esta utilizada para constituir
reserva de reavaliagdo, deverd ser compensada pela baixa do dgio na
aguisigdo do investimento com fundamento no valor de mercado dos
bens reavaliados (art. 329, § 2° a) (Decreto-Lei n® 1.598/77, art. 24).

§ 1° O ajuste do valor de patrimdnio liquido correspondente a
reavaliagdo de bens diferentes dos que serviram de fundamento ao
dgio, ou a reavaliagdo por valor superior ao que justificou o dgio,
deverd ser computado no lucro real do contribuinte, salvo se este

. registrar a comtrapartida do ajuste como reserva de reavaliagdo
{Decreto-Lei n® 1.598/77, art. 24, § 1°).

§ 2° O valor da reserva constituida nos termos do pardgrafe anterior
deverd ser computado na determinacdo do lucro real do periodo-base
em que o contribuinte alienar ou liguidar o investimento, ou em que
utilizar a reserva de reavaliagdo para aumento do seu capital social
{Decreto-Lei n° 1.598/77, art. 24, § 2°),

§ 3° A reserva de reavaliaclio do contribuinte serd baixada mediante
compensacdo com o _ajuste do valor do_investimento, e ndo serd
computada na determinacdo do lucre real {Decreto-Lei n° 1.598/77,

art. 24, § 3°):

a) nos periodos-base em que a coligada ou controlada computar sua
reserva de reavaliacde na determinacdo do fucro real (art. 383); ou

b) no periodo-base em que a coligada ou controlada wiilizar sua
reserva de reavaliagdo para absorver prejuizos. *

(grifos nossos)
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Assim, para fins de tributagdo, deve-se, primeiramente, observar a data da
realizagdo da reserva pela investidora e pela investida.

No presente caso, observa-se que o investimento foi alienado pela contribuinte

em junho de 1995, enquanto que a realizagdo das reservas pela investida ocorreu em dezembro
de 1995. '

Na data da realiza¢@o pela contribuinte, o valor contibil do investimento estava
majorado (em relagdo ao valor da realizagfio pela investida) pela reserva de reavaliagdo
existente em julho de 1995 na Itaboral (investida), em fun¢iio do método de equivaléncia
patrimonial. Em decorréncia, para que n3o fosse registrada uma perda superior a realmente
incorrida, caberia & contribuinte adicionar ao lucro real a parcela corresponde a realizagdo da
reserva de reavaliagfo da investida.

Nos termos do § 3° do art. 333 do RIR/94, o contribuinte poderia, no mesmo
periodo-base em que a investida computasse a sua reserva de reavaliago, baixar a sua reserva,
mediante compensagdo com o ajuste do valor do investimento. Contudo, na apuragio da perda
incorrida deveria ter levado em consideragdo o valor da realizagfio da reserva pela investida em
dezembro de 1995, e ndo o valor contdbil (majorado) existente em julho daquele ano.

Assim, o procedimento adotado pela contribuinte adulterou indevidamente o
resultado fiscal, afetando o resultado da alienag8o pela reavaliagdo, com o aumento da perda,
razdo pela qual entendo que deve ser mantido o langamento.

Com relag@o aos juros aplicados, ndo cabe A esfera administrativa afastar a
aplicagdo de norma vigente, sob a alega¢io de ilegalidade ou inconstitucionalidade, cuja
apreciagdo € restrita ao &mbito do poder judiciario,

Ademais, a Sumula n° 4 do Primeiro Conselho de Contribuintes, de aplicagio
cogente, determina:

“Sumula 1° CC n° 4: A partir de 1° de abril de 1995, os juros
moratorios incidentes sobre débitos wibutdrios administrados pela
Secretaria da Receita Federal sdo devidos, no periodo de
inadimpléncia, 4 taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e
Custédia - SELIC para titulos federais. ™

Assim, entendo que deve ser mantida a corregiio do crédito tributdrio com base
na taxa SELIC.

Isto posto, VOTO o sentido de NEGAR PROVIMENTO ao recurso voluntério,
mantendo-se a decisdo recorrida em todos os termos.

Sala das Sessdes - DF, em 04 de margo de 2008.

ALEXANDRE ANDRADE LIMA DA FONTE FILHO

A
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