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IRPJ - OPERACOES DAY TRADE - Sao indedutiveis na determinag&o
do resultado a ser oferecido a tributagdo, os prejuizos criados
artificialmente, com a finalidade de reduzir ou evitar o pagamento de
tributos.

DECORRENCIA - CSLL - Tratando-se de langamento reflexivo, a
decis@o proferida no matriz € aplicavel, no que couber, aos decorrentes,
em razdo da intima relagdo de causa e efeito que os vincula.

Recurso negado.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto
por BANCO ATLANTIS S. A.

ACORDAM os Membros da Sétima Camara do Primeiro Conselho de
Contribuintes, por unanimidade de votos, NEGAR provimento ao recurso, nos termos do

relatério e voto que passa integrar o presente julgado.

NILTON PESS
RELATOR

FORMALIZADO EM: () 4 OUT 2006

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros: LUIZ MARTINS
VALERO, NATANAEL MARTINS, ALBERTINA SILVA SANTOS DE LIMA, HUGO
CORREIA SOTERO, RENATA SUCUPIRA DUARTE e CARLOS ALBERTO
GONGCALVES NUNES.
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1 147.357
: BANCO ATLANTIS S. A.

RELATORIO

A contribuinte supra identificada, ja qualificada nos autos, recorre a este

Conselho, da decisdo prolatada pela DRJ de Fortaleza - CE, constante das fls. 406/415,

da qual foi cientificada em 23/03/2004 (fls. 453), por meio do recurso voluntario
protocolado em 20/04/2004 (fls. 463/473).

Transcrevo a seguir, relatério contido no acdrdédo recorrido, proferido

pelo 6rgao julgador de primeira instancia (fls. 408/409):

Trata o presente processo dos Autos de Infragdo relativos ao
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL, fis. 02/16 e 350/354, lavrados contra Banco Atlantis S/A, CNPJ n°®
42.465.872/0001-75, motivado pela glosa dos prejuizos obtidos em operagdes de
compra e venda definitiva de titulos publicos realizadas em um mesmo dia (day-
trade), nos anos-calendirio de 1993 e 1994, sob o fundamento de que tais
operagoes possuem as mesmas caracteristicas de circularidade e falta de lastro.

Justifica, o autuante ter qualificado as operagdes de artificiais em
virtude da caracteristica da circularidade, dado que nas planilhas de fls. 14/16
resta demonstrado que o titulo circulou entre vdirias empresas mas retornou
sempre ao primeiro vendedor, com prejuizo, formando o circulo.

Acrescenta, que, esta manobra pemmitiu que os resultados
financeiros das operagdes fossem facilmente manipulados ficando os lucros e
prejuizos com quem se desejasse. Com esse artificio passou-se dinheiro de uma
Instituicdo para outra realizando uma o prejuizo e a outra o lucro. Aduz, ainda,
que, observando-se as planilhas de fis. 14/16 pode-se perceber que em algumas
opera¢des nenhuma das instituicdes poderia bancar a operagio se ela realmente
existisse, pois o valor financeiro desta é muito maior que o seu préprio
patriménio liquido. Portanto esta empresa, como as demais, fizeram apenas a
passagem do titulo, porém nenhuma delas era proprietiria deie, ocorrendo a falta
de lastro conforme se verifica do mero exame dos extratos de posigio de
custodia de cada instituigdo participante da operagao,

Inconformado com o langamento, o interessado apresentou em

30/12/96 a peticdo as fls.358/362, argiiindo, em sintese:
2 ﬁ



Acordao n°

MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES
SETIMA CAMARA

: 10768.031115/96-71
: 107-08.691

- ndo pode o autuante fundamentar o auto de infragido sob a
alegagao de falta de lastre, uma vez que todas as operagdes de compra e venda
de titulos pulblicos, obrigatoriamente, passam pelo Selic. Ora, como todas as
operagdes foram registradas no Selic, ndo poderiam estas estar sem lastro;

- nada mais estranho do que o autuante surpreender-se com o fato
de tais operagdes terem, como uma de suas caracteristicas, a circularidade,
posto que o mercado financeiro é essencialmente agil e dindmico e exige - como
condi¢do slne qua non para o sucesso das operagies — que os titulos nele
negociados possam circular com a maiocr velocidade possivel. Assim sendo, a
circularidade é uma caracteristica ndo sé das operagdes realizadas pelo
impugnante como também de toda e qualquer operagio da espécie realizada no
mercado financeiro;

- em mercados dgeis e dindmicos como os de cambio e de
operagdes day trade, sujeitcs a flutuagGes e oscilagdes, nos quals muitas vezes
a decisdo de realizar, ou ndo, determinada operagio se baseia em projegdes ou
expectativas pessoais, ndo 8 incomum que, frustrando-se as premissas em que
se basearam tais projeg¢bes, ocorram perdas para o investidor. E, como a
margem de risco & grande, dado o grau de especulagac que informa tais
segmentos do mercado, as perdas (ou os ganhos) tendem a ser vultosos. Isto foi
exatamente ¢ que ocorreu com as aplicagbes feitas pelo impugnante no decorrer
dos anos de 1993 e 1994;

- para tentar fundamentar factualmente o auto de infragao, que
abrange o periodo de 01.01.1993 a 30.04.1994, o autuante fixou-se Unica e
exclusivamente em determinados negécios nos quais houve prejuizo para a
empresa, considerando, inclusive, um periodo inteiramente aleatério (2 meses de
1993 o 4 meses de 1994) — sem levar em conta todos os demais negdcios e

operagoes realizadas no periodo;
- no mesmo periodo fiscalizado ocorreram varias operagdes com

lucro, como comprovam os documentos inclusos, lucro esse que foi oferecido a
tributacio. Destarte, o autuante deveria ter levado em conta a totalidade das
operagdes realizadas no periodo, conforme o decidido pelo Conselho de
Contribuintes, cuja ementa encontra-se transcrita as fls. 361;

= equivocou-se, flagrantemente, o autuante ao Indicar como
dispositivos infringidos os arts. 191, §§ 1° e 2°, e 192 do RIR/80 pelo fato - que
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taxa de irregularidade - de o impugnante haver realizado *“prejuizos em
operagoes de compra e venda definitiva de titulos publicos iniciadas e
encerradas no mesmo dia {(day-trade);

- 0 impugnante estava devidamente autorizado a atuar no mercado
financeiro, 0 que fazia sob a fiscalizagéio do Banco Central, e que a realizagio de
operagdes day-trade com titulos federais e estaduais faz parte, induvidosamente,
das atividades normais de uma instituigdo financeira do molde do impugnante;

- dentre as despesas realizadas pelo impugnante nenhuma delas
pode ser mais caracterizada como desppsa operacional ou necessaria do que as
efetivadas com compra de titulos mobilidrios, inclusive nas operagdes
conhecidas como day-trade, porque “necessdrias a atividade da empresa e a
manutengdo da respectiva fonte produtora®, porque efetivadas *“para a realizagio
das transagdes ou operagoes exigidas pela atividade da empresa” e porque
“usuais ou normais no tipo de transagdes, operacgdées ou atividades da empresa™.

Ao fim, conclul o contrihuinte, solicitando o cancelamento do crédito
tributario.

A DRJ de FORTALEZA/CE, pela sua 4 Turma de Julgamento,
apreciando o processo, por maioria de votos, julga procedente em parte o langamento,
para convolar a multa de oficio para o percentual de 75% através do Acdrdao DRJ/FOR
n® 2.584, de 26 de fevereiro de 2003, assim ementando:

Assunto: lmpoéto sobre a Renda de Pessca Juridica -
IRPJ

Exercicio: 1994, 1995
Ementa: Operagdes day-trade.

Sédo Indedutivels os prejuizos ficticios, na realizagdo por
pessoa Juridica, de operagdes do tipo day-trade, no
mercado de opgdes da Bolsa de Valores, com
artificialismo e a atipicidade descritos no Parecer
Normativo CST n° 28/83 e Deliberagao CVM n® 14/83, com
a finalidade de reduzir ou evitar 0 pagamento do imposto
de renda (Ac. 1° CC 105-2.303/87).

Assunto: Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL

Exercicio: 1994, 1995
4
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Ementa: Tributagdo Reflexa.

Dada a intima relagdo de causa e efeito que vincula as
exigéncias, a decisdo proferida no langamento principal é
aplicavel ao langamento decorrente.

Assunto: Normas Gerais de D_ireito Tributéirio
Exercicio: 1994, 1985
Ementa: Multa de Oficio. Redugao

A lei que dispbe sobre penalidade, aplica-se
retroativamente, quando comine penalidade menos
severa que a aplicada no langamento. Assim, tratando-se
de ato ndo definitivamente julgado comuta-se a
penalidade para o percentual menos gravoeso.

O Recurso apresentado, inicialmente reporta-se a situagao juridica da
recorrente, informando se encontrar em regime falimentar. O sindico representante, foi
nomeado por ato judicial em data de 25/08/1999.

Quanto ao DEPOSITO RECURSAL, por se encontrar em regime
falimentar, por forga de dispositivo legal, é obrigada a cumprir a satisfacao dos credores
naquela ordem de preferéncia, nio podendo adotar ordem inversa de prioridade 1a
fixada. Deixa de proceder ac depdsito, haja vista que existem outros credores que
antecedem ao tributario.

No mérito, contestando com veeméncia o entendimento manifestado no
acorddao recorrido, basicamente repete os argumentos ja expostos quando da
impugnacao, ratificando-os e solicitando a revisédo da deciséo proferida.

Despacho de fls. 524, da Delegacia Especial de Instituigdes Financeiras
no Rio de Janeiro - DEINF/RJO, considerando aiendidos os requisitos referentes ao
arrolamento de bens e direitos para seguimento do Recurso Voluntario, propée o
encaminhamento do processo ac Primeiro Conselho de Contribuintes do Ministério da
Fazenda, para julgamento.

E o relatorio.
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VOTO

Conselheiro NILTON PESS, Relator

O recurso voluntario é tempestivo, e sendo dado seguimento pela
autoridade administrativa encarregada do preparo processual, preenchendo as demais
condi¢des de admissibilidade, previstas no Decreto 70.235/72 e no Regimento Interno
do Primeiro Conselho de Contribuintes do Ministério da Fazenda, dele tomo
conhecimento.

O acérdio recorrido, ja bem apreciou todos os argumentos
apresentados, ndo logrando o recurso, trazer argumentos inovadores ou provas.

Realmente, sendo instituigao ﬁnanéeira. as operagcdes compromissadas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, popularmente denominadas “day frade”, sdo
operagdes inerentes as suas atividades operacionais, conforme dito pela Resolugio
1.088/1986, do Banco Central do Brasil, em seu artigo 1°.

Todavia, objetivando eliminar resultados financeiros intencionais,
previamente estabelecido entre as partes, a CVM, através da Deliberagdo n® 14, de
1983, determinou que as operagbes day frade, realizadas com a finalidade de gerar
lucros ou prejuizos, previamente ajustados, ndo séqQ_operacbes legitimas, mesmo
atendendo a requisitos de ordem formal.

Bem demonstrou a fiscalizagdo, em seu relatério e planilhas, o ajuste
prévio das operagdes glosadas, entre as partes, de forma a gerar os resultados, lucro ou
prejuizo artificiais. Foi também demonstrada a forma circular das operagbes, muitas
vezes inclusive com falta de lastro dos intervenientes.
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A prépria SRF, através do Parecer Normativo CST n® 28, de 29/12/1983,
ja esclarecia que nas operagbes day trade, praticadas com artificialismo, ndo poderiam
geral despesas dedutiveis para efeitos de tributagdo do imposto de renda.

Quanto a alegagéo recursal de que operagdes da espécie podem gerar
tanto lucro como prejuizo, e que, nos periodos autuados teriam sido realizadas inameras
operagoes, algumas gerando lucro e outras gerando prejuizos, e sendo os lucros
oferecidos a tributagdo, os prejuizos também deveriam ser admitidos, tem razdo a
recorrente.

Ocorre que, como bem posto no acdrddo recorrido, “tal sistematica deve
ser aplicada nas operag¢des cuja legitimidade nao esteja sendo questionada”. Tendo sido
demonstrado que as operag¢des nao eram legitimas, ndo cabe aqui a comparagao, ndo
podendo os prejuizos produzidos artificialmente, serem considerados como dedutiveis.

Mesmo em sendo admissivel a dedutibilidade dos prejuizos glosados, o
que admitimos somente para fins de argumentacdo, ndo logrou a recorrente, embora
alegado com insisténcia, trazer demonstrativos' de que lucros obtidos em ditas
operagées, teriam sido oferecidos a tributagao.

, Pelo acima exposto, entendo deva ser mantida a exigéncia referente ao
Imposto de Renda Pessoa Juridica.

LANGCAMENTO DECORRENTE - CSLL

Quanto ao langamento decorrente, a jurisprudéncia deste Conselho é no
sentido de que a sorte colhida pelo principal comunica-se aos decorrentes, a menos que
novos fatos ou argumentos sejam aduzidos, 0 que ndo ocomeu no caso presente,
devendo, portanto, receber 0 mesmo tratamento.

=
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Finalizando e concluindo, entendo ter andado bem a turma julgadora,
concluindo pela procedéncia parcial dos langamentos efetuados, ante as informagdes da
fiscalizagéo, os argumentos da impugnacdo, bem como dos documentos e provas

carreadas aos autos.

Neste sentido, voto no sentido de negar provimento ao recurso

voluntdrio, devendo ser mantido o entendimento manifestado pelo acérdao recorrido.
E 0 meu voto.

Sala das Sessdes - DF, em 16 de agosto de 2006

ILTON P
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