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MINISTERIO DA FAZENDA

Sessdo de 16 _de setembro.. de 1985, ACORDAO N° _101-76.116

Recurso n® = 89,417 - IRPJ - EXS: DE 1981 e 1982

Recorrente — yIACAO PLANETA LIMITADA
Recorrida - DELEGACIA DA RECEITA FEDERAL EM VITORIA - (ES).

IRPJ - PARTICIPACAO SOCIETARIA - COR-
RECAO MONETARIA DE INVESTIMENTO RELE
VANTE - AQUISICAO A PRECO FIXO, PARA
PAGAMENTO A PRAZO OU EM PRESTACOES SEM
JUROS NEM CORRECAO MONETARIA - Nao ha
1mped1mento algum para gue a pessoa
jurldlca, adguirente de partlclpagao
societdria, opte pela correcdo do cus
to do investimento feito em sociedade
coligada ou controlada, em funcao da
época ou epocas do efetivo pagamento,
quando a aquisicao se contrata a pre-
¢o fixo, para pagamento a prazo _ou em
prestacoes sem juros nem correcao mo-
netadria. O permissivo legal emprega a
palavra bens sem excepcionar  nenhum
dos gque se sujeltam a correcao mone-
taria, sejam, ou nao, eles depre01a——
veis, amortizdveis ou exauriveis e,
portanto, atlnge também as participa-
goes societarias representadas por a-
coes, quotas ou quinhoes de capital
de outras sociedades. O dispcsitivo le
gal apenas prescreve que, quando for
o caso de bens sujeitos a desgaste, na
base de c3lculo das quotas de depre—
ciacgao, amortlzagao ou exaustao, se
adote o mesmo critério seguido na de-
terminacdo do custo de aquisicao (ar-
tigo 41, § 39, do Dec.-lei n?® 1.598/
/77 ou art. 349, § 39, do RIR/80).

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de

recurso interposto por VIACAO PLANETA LIMITADA.:

ACORDAM os Membros da Primeira Camara do Primeiro/{

_iZiTelho de Contribuintes, por unanimidade de votos, dar provimen

i V.V. .




ao recurso, nos termos do relatdrio e voto que passam a integrar

presente _ julgad Zf

- PRESIDENTE
- RELATOR
VISTO EM AGOSTINHO RES - PROCURADOR DA
~ nrT Y
SESSAO DE: 19 Wi, 73 FAZENDA NACIONAL

Participaram, ainda, do presente julgamento, os seguintes Conse-
lheiros: FRANCISCO DE ASSIS MIRANDA, CARLOS ALBERTO GONGALVES NU
NES, AGOSTINHO SERRANO FILHO, JOSE EDUARDO RANGEL DE ALCKMIN, AL
CEU DE AZEVEDO FONSECA PINTQO e RAUL PIMENTEL.
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RECURSO No: 89.417
ACORDAON®?: 101-76.116

RECORRENTE: VIACAO PLANETA LIMITADA

RELATORTIO

VIACAO PLANETA LIMITADA, empresa estabelecida em
Cariacica, Egtado do Espirito-Santo foi capitulada, no Auto de Infrac8o'
de fls. 02/03, sob fundamento de haver, nos exercicios de 1981 e
1982, efetuado, com insuficiéncia, a correcdo monetaria do ativo

permanente, refletido na conta de Investimentos.

Através do contrato firmado em 16.07.1980 (folhas
6/13) a empresa adquiriu, pelo preco de Cr$ 25.499.996, 4.342.149
(quatro milhoes, trezentas e quarenta e duas mil, cento e gquaren-
ta e nove) das 4.342,150 (quatro milhoes, trezentas e quarenta
e duas mil, cento e cinglienta) gquotas representativas do capital
da sociedade Viagao Rio Doce Limitada, em proporgdo  corresponden

te a 99,99997% de quotas de capital dessa sociedade.

Na conformidade do demonstrativo de fls. 15, o pa-
trimdnio liquido da sociedade Viagdo Rio Doce Limitada se represen
tava - na data da aquisigao, no total de Cr$ 9.507.843, de . forma

que o investimento assim se desdobra:

Valor patrimdnial do invest; 99,99997% de Cr$9.507.843 = Cr$
9.507.841,

Agio do investin
Cr$ 15.992.155.

ngo: Cr$ 25.499.996 - Cr§ 9.507.841 =

DMF - DF/1Q C-C - Secgraf - 1600/75
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A empresa adquiriu a participacdo societdria a precgo fi
X0 para pagamento a prazo, em 36 prestacbes mensais e sucessivas,
com emissado de notas promissdrias correspondentes, sem juros nem

correcao monetaria.

A autuagdo desconsiderou a corregdo monetdria doinvesti
mento, & qual a empresa procedeu em fungdo das épocas do efetivo pa
gamento de cada prestacdo, pornderando que a nota promissdria & um
titulo de crédito bastante por si mesmo, de tal forma que pode ser
negociada, descontada a gqualquer tempo, independente do ato que lhe
deu origem. Disse que, desse modo, ficara caracterizada uma compra
e venda a vista, n3o ensejando a aplicacdo do disposto no artigo 41,
§ 3¢, do Decreto~lei n® 1.598, de 26.12.1977 (art. 349 do RIR/80),

do qual a empresa se utilizara.

A acao fiscal a empresa opds reclamacao nos termos da
peticdo impugnativa de fls. 41/45, na qual, apds historiar o proce-
dimento que adotou e se referir & opinido doutrindria de Bulhbes Pe

dreira, diz, expressamente:

"Merece observar-se, ainda, que a operacao de com-
pra de quotas efetuada pela Reclamante afigura-se, "mu-
tatis mutandis", & subscricdo de agoes ou quotas nao
seguida de 1med1ata integralizagdo. E de ver que  quan-
to a este ultlmo fato, a parte do investimento nao inte
gralizada nao & considerada para efeito da corregdo mo-
netiria do investimento (Parecer Normativo CST n® 108
de 28.12.78, item 7.2).

Ainda mais, & pacifico que a norma legal em  ques
tao se aplica a quaisquer bens, inclusive quo+as ou a-
goes. A exegese restritiva, segundo a qual ela s0 & a-
plicavel aos bens sujeltos a depreciacdo, amortizacaoou
exaustio, nao pode vingar. Tudo porque, ao se referir ao
cadlculo das quotas de depreciacao, amortlzagao ou exaus
tado, o texto legal fez por utilizar a expressido "se for

o caso"".

Ao decidir as contra-razoes de defesa expostas na peti
cao impugnativa, o Delegado da Receita Federal em Vitdria julgou pro-
cedente a acldo fiscal, expondo que se éonsidera inadmissivel, nos ca
sos de investimentos em sociedades coligadas ou controladas avalii%QJ

a

dos pelo valor do patrimdnio liguido, a opgdo pela correcgdo mo;?g’
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ria do custo de aquisicao em funcao da Epoca ou épocas do seu efeti
vo pagamento, mesmo que o valor financiado seja fixo, sem juros e
sem correcao monetdria e que a exigéncia fiscal tem base no artigo
261 do RIR/80.

Apelando do ato proferido pela autoridade julgado-
ra de primeira instincia, a empresa manifesta recurso tempestivo,
nos termos da peticdo de fls. 71/81, atrav@s da qual comenta os fun
damentos da decisdo singular, renova o seu entendimento anterior
e menciona julgado proferido na Apelagao em Mandado de Seguranca,n®
102-140-RS, publicado na revista n? 104, do Tribunal Federal de Re-
cursos e também por este Conselho de Contribuintes (Acdordiao nimero
101-76.529)

E/o relatorio.

<

P

y,
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Conselheiro SYLVIO RODRIGUES, Relator:

A correcgao monetaria tem, por principio basico, im
por s pessoas juridicas, sujeitas a tributagao com base no lucro
real, o dever de corrigir o custo do bem, multiplicando-~o por iIndi-
ce representativo da faculdade de compra da moeda em que se acha eg
criturado, a fim de que essa moeda reflita o poder aquisitivo da é&-

poca em que o bem acresceu ao patrimonio.

Seguindo par@metros estabelecidos na legislacgao co
mercial, precisamente na Lei das Sociedades por Acoes (Lei  nlmero
6.404, de 15.12.1976), a legislacao tributadria estatuiu, pelo  De-
creto-lei ne 1.598, de 26.12.1977, crit8rios distintos de corregao

monetaria, conforme a qualidade ou natureza do bem adquirido.

A regra geral, prescrita para o ajuste monetario,
se acha determinada nos artigos 39 a 54 do Decreto-lei ne 1.598/77,
com as alteracdes introduzidas pelo Decreto-lei n9 1.648, de 18 de
dezembro de 1978 e se consubstancia nos artigos 347 a 363 do RIR/80,
excluida a parte das disposigOes transitdrias (arts. 55 a 57 do D.L.

ne 1.598/77).

Essa regra geral consiste em tomar o bem e multi—
plicar-lhe o valor de aquisigido por um coeficiente que reflita a va
riagdo da moeda ocorrida desde a época em que ele se incorporou ao

ativo da pessoa juridica até a data do levantamento do balango pa-

trimonial.

Todavia, ha de levar-se em conta a qualidade ou na
tureza do bem que se pretende corrigir monetariamente, porquanto se
ele se refletir por investimento no capital de outra sociedade, o
tratamento fiscal a lhe ser dispensado difere daquele em que o bem

n3o se representa por titulo de participacido societiria.

Imperioso &, porém, dizer que mesmo dentro da cir—gé%

cunstdncia de tratar-se de titulo de participagdo societdria, o tma
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tamento fiscal comporta subdisting¢do, seja o investimento simples,
nao realizado em sociedades coligadas e controladas, ou, se nestas
realizado. Aquele, como constitui participacac n&o relevante, se es
critura, no momento da aquisicao, pelo respectivo custo e apenas so
fre correcdao monetdria em funcao da variaggo nominal da ORTN, en-
quanto o outro tipo de investimento, feito em coligada e controla-
da, se considera relevante e frente a determinada circunstdncia po-
de também ser influente e obedece a uma sistemdtica peculiar, no a-

justamento do wvalor.

O artigo 258 do RIR/80 determina que se avaliem pe
lo valor do patrimdnio ligquido ds investimentos relevantes da pes-
soa juridica em sociedades controladas (inciso I) e em sociedades
coligadas sobre cuja administracao tenha influéncia, ou de que par-
ticipe com 20% (vinte por cento) ou mais do capital social (inci=-
so II) define, em seu paragrafo 19, as sociedades coligadas e, no
paragrafo 29, o que se considera sociedade controlada. Conceitua,no

paragrafo 39, como relevante, o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o
valor contdbil & igual ou superior a 10% (dez
por cento) do valor do patrimdnio liquido da

pessoa juridica investidora;

b) no conjunto das sociedades coligadas e contro-
ladas, se o valor contabil & igual ou superior a
15% (quinze por cento) do wvalor do patrimdnio

ligquido da pessoa juridica investidora.

A correcao monetdria do custo do investimento rele
vante em sociedade coligada ou controlada se faz por duplo ajuste,
correcdo monetaria do balanco e avaliacdo pelo patrimdnio liquido da

investida.

Assim, as contas de investimento em coligada ou
controlada, por ter a sua mutag8o monetdria expressa através de nova
avaliacdo, estdo sujeitas a regra especial, em virtmde dos ajustes,

em cada balanco, do valor de cada investimentgkgb
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A razao consiste em que, diferentemente das demais
contas sujeitas a correcdo monetdria, os investimentos subordinados
aquelas contas n3o sdo escriturados pelo custo histdrico, mas em ca
da balango novamente se avaliam, com base no valor do patrimdnio 1i
guido da coligada ou controlada. A razio & a de ter-se, neste caso,
a afiliada (coligada ou controlada), como um segmento da investido-
ra. E como se a coligada ou controlada fosse uma espécie a ligar-

-se a um género, como se considera a investidora.

A regra especial, denominada comumente de equiva
léncia patrimonial, se acha consubstanciada nos artigos 258 a 263
do RIR/80 e se destina a estabelecer critério uniforme de ajuste de
valores tanto no patrimbénio da empresa participada como no da parti
cipante, evitando-se que a avaliacao, feita por esta, seja deturpa-
do por defeito de avaliaclo daquela, pois a integracdo das duas so-
ciedades em uma Unica organizacdo pressupde que uma exer¢a poder so

bre a outra, de modo a investidora controlar a investida.

As avaliacbes dos investimentos relevantes hao de
corresponder, em ambos os patrimbnios - da controlada e da contro-
ladora -, 3 mesma forma paramétrica, a fim de nio ocorrer discre-
pancia de valores dos mesmissimos bens. Os procedimentos contdbeis
em ambas as sociedades h3o de ser parelhos, condizentes com o patri
mdnio liquido da controlada, em harmonia com o denominado critério
de equivaléncia patrimonial, embora aqui o termo "equivalé&ncia" nao
tenha o significado comum de igualdade dos mesmos valores, e sim
cometimentos uniformes, para, que a citada equival@ncia _traduza,
gquanto 3s efetivas aplicacbes de capital, a exata proporcionalida-

de que a investidora mantém sobre o patrimdnio da investida.

Destarte, submetidos os investimentos relevantes a
critérios uniformes de avaliacdo, para efeitos tributarios e comer-
ciais, nao sd o fisco e sobretudo os acionistas ou sdcios da pessoa
juridica, que adquire titulos representativos do capital de  outra
sociedade, tém condicdes de saber o verdadeiro contefido da partici-

pagao societaria.

Nesta linha de raciocinio, & inconcebivel a coeﬁ@gé&

I
/

-

-~
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téncia dispar de tratamento avaliatdrio dos titulos de capital de
uma empresa adquiridos por outra, havidos por investimento relevan-
te. Seria mesmo ildgico que, na hipdtese de efetiva aplicacao de
capital, a controladora adotasse procedimento de modo a tornar dis-
forme a sua real proporcionalidade sobre o patrimdnio da controlada.
Entdo, guardadas as proporgoes dos titulos adquiridos, estes devem

ser correspondidos por procedimentos avaliatdrios de modo a refle-

tir a verdadeira liquidez patrimonial da sociedade investida.

Sabe-se que os investimentos relevantes, aos quais
a Lei n® 6.404/76 se refere em seu art. 176, § 59, alinea "b" para
avalia-los na conformidade do art. 248, sao valores aplicados em
outras empresas com o objetivo de que a investidora delas participe

em carater permanente pela existéncia de vinculagoes ou objetivos

comuns.

Semelhantes investimentos, sujeitos como estao a
duplo ajuste, ficam, como qualguer outro bem de natureza diversa da
de aplicacao de capitais em outras empresas, sob as mesmas regras
comuns de correcdo monetdria do balango (arts. 39 a 54 do Dec.-lei
n?® 1.598/77 ou arts. 347 a 363 do RIR/80), e depois disso e que se
faz o seu ajustamento ao patrimdnio liquido da coligada ou controla
da, na conformidade de normas especificas (art. 22 do Dec.-lei nime
ro 1.598/77 ou art. 261 do RIR/80).

Dai a conexf8o ldgica a interligar as idéias e a
coordenar a inteligéncia de que, antes de se ajustarem ao patrimd—
nio liquido da coligada ou controlada, os investimentos relevantes,
porque se disciplinam, na atualizagao de wvalores, pelas normas co-
muns da corregdao monetdria do balang¢o, quando adquiridos a prego fi
X0, para pagamento a prazo ou em prestagcdo sem juros nem corregao
monetaria, ndo se afastam do preceito consubstanciado no artigo 41,
§ 39, do Decreto-lei n% 1.598/77 (art. 349, § 3¢, do RIR/80). E
esta hipdtese se distingue daquela em que o bem, seja investimen-
to relevante, seja de outra natureza, & adquirido a preco movel,

porque se facam pagamentos a prazo, ou em prestacgodes, ajustaveis .

@r

por juros e correcao monetdria, porque ai, sim, o bem devera
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corrigido independentemente do efetivo pagamento, pela dbvia razao
de estar ele correspondido no passivo exigivel por obrigacdo a pa-
gar igualmente sujeita a correcdo monetdria. Entre o prego pago e
a pagar n3o encontra, nesta hipdtese, que n3o & dos autos, fundamen
to econdmico para distinguir corregao monetdria do bem, escritura-
do no ativo permanente, da atualizacio monetdria da obrigagdo a pa-

gar, registrada no passivo exigivel.

O duplo ajuste dos investimentos relevantes, pela
aplicagBo das regras comuns de correcao monetdria do balango e pelo
ajustamento desta a equivaléncia patrimonial da coligada ou contro-
lada, em razdo das regras especiais, nas condicbes recém-narradasde
preco fixo, para pagamento a prazo, ou em prestacoes, sem juros nem
correcdo monetaria, ha de ser feito proporcionalmente a medida em
que efetivamente for sendo realizado o pagamento do prego. Somente
se corrigem os valores que tenham sido realmente pagos, dentro da
opgdo exercida. Em relacao a valores por investir, nada ha a corri
gir. Isto & por demais ldgico pela percepgdo bem intuitiva de  vir
ao entendimento a lembranca de refletir-se a corregao monetaria em
simples Indices multiplicativos e sabido ser em multiplicacao em
gque um dos fatores & nulo, nulo & o seu produto. Portanto, nada e
nulo sio termos do mesmo fator que equivale a zero. Como zero nao
soma nem diminui, ndo multiplica nem divide, ndo had por que  corri
gir monetariamente investimento sobre o residuo do preco que falta
pagar sem juros e sem corregéo monetaria. Assim deve ser na investi
dora, quanto ao Indice de liquidez patrimonial da sociedade na
gual ainda houver parcelas a integralizar de investimento, pois es-

ta nem sequer tem como corrigir valores que ainda nao se acham em

seu patrimbnio.

Indiscutivelmente, a regra do § 39, art. 41, do
Decreto-lei n%® 1.598/77 (art. 349, § 39, do RIR/80) se aplica a
quaisquer bens adquiridos nas circunst@ncias em que o dispositivo
descreve. A palavra "bens" ali estd empregada de forma genérica, semex
cepcionar nenhum bem dos que se sujeitam a corregao monetaria, inclu
sive, portanto, as participacgbes societarias representadas por a—

des, quotas ou quinhOes de capital de outras sociedades. Nem tam-
¢ ’ q

pouco o texto legal, sd porque usa a expressdo "se for o caso",
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se referir a bens que se sujeitam ao cdlculo das quotas de depre-
ciagao, amortizagdo ou exaustdo, exclui da regra em comento os in-
vestimentos relevantes. Nada had de restritivo para se interpretar
que a regra sO & valida quando se aplica a bens depreciaveis, amor-

tizaveis ou exauriveis.

Nem se olvide o paralelismo existente entre a aqui
sicdo do investimento relevante a preco fixo, para pagamento a pra
zo, como se esta comentando, e a subscricdo de agbes ou quotas de
capital, nao seguida de imediata integralizacao, porquanto, neste
caso, a parte da subscricao nao integralizada n3o se submete aos e-
feitos da correcao monetdria, como dispoe o Parecer Normativo  CST
n? 108, de 28.12.1978, subitem 7.2.a, assim:

"7.2. Ainda com relacado a participagces, ha due

considerar as hlpoteses de subscrlgao de agoes,
quotas ou quinhbes de capital de outras socieda—
des, nao seguida da imediata integralizaclo.(...).
Desta forma, a partir do advento do D.L. nimero
1.598/77, adotar-se-a o seguinte procedimento, na
classificagao contdbil de tais fatos:

a) se a subscrlgao for efetuada com inten
cdo de permanéncia, ou se esta se pre
sumir nos termos dos subitens 7.1.1 e
7.1.2 deste parecer, o seu valor total
figurara no ativo permanente, dele sen
do deduzida a parcela nao 1ntegrallza—
da para os efeitos da correcdo do in-
vestimento."

Como corolario das idéias expostas, infere-se que,
na aquisicao de bens a preco fixo, para pagamento a prazo, sem cor-
recao monetdria, enquanto o preco ndo for pago, a inflacdo produz
efeitos sobre o capital do alienante (vendedor), mas nao sobre o
patrimdnio liquido da sociedade adquirente (compradora), porque o
preco se projetou para ter valor expresso em unidades monetarias’'
com o poder de compra na data do vencimento da obrigagdo e nao an-
tes, quando o contrato se firmou. Em outras palavras: o precgo fixo,
convencionado na data do contrato, j& se encontra acrescido de cor-
regao monetdria prefixada e ird refletir, na data do vencimento da

obrigacao, o valor que traduz o poder de compra da moeda nacional.

Destarte, quando h& aquisicdo de qualquer bem,
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cusado dizer, mesmo investimento relevante, em que se estipula pre-
co fixo, para pagamento a prazo, sem corregao monetadria, tal preco,
assim convencionado, envolve, na data do vencimento da obrigacgao ,
correcao monetaria prefixada e se posteriormente for novamente cor-
rigido, o resultado desta outra corregao provoca distorcao do balan

¢o, por deixar de exprimir a verdadeira situagdo patrimonial da so-

ciedade.

J

Por todas essas diretrizes de raciocinio, o reéela-
tor vota pelo provime

do regurso
\
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