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IRPJ E OUTROS - QUEBRA DE SIGILO BANCARIO SEM
AUTORIZAGAO JUDICIAL - LEI N° 9.311/96 QUE REGE A CPMF -
NORMA DE CARATER PROCEDIMENTAL - APLICAGAO
INTERTEMPORAL PARA A CONSTITUIGAO DE CREDITO REFERENTE
A OUTROS TRIBUTOS — POSSIBILIDADES - Norma que permite a
utilizagdo de informagbes bancarias para fins de apuragdo e constitui¢do
de credito tributario, por envergar natureza procedimental, tem aplica¢do
imediata, alcangando mesmo fatos preteritos. A exegese do art. 144, § 1°
do Cddigo Tributario Nacional, considerada a natureza formal da norma
que permite o cruzamento de dados referentes a arrecadagdo da CPMF
para fins de constituicdo de crédito relativo a oulros tributos, conduz &
conclusdo da possibilidade de aplicagdo dos artigos 6° da Lei
Complementar 105/2001 e 1° da Lei 10.174/2001 ao ato de langamento de
tributos cujo fato gerador se verificou em exercicio anterior & vigéncia dos
citados diplomas legais, desde que a constituicdo do crédito em si ndo
esteja alcangada pela decadéncia.lnexiste direito adquirido de obstar a
fiscalizagdo de negdcios tributarios, maxime porque, enquanto nao extinto
o crédito tributario, a Autoridade Fiscal tem o dever vinculativo do
langamento em correspondéncia ao direito de tributar da entidade estatal.
(Precedente do e.STJ ).

MULTA MAJORADA — FRAUDE - PRESENGA DOS PRINCIPIOS DE
OCULTACAO E DE PRATICA REITERADA CONDENAVEL -
PROCEDENCIA - O acervo probante do ato tributario ilicito, no mais das
vezes exige, para a sua validade e sustentagdo, a busca de elementos
outros que estdo a margem do rotineiro material colocado a disposi¢do do
Fisco para o seu conhecimento, analise, convicgao e conclusio. Se a par
do exposto adota-se uma pratica reiterada de se ocultar a ocorréncia do
fato gerador, com subtragdo permanente de receitas nos livros fiscais ou
nos entes acessorios, tipificado estara o intuido de fraude.

IRPJ - CONTA CORRENTE BANCARIA - NAO RECONHECIMENTO NA
ESCRITURAGCAO - ATIVIDADE DE REVENDA DE VEICULOS -
EXIGENCIA FISCAL - NECESSIDADE DE CONTEMPLAR A MARGEM
MEDIA DE LUCRO DE 10% COMO MEDIA DE LUCRATIVIDADE DO
SETOR - PLEITO RECURSAL IMPROCEDENCIA - A medida d
tendéncia central utilizada como instrumento na quantificagdo de valore



MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES
SETIMA CAMARA

Processo n° - 10830.002047/2003-40
Acordao n® : 107-07.851

atipicos ( afetada fortemente por valores extremos ) de uma amostra ndo
goza de qualquer liquidez, sendc grosseiras as suas conclusdes,
notadamente, sublinhe-se, em face da heterogeneidade dos dados de
uma série e de sua consideravel amplitude. Se, entretanto, a média
calculada decorre ndo de amostra, mas sim da populagdo — universal -, as
observagdes talhadas sob o grau de freqiéncia acabam se aproximando
dos momentos centrais, com minimizagado importante dos desvios médios
e padrio.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto por
GAZOTO - STRAZZA COMERCIO DE VEICULOS LTDA.,,

ACORDAM os Membros da Sétima Camara do Primeiro Conselho de
Contribuintes, por unanimidade de votos, NEGAR provimento ao recurso, nos termos do

relatério e voto que passam a jntegrar o presente julgado.

OS VINICIUS NEDER DE LIMA
RESIDENTE

NEI DE ALMEIDA
RELATGOR

0 6 CEZ 2004

FORMALIZADO EM:

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros: LUIZ MARTINS VALERO,
NATANAEL MARTINS, OCTAVIO CAMPOS FISCHER, HUGO CORREIA SOTERO,
ALBERTINA SILVA SANTOS DE LIMA e CARLOS ALBERTO GONGALVES NUNES.
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Recurso n° 1 137562
Recorrente - GAZOTO — STRAZZA COMERCIO DE VEICULOS LTDA

RELATORIO

| - IDENTIFICAGAO.

GAZOTO - STRAZZA COMERCIO DE VEICULOS LTDA., empresa ja
qualificada na pega vestibular desses autos, recorre a este Conselho da decisdo
proferida pela PRIMEIRA TURMA DA DRJ/CAMPINAS /SP., que negara provimento as

suas razoes iniciais.

Il - ACUSAGAO.

Il. DO TERMO DE VERIFICAGAO FISCAL

No exercicio das fungbes de Auditores Fiscais da Receita Federal, em
cumprimento ao "Mandado de Procedimento Fiscal” - MPF: 2002.00.603-1, procedeu-se a
fiscalizagdo do contribuinte em epigrafe, pessoa juridica tributada pelo lucro presumido,
que explora a atividade de compra e venda de veiculos na cidade de Casa Branca/SP.,
onde verificou-se e constatou-se 0 que segue abaixo.

1-Fatos Introdutérios

Inicialmente, em procedimentos de fiscalizagdo junto ao Sr. Antonio José
Candido, CPF: 869.972.388-15, autorizados pelo MPF: 2001.00.170-2 expedido em
15/03/2001 (fls. 06), cuja ciéncia se deu através de Edital n°® 10830/008/2001, publicado
em 22/03/01 (fls.08), verificamos que o referido senhor movimentara diversas contas
bancérias de grande vulto.

A movimentagdo financeira total registrada para o0 mesmo, nos anos-
calendario de 1998 a 2.001, foi informada a Secretaria da Receita Federal - SRF pelas
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instituigbes bancarias abaixo relacionadas, em cumprimento ao disposto no art. 11, § 2°
da Lein®9.311 de 24/10/1996:

*Banco Real S/A ... vviiiveeieeeeciesscivvise et snns R$ 3.328.905,74
*Bancoob-Credicab- Cooperativa de Crédifo Rural de Casa
BranCa........couceceeeieeeies ettt R$ 10.730.169,89
*Banco BradeSCO S/A et R$ 4.905.367,99
Total........... R$18.964.443,62

O fisco ao comparecer no domicilio fiscal: Granja Sakuma S/N, bairro
Macuco; na cidade de Valinhos/SP (constante do cadastro CPF desta SRF, pesquisa as
fls.08), constatou-se que no local encontra-se estabelecida uma granfa de nome "Granja
Sakuma", de propriedade de Shunzo Sakuma, onde o referido Sr. Antonio fora registrado
na afividade de "Servigos Gerais de Granjeiro”, conforme Livro de Registro de
Empregados e declaragdo do proprietério da citada Granja (fls. 11 & 13), exercendo tal
atividade e la residindo no periodo de 01/06/1974 a 01/03/1975, sendo o seu domicilio
residencial, desde entdo, desconhecido pelo proprietdrio e funcionarios da referida

granja, que ainda se lembravam do mesmo.

Uma vez que nos sistemas internos desta SRF consta que o Sr. Antonio
apresentou para os exercicios de 1998, 1999 e 2000, "Declaragdo de Isento" (pesquisa as
fls. 10), estando o mesmo omisso na entrega das DIRPF/Ex/2001 e 2002, com base no
inciso Xl do art. 3° do Decreto no 3.724 de 2001- "Presenga de indicio de que o titular de
direito é interposta pessoa do titular de fato™ foram emitidas "Requisi¢bes de
Movimentag8o Financeira”™ - RMF's aos citados Bancos, na forma da Lei Complementar
105/2001 {fls. 15 & 39).

Em atencdo as RMFs expedidas, os bancos enviaram extratos bancérios
das contas mantidas em nome de Antonio José Candido (fls. 63 a 422), a saber:

*Banco Bradesco S/A- Agéncia 1661-6-C/C n° 0003240-9

*Banco RealS/A- Agéncia 0765-C/C n° 3.701836-1, C/C n°® 1705435-7 e

C/C n® 1705435, *Bancoob Credicab - Agéncia Casa Branca, C/C n° 000232-1
4



MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRC CONSELHO DE CONTRIBUINTES
SETIMA CAMARA

Processo n®  :10830.002047/2003-40
Acérddo n°® : 107-07.851

Ainda em atengdo as RMFs expedidas, os bancos enviaram as fichas
cadastrais e cOpias de procuragdo dada a terceiros (40 & 62) concedendo amplos
poderes para movimentarem as referidas contas, em favor de Lucio Levi Strazza - CPF:
068.797.358-94 e Paulo Sérgio Strazza - CPF.045.700.668-44, netos maternos do Sr.

Antonio José Candido, conforme posteriores declaragbes prestadas pelos mesmos.

Uma vez que nos dados cadastrais fornecidos pelas instituigdes bancarias
constava como enderecgo residencial a cidade de Casa Branca/SP, realizou-se diligéncia
na referida cidade na Rua Ipiranga n® 134, onde noliciou.-se, pela atual moradora, de
que o referido senhor |4 morara com sua filha a Sra Célia Maria Candido Strazza, CPF:
016.672.028-39 (mae de Lucio Levi e Paulo Sérgio Strazza), que o imdvel tinha sido

vendido e que o senhor Antonio havia falecido.

Oficiou-se o Cartério de Pessoas Naturais de Casa Branca, que enviou ao
Fisco a 2° via do atestado de 6bito do Sr. Antonio José Candido, falecido em 14/06/2001,

nao deixando bens a inventariar (fls.423 a 425)

Estranhamente, nas Declaragbes de Imposto de Renda Pessoa Fisica
Isento apresentadas nos anos-calendario de 1997 & 1999, o domicilio fiscal do Sr. Antonio
ndo fora alterado, permanecendo o enderego da ja citada Granja Sakuma, em
Valinhos/SP, apesar de tanto tempo decorrido de sua saida da referida granja, em
01/03/1975, conforrme ja mencionado anteriormente.

Ressalte-se que, a procuragdo dada pelo Sr. Antonio a terceiros, com
poderes para movimentarem  suas contas bancarias, fornecida pelas ja citadas
instituicGes bancarias (fls.62), ndo fora assinada pelo outorgante, uma vez que esle se
encontrava impossibifitado, tendo aposto a digital do polegar direito, conforme
testemunha a Sra. Katia Regina Gazoto, CPF: 114.129.868-69 (sécia da empresa
"Gazoto-Strazza", juntamente com os procuradores/netos do Sr. Antonio, conforme copia
do contrato social e alteragbes posteriores anexadas de fis. 913 4 921 )

Acresga-se ao todo o exposto que o Sr. Antonio nasceu em 20/09/1915
(copia do RG: 26.644.107-5 as fis. 51) e, em 17/01/1997, data da ouforga da procuragéo,

0 mesmo j& se encontrava impossibilitado de imprimir sua prépria assinatura com a
5
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avancada idade de 82 anos e sofredor do Mal de Parkinson desde 1993, conforme
declaragbes prestadas por seus netos/procuradores (fls.430 e 438) e de acordo com
copia de atestado médico, apresentado pelos mesmos, firmado com data de 02/10/2001
(copia as fls. 14 e 434).

Apesar do relatado acima, o Banco Credicab também enviara copia de
uma procuragdo outorgada pelo Sr. Antonio José Candido concedendo amplos e totais
poderes para o Sr. Paulo Sérgio Strazza, datada de 28/06/1999 e devidamente “assinada”

pelo outorgante (fls.54).

O enderego que consta nas fichas cadastrais dos Bancos Bradesco,
Credicab e Real S/A, conta 1705435-7, coincide com o antigo enderego de Licio Levi
Strazza (vide, as fls.426, copia da ficha de controle "breve relato"” enviado pela Junta
Comercial, datado de 19/10/90, quando da abertura da empresa Gazoto-Strazza
Comércio de Veiculos Ltda), ou seja, Rua Ipiranga n°® 134, Centro, Casa Branca/SP,
sendo, 0 mesmo, enderego residencial e domiciliar dos Srs Lucio Levi e Paulo Sérgio
Strazza, constante da procuragdo outorgada em 17/01/1997. Nos extratos do Banco Real
S/A, conta 3701836-1, consta como enderego a Avenida José Beni, 732, entretanto,

conforme diligéncia realizada, constatou-se que no local funciona um posto de gasolina.

Registre-se também que, consta da ficha cadastral do Banco Real S/A (fls.
60), campo "dados comerciais", que o Sr. Antonio trabalhava na empresa "Gazoto -
Strazza Comércio de Veiculos Ltda", telefone: (019) 3671-1033, tendo sido admitido em
set/1990.

Em 03/12/2001, foram expedidas intimagdes fiscais aos procuradores Srs
Paulo Sérgio Strazza-CPF.045.700.668-44 e Lucio Levi Strazza- CPF: 068.797.358-94
(fls. 427 a 440) a fim de prestarem esclarecimentos, cujos quesifos e respostas datadas
de 18/12/2001 (ambas idénticas) estdo descritas a seguir:

1°- qual o grau de parentesco com o Sr. Anfonio José Candido?

Resposta: . era avé materno;
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2°- qual a enfermidade ou esclarecer qual o motivo que o impossibilitou de
assinar a procuragéo;

Resposta: encontrava-se impossibilitado de imprimir sua propria assinatura
em virtude de ser portador da Doencga de Parkinson, que o acometeu desde 1993 até o

seu falecimento, conforme atestado médico que anexa,.

3°- esclarecer qual a profissdo do Sr Antonio José Candido, se era
funcionario e/ou sécio de alguma empresa e se 0 mesmo encontrava-se em alividade em
1998;

Resposta: O Sr Antonio José Candido era aposentado,

4°- tendo em vista a movimentagdo financeira...., esclarecer a origem dos
recursos que possibilitaram a realizagao dos depdsitos/créditos, bem como esclarecer as

operacbes que deram origem as saidas efetuadas;

Resposta: Esclarega-se que o Sr Antonio José Candido, embora sujeito a
limitagbes fisicas, em virtude de terrivel doenga que o acometeu, encontrava-se em
perfeito gozo de suas faculdades mentais .... 0s negdcios do outorgante eram geridos por
ele préprio .... Quem determinava o que devia ser feito era 0 Sr Antonio José Candido, o
intimado se limitava a executar. Isto é, o primeiro mandava e o segundo obedecia, sem
entrar no mérito para que fim era o cheque emitido, ou o dinheiro sacado, ou ainda de
onde decorria o valor que lhe cabia depositar. Ressalte-se que o intimado desconhece a
vida particular do Sr Antonio José Candido no que se refere a suas finangas. Sabe
apenas, sob tal aspecto, que ele era aposentado e nessa condigdo mantinha
movimentagdo financeira de valor consideravel, desde anos muito anteriores a outorga
da procuragédo. Agora, quanio a fonte de seu patrimdnio somente ele poderia dizer e no
caso, ndo o fez ao intimado;

5° esclarecer se as contas mantidas nas citadas instituigdes bancarias,
em nome do sr. Antonio José Candido e movimentadas por procura¢do, também s

prestaram a movimentar recursos proprios de VSa ou das empresas das quais é socio.




MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES
SETIMA CAMARA

Processon® :10830.002047/2003-40
Acordao n° : 107-07.851

Resposta: A aludida procuragdo ndo dava ao signatério poderes para fins
de gerenciar em nome do outorgante. A movimentagdo da conta individual do signatario
ndo s mescla com a do Sr. Antonio José Candido, da mesma forma que a conta desse

nao incorpora ou sequer se confunde comn quaisquer valores do signatario;
2-Circularizagoes

Do todo acima exposto, a fiscalizagdo optou por solicitar as instituigbes
financeiras, como amostragem, copias de alguns cheques sacados de valores mais
expressivos para andélise, tendo em vista o grande volume de cheques emitidos, no

sentido de vincula-los as operagées que thes deram origem.

Recebidos os cheques e apds a analise dos mesmos, a fiscalizagdo
efetuara circularizagdes junto aos beneficiarios identificados, a fim de que fossem
esclarecidas as operagOes que lhes deram origem e sua relagdo com o Sr. Antonio José
Candido.

Observou-se que dos cheques solicitados enviados pelas instituigbes
financeiras, parte ndo puderam ser utilizados para circularizagdo, tendo em vista que
seus beneficiarios nao foram perfeitamente identificados, seja por estarem ilegiveis,
nomes incompletos ou pela existéncia de homénimos.

Cépias dos citados cheques foram encaminhadas aos seus beneficiarios,
que foram intimados a informar sua razdo e a nalureza dos negodcios que lhes deram
origem.

Transcreveu-se abaixo, parte de algumas declaragbes prestadas advindas
da citada circularizacdo, com_notas desta auditoria (Termos de Intimagdo Fiscal e
respostas seguem em anexo):

I - Novafor Distribuidora de Veiculos Ltda, CNPJ: 01.939.949/0001-14
(fls. 441 & 453) - Av: Dr. Américo Pereira Lima n° 493, na cidade de Mococa/SP

1A -Declaragao prestada em 27/09/2001- (fls.448)
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... "Quanto ao cheque n° 5736 de emissédo do Banco Bradesco S/A, ... no
valor de R$26.500,00 .foi recebido para quitagdo da NF n° 0415 de nossa emissdo, em

nome de Victor Miguel Garéfalo...

... 'Quanto ao cheque n° 6563..., no valor de R$ 35.500,00... foi recebido

para Quitagdo da NF n° 01286 de nossa emissdo, em nome de Jodo Batista Mello...

... " Quanto ao Cheque n°® 6810 no valor de R$ 24.500,00.. foi recebido
para quitagdo da NF n° 01769... em nome de Antonio Carlos Pedro...

... .Portanto, esclarega-se que estes cheques foram recebidos de terceiros

para aquisi¢do de bens comercializados por nossa empresa”,

1.1-Sr. Antonio Carlos Pedro, CPF n. 539.992.408-06 (fls. 454 a 458),
residente e domiciliado na Rua Moura Andrade n.265, na cidade de Caconde /SP,
declaragdo prestada em 24/10/2001:

“... ndo recebeu nenhum cheque do Sr. Antonio José Candido;

o referido cheque no valor de R$ 24.500,00 (vinte e quatro mil e
quinhentos reais) foi entregue e transferido diretamente & firma NOVAFOR, da qual o
declarante adquiriu uma Camioneta F-1000, ano/Mod. 1998, conforme nota fiscal n.
01769;

essa aquisigdo se deu diretamente com a aludida firma Novafor;
n&o realizou nenhum tipo de negdcio com o Sr.Antonio José Candido;

nunca manteve contato com o dito senhor, pessoal, via telefone ou outro
meio;

a camioneta D-20, ano/mod. 1996, placa GRJ-8083 (veiculo de sua
propriedade dado como parte de pagamento)_foi adquirida por um representante da firma

GAZOTO & STRAZZA da cidade de Casa Branca, que se encontrava, naquele momento,

nas dependéncias da firma NOVAFOR, sendo transferida (-a caminhoneta) diretamente

para a mesma ( Gazoto -Strazza Com. Veiculos Ltda)"
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1.2-Sr. Victor Miguel Gardfalo, CPF: 207.362.748-04 (fls.459 a 461),
residente 8 Rua Bernardino de Campos, n° 54, Mococa /SP, declaragdo prestada em
24/10/2001:

...ndo recebi nenhum cheque do Sr. ANTONIO JOSE CANDIDO, no valor
de R$26.500,00; pois como parte de pagamento para aquisi¢do do veiculo Marca Ford,
modelo F-1000, ano/modelo 1998, motor MWM, Turbo 4x2 XLt, conforme Nota Fiscal n.
000415, no valor de R$34.000,00, foi dado um veiculo marca Ford, modelo F.1000, ano
1997, modelo 1998, de cor branca, no valor de R$26.000,00; e a quantia restante de
R$8.000,00, foi dada em dinheiro, espécie de moeda corrente nacional;

néo realizei nenhum negécio com o Sr. ANTONIO JOSE CANDIDO, nao
manteve contato pessoal e nem conhego 0 mesmo, sendo certo de quem recebeu a
quantia de R$26.500,00, foi a distribuidora de veiculos Ford (NOVAFOR), agéncia de
Mococa-SP, conforme declarag@o dada pér escrito pelo seu Diretor 1zaquiem Pafume de
Oliveira, em data de 24/10/2001;

o veiculo dado como parte de pagamento foi uma caminhonete marca Ford
F-1000, ano 1997 - modelo 1998, de cor branca, Placa CIK 2930; que conforme
declaragdo da agéncia Ford de Mococa-SP, hoje denominada "NOVAFOR *, que vai
anexo, assinada pelo seu Diretor Izaquiel Pafume de Oliveira; e conforme consta da
declaragdo, a repassou a empresa "Gazoto & Strazza", pelo prego de R$26.500,00,
quantia essa que foi paga segundo consta da mesma declaragdo, pelo cheque n. 5736
do Banco Bradesco S/A, agéncia de Casa Branca-SP; emitido pelo Sr. Antonio José
Candido, sendo toda essa transacdo foi efetuada __entre a concessionaria Ford

(NOVAFOR) de Mococa-SP e a referida empresa Gazzotto & Strazza, portanto, sem

nenhum conhecimento e nem participagdo do Sr Victor Miguel Garéfalo, que ja havia
entregue o mencionado veiculo a concessionaria FORD (NOVAFOR), agéncia Mococa-
SP"

I.B-Declaragdo prestada em 24/10/01 por "NOVAFOR", em
complemento a informagao de 27/09/2.001(fls. 462):

10
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o Sr. Victor Miguel Garéfalo ofereceu uma Camionete F1000
Ano/Modelo 1997/1998, cor branca, Placa CIK 2930 como entrada na negociagdo da

compra da Camioneta Zero Km acima descrita e que a mesma foi diretamente repassada
ao representante da empresa Gazoto & Strazza da cidade de Casa Branca/SP que

pagou atraves do mencionado cheque do Sr. Antonio José Candido; declara, por fim, que:

...0 Sr. Victor Miguel Gardfalo, neste caso, ndo manteve nenhum tipo de relagdo
comercial com o Sr. Antonio José Candido, nem tdo pouco com a empresa Gazoto &

Strazza”

1.C-Declaracdo prestada 05/08/2002 por "NOVAFOR" (fls.468 a 469)
quanto aoscheques 001303 e 001304, ambos de 25/08/2000, no valor de R$ 13.000,00
cada:

...recebeu 0s cheques a titulo de intermediagdo de venda de veiculo

usado;

...por se tratar exclusivamente de uma intermediagéo (repasse) do veiculo

em questdo, ndo ha registros documentais de tal fato;

...0 veiculo negociado foi vendido para a empresa Gazotto & Straza
Comércio de Veiculos Ltda, CNPJ: 64.768.55910001-49, estabelecida na cidade de

Casa Branca...

...confirmamos que foi uma intermedia¢do de veiculo usado para terceiro,
no caso a empresa Gazotto & Straza, através de seu representante Sr. Gazoto,
telefone 19-671 - 1033.

os cheques foram entregues pelo préprio representante da

empresa Gazotto & Strazza, Sr. Gazoto...
lI-Fiorelli Comercial de Veiculos Ltda - CNPJ: 51.196.855/0001-70,
[.]
XViil-Civesa Veiculos S/A- CNPJ; 44.212.751/0001-47
[.]

11
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Constatou-se, também, como resultado das circularizagbes realizadas em
cheques de emissdo do Sr. Antonio José Céandido que, embora algumas empresas e/ou
pessoas fisicas beneficiarias dos cheques ndo tenham vinculados os mesmos & empresa
"Gazoto-Strazza” de forma direta, em suas declaragbes, em geral, desconhecem a
pessoa do Sr. Anfonio e nunca mantiveram qualquer contato com 0 mesmo, no entanto,
as operagdes realizadas vinculadas aos citados cheques dizem respeito & compra e
venda de veiculos e na maioria das vezes citam como contato o telefone: (019) 671-
1033, que é o telefone comercial da fiscalizada, ou se trataram de operagées realizadas
com terceiros. Os Termos de Intimagdes e declaragbes prestadas pelos intimados
seguem em anexo, sendo que parte delas encontram-se a seguir descrifas como

exemplo:

XiX-Francisco Carlos Querriquelli- CPF: 948.785.448-72-declara¢do
prestada em 24/04/2002-(fis. 698 a 704)-

“... em maio.98 vendi um veiculo marca Blazer ano 97 por R$ 28.000,00...

. 0 comprador se identificou com o nome de Antonio José Candido;
porém ndo ¢ conhego, pois a transagéo fora realizada totalmente por telefone.

o veiculo foi retirado apés a compensagdo do Ultimo cheque, por seu

motorista”.

[..]

XLHl-Comercial e Transportadora  Segaffo  Ltda: CNPJ:
54.286.422/0001-02 (fls. 840 a 845)

Ainda, no decorrer das apurag0es da natureza da movimentagdo bancaria
em nome do Sr. Antonio José Candido, também foram intimados a prestar
esclarecimentos os contribuintes abaixo, sendo que, os Termos de Intimag¢bes Fiscais e
as declaragbes prestadas, pelos intimados, encontram-se anexados ao presente
procedimento:

XLIll-Elizabete do Carmo Rebelatto- CPF: 068.812.658-83 (fls. 846 &
859)
12
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Tendo sido identificados pelo menos 10(dez) cheques num total de R$
200.000,00 tendo como beneficiaria a Sra Elizabete, foi a mesma intimada, em 24/09/02,

a prestar esclarecimentos.

Em declaragdo prestada, em 5/09/2002, afirmou que o Sr Antonio era seu
conhecido e que por diversas vezes preencheu, a seu pedido, alguns cheques, bem como
assinou nas costas dos referidos cheques, para que 0 mesmo pudesse sacar seu
dinheiro ou fazer cheques administrativos. Disse também que ndo recebeu nenhum valor
desta pessoa e nem tinha conhecimento de seus negdcios.

Nota: Conforme ficou constatado, a mesma é funcionaria da empresa
"Gazoto-Strazza", exercendo a fung¢ado de auxiliar de escritério, devidarmente registrada

de acordo com o Livro Registro de Empregados, cuja copia anexamos de fls. 860 a 864.
XLIV-Kdtia Regina Gazoto-CPF: 114.129.868-69, (f1s.865 a 884)

Tendo sido identificados pelo menos 10(dez) cheques, num total superior a
R$ 253.000,00, tendo como beneficiaria a Sra Katia, foi a mesma intimada, em 24/09/02,
a prestar esclarecimentos.

Através de declaragdo prestada em 26/09/2002 alegou que, o Sr Antonio
era seu conhecido e que por diversas vezes preencheu, a seu pedido, alguns cheques,
bem como os endossou, para que 0 mesmo pudesse sacar no caixa, 0 que sempre fez,
pois sabia da sua dificuldade para escrever. Alegou também que ndo sabe para que fins
foram tais cheques usados, pois ndo participava de seus assuntos pessoais.

Nota: Conforme ficou constatado, a Sra Katia participa do quadro
societario da empresa "Gazoto-Strazza®, sendo também filha do sdcio majoritario Sr.
Abelino Gazoto (conhecido pelo apelido de "Zé*, tendo assim se apresentado a esta
fiscalizagdo). Observamos que, na procuragdo dada pelo Sr. Antonio aos seus nefos e
também sécios da citada empresa, Srs Lucio Levi Stfazza e Paulo Sergio Strazza, a
mesma Sra Katia testemunha a incapacidade do Sr. Antonio em assinar a referida
procuragao (copia anexada as f1s.62)

XLV-Abelino Gazoto-CPF 468.127.928-53, (fls. 885 a 891)
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Tendo sido identificados pelo menos 02(dois) cheques num valor superior
a R§ 20.000,00, tendo como beneficiario o Sr. Abelino, foi 0 mesmo intimado, em

04/12/02, a prestar esclarecimentos.

Em resposta datada de 09/12/2002, limitou-se a esclarecer que o Sr.
Antonio era avb de seus sécios e que os cheques se referem a um empréstimo pessoal
ressarcidos na mesma época.

Nota : O Sr. Abelino deixou de apresentar qualquer comprovagdo do
alegado acima e conforme ficou constatado, 0 mesmo é sécio majoritario da empresa e
possui ¢ conveniente apelido de "Zé" (normalmente apelido dado &s pessoas de nome
José). Quando do comparecimento desta auditoria nas dependéncias da empresa
"Gazolo-Sirazza", em 04/12/02, estes auditores presenciaram os funcionarios da
empresa, inclusive o Sr. Lucio, chamarem o Sr. Abelino de "Zé", tendo o mesmo
confirmado a esta auditoria ser este o seu apelido. Observamos que no verso do cheque
n° 006724 do Bco Bradesco S/A, datado de 21/07/98 e nominado a "José Eli Resende”
(fls. 826 e 827), consta 0 nome de “José Gazoto”.

XLVI- Gazoto-Strazza Comércio de Veiculos Ltda- CNPJ:
64.768.559/0001-49 (fls.892 a 897)

Considerando alguns dos esclarecimentos acima prestados intimamos a
empresa, em 15/02/2002, a prestar esclarecimentos cujos quesitos e respostas datadas
de 25/02/2002 estdo descritas a seguir:

19. O Sr Antonio José Candido - CPF: 869.972.388-15, manteve algum
vinculo empregaticio com essa empresa? Se positivo, juntar xerox do registro de
empregados.

Resposta: O Sr Antonio José Céandido nunca manteve Qualquer vinculo
empregaticio com a empresa, objeto de intimagao fiscal.

20 O Sr. Anténio José Céndido, detinha poderes pata representar essa
empresa em operagbes comerciais de compra e venda de veiculos?

14
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Resposta: O Sr. Antonio José Céndido ndo detinha poderes para

representar a empresa em operagbes comerciais de compra e venda de veiculos.

3° -Essa empresa executou operagbes comerciais (compra e venda de
veiculos), no ano calendaric de 1998, com a intermediagdo do Sr Antonio José Candido?

Se positivo, quais?

Resposta: Nédo, de acordo com o que se recorda no momento, seu

representante legal.

4°- Essa empresa no curso do ano de 1998 recebeu valores representados
por cheques ou dinheiro do Sr. Antonio José Candido? Se positivo, foram os mesmos
devidamente registrados na contabilidade da empresa ou, na inexisténcia desta no Livro
Caixa?

Resposta: Néo, deforma que ndo havera registro de tais operagbes na

escrituragdo contabil.

50.. Essa empresa, em janeiro de 1998, adquiriu do Sr. Victor Miguel
Garofalo - CPF: 207.362.748-04, uma caminhonete F-1000 Ano/Modelo 1897/1998, cor
branca, Placa CIK 2930, no valor de R$26.500,00 (vinte e seis mil e quinhentos reais)?
Se positivo, informar: a) forma de pagamento (cheque ou dinheiro); b} se o pagamento foi
em cheque informar numero do cheque, agéncia e banco sacado; c¢) data de
contabilizagdo da operagdo ou registro no Livro Caixa, juntando cdpia do livro onde a

operagao foi registrada, devidamente autenticada pelo representante dessa empresa.
Resposta: Ndo, portando as demais indagagdes ficam prejudicadas.

6°-Em julho de 1998 essa empresa adquiriu do Sr. Antonio Carlos Pedro -
CPF: 539.992.408-06, uma Camioneta D-20, modelo 1996, placa CRJ 8083, pelo valor
de R$24.500,00 (Vinte e quatro mil e quinhentos reais)? Se positivo informar: a) forma de
pagamento (cheque ou dinheiro): b) se o pagamento foi em cheque informar numero do
cheque, Agéncia e Banco Sacado; c) data da contabilizagdo da operagdo ou registro no
Livro Caixa, juntando copia do livro onde a opefac¢do foi registrada, devidamente
autenticada pelo representante legal dessa empresa.
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Resposta: Njo, portando as demais indagagées ficam prejudicadas.

7°-Os veiculos acima foram repassados a Terceiros por alienagdo ou
qualquer outra forma de operagdo mercantil? Se positivo, informar data da venda, nota
fiscal emitida, data da contabilizagdo ou registro no Livro Caixa, juntando xerox
devidamente autenticado pelo representante legal dessa empresa.

Resposta: Responde-se pela negativa a vista das informag¢des contidas

nos itens 6 e 7 acima.

8°- Essa empresa, no curso do ano-calendario de 1998, tinha empregados,
devidamente registrados, com poderes de representa-la em operagBes comerciais? Se
positivo, relacionar informando: nome, numero do Registro de Identidade, numero de
inscrigdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) e forma de remuneragdo, juntando
xerox do Livro Registro de Empregados, devidamente autenticados pelo representante

legal da mesma.

Resposta: No ano-calendario de 1998, a empresa ndo tinha empregados,
devidamente registrados, com poderes para representa-la em operagbes comerciais.

9°- Além dos socios quotistas qual ou Quais pessoas tinham poderes para
representar a empresa em suas relagées comerciais (compra e venda)? Inforrnar nome,
numero do Registro de Identidade, nimero de inscrigdo no Cadastro de Pessoas Fisicas
(CPF); juntar xerox da procuragdo ouforgando os poderes de representagio ou qualquer
outro documento com a mesma finalidade.

Resposta: Além dos sécios quotistas, nenhuma pessoa recebeu da

‘empresa intimada, outorga de poderes para representa-la em suas operagbes comerciais.
XLVil-Licio Levi Strazza- CPF: 068.797.358-94 (fls. 898 a 907)

Igualmente, por for¢ca do resultado da circularizagdo que estava sendo
efetuada pela auditoria, em 15/02/2002 foi expedido, novamente, Termo de Intimagdo
Fiscal ao contribuinte Sr Lucio Levi Strazza, que, na qualidade de procurador, era um dos
responsaveis pela movimentagdo bancéria do Sr Antonio José Céndido, tendo assinado a

Quase fotalidade dos cheques emitidos em nome do mesmo. Observamos que, em
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algumas cbpias de cheques enviadas pelo Banco Real S/A, o mesmo consta, juntamente
com o Sr. Antonio, como titular da conta/conjunta n° 1705435-7- "Antonio José Candido
e/ou Lucio Levi Strazza" (fls.889).

Segue, abaixo, os quesitos formulados e os esclarecimentos prestados:

19-Além da procuragdo para proceder as movimentagées bancérias do Sr
Antonio José Céndido (seu avé materno, conforme esclarecimentos prestados
anteriormente), o mesmo outorgou-the alguma outra procuragdo para praticar outros atos
em seu nome? Se positivo, juntar cépia xerox da procuragéo.

Resposta: Pelo que me recordo, ndo ha outra procuragdo que tenha sido
outorgada pelo Sr. Antonio José Candido, além daquela ja informada & fiscalizagéo.

20- V.Sa representou o Sr. Antonio José Céandido em algum ato de
transagdo comercial (Compra e venda de bens imoveis ou moveis, financiamento de
bens, efc).

Resposta: Ndo. Os poderes outorgados pelo Sr. Antonio José Céandido,
limitavam-se aqueles objeto de esclarecimento anterior, em virtude da deficiéncia fisica do
mesmo.

39 - Relacionar quais os bens, do seu conhecimento, que compunham o
patriménio do Sr. Antonio José Céandido, além dos valores que o mesmo detinha nas
Instituicbes Financeiras, tendo em vista a afirmagéo prestada por Vsa de que, a época da
procuragdo que lhe foi outorgada em 1997, o outorgante ja era detentor de determinado

patriménio.

Resposta: Nunca foi de meu conhecimento que o Sr. Anfonio José fosse
proprietario de quaisquer bens iméveis. Quando me referi que por ocasido da outorga de
poderes realizada em 1997 ele ja era detentor de determinado patriménio, o fiz por mera
suposigdo, deduzindo que ele deveria possuir um valor consideravel em dinheiro
(patriménio) & vista de sua movimentagdo financeira. Cabe lembrar que ele m

encarregou de emitir cheques, fazer depésitos, tudo em seu nome, pois ndo consegui
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escrever. Contudo ndo posso afirmar essa suposigdo, tampouco a origem ou natureza

dos valores que ele movimentava, posto que ndo era de meu conhecimento.

49- Reconhece como sendo de VSa as assinaturas que constam no
"cartao de assinaturas® (cadastro de cliente - Sr. Antonio José Candido, pertencente ao
Banco Real S/A) e nos cheques, cujas copias seguem em anexo?

Resposta: Sim. Por oportuno, vale reprisar que 08 negécios do outorgante
eram geridos por ele proprio, que se encontrava em pleno gozo de suas faculdades
mentais. Significa que ndo me concedeu em momento algum poderes para interferir ou
mesmo de saber de sua vida particular. Eu, na condigdo de outorgado me limitava a
executar o que ele determinava.

3- Das Contradigées e/ou Incoeréncias:

Das respostas as intimagées feifas a empresa "Gazoto-Strazza Comercio
de Veiculos Ltda"™ e ao Sr. Lucio Levi Strazza (sécio gerente da empresa e
procurador/neto do Sr. Anitonio), acima citadas e transcritas, podemos elencar as

seguintes contradigbes efou incoeréncias observadas por esta auditoria.

3.1-A empresa Gazoto-Strazza Comércio de Veiculos Ltda, através do
seu representante legal, Sr. Lucio Levi Strazza informou (fls.895) que o Sr. Antonio José
Céandido ndo era funcionario da mesma, (nota; o Sr. Antonio ndo figura como funcionario
no Livro Registro de Empregados, registrado em 22/04/1991 na DRT/SP, apresentado
pela citada empresa e, nem nunca figurou como sécio de nenhuma empresa nos
cadastros desta Secretaria), entrefanto, na ficha cadastral para abertura de conta junto
ao Banco Real, o Sr Lucio Levi Strazza (fls.60), informou que o Sr. Antonio José Céndido
era funcionario da empresa "Gazolo - Strazza Comércio de Veiculos Ltda", percebendo o
salario de R$7.000,00 (sete mil reais), com idéntica renda mensal familiar, tendo sido
admitido em 17/09/1990.

Cabe salientar que, em diversas respostas obtidas em virtude das
circularizagdes feitas, os beneficidrios dos cheques embora, muitas vezes, afirmaram

desconhecer o Sr. Anfonio ou alegaram ter falado por telefone com pessoa que se
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identificava como sendo o Sr. Antonio, declararam como telefone de contato o n° XX19-
671-1033, que é o telefone comercial da empresa "Gazoto - Strazza”, inclusas empresas,
que relacionaram cheques sacados e/ou compensados das diversas confas, com compra
e venda de veiculos intermediadas pela empresa "Gazoto-Strazza Comércio de Veiculos
Ltda".

[.]
8-Autuagao

Uma vez que a fiscalizada ndo logrou éxito em comprovar a origem dos
depdsitos/créditos efetuados nas diversas contas bancarias, acima citadas, lavramos o
competente Auto de Infragdo, a fim de constituir e exigir os impostos e contribuicbes
devidos, juntamente com seus acréscimos legais, sobre os valores depositados e/ou
creditados nas contas bancérias mencionadas, consolidados mensalmente e
considerados omitidos, na forma da legislagdo abaixo citada e que se encontram
relacionados nas planithas, "Demonstrativo De Valores- Extratos Bancarios” (fls. 1211 a
1339), que passam a fazer parte integrante do presente Termo.

IV — AS RAZOES LITIGIOSAS VESTIBULARES

Cientificada da autuagdo em 10.04.2003, o contribuinte por intermédio de
seus advogados e procuradores, protocolizara a impugnag¢ao de fls. 1.451/1.487 em
09/05/2003, juntando os documentos de fls. 1.488/1.498, ocasido em que apresentara as
seguintes razdes de fato e de direito:

entende improcedente a exigéncia por inexistir prova de que a omissao de
receitas tenha se dado no ambito de sua atividade empresarial. Os elementos existentes
nos autos estariam a evidenciar que na pessoa do Sr. Antonio José Candido deveriam
confinar as obrigagées tributarias.

A autoridade fiscal teria se valido de mera presungao, formada a partir da
declaragdes prestadas por alguns dos beneficiarios dos cheques emitidos pelo S
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Antonio. Contudo, embora algumas delas supostamente incriminassem © impugnante,

outras comprovariam a efetiva movimentagdo dos recursos pelo Sr. Antonio.

Com efeito, a fiscalizagdo assim menciona no “Termo de Verificagdo

Fiscal’, verbis: “Nota: Dadas as alegages da fiscalizada, acima citadas, _e tendo em

vista as declaracdes prestadas pelos beneficidrios dos cheques de emissio de

Antdnio José Candido, assinados por procuragao, ...". (grifamos)

Ou seja, fica claro, pela transcricdo acima, que a fiscalizagdo considerou
que a omissdo de receita supostamente existente foi da impugnante em fun¢do das
“declaragodes prestadas pelos beneficiarios dos cheques”.

Reproduz textos doutrinarios para demonstrar a impossibilidade de se
exigir tributos ou penalidades com fundamento em simples presungées . O fato tributario e
a ma-fé careceriam de prova concreta de sua existéncia, de cujo 6nus cabe ao Fisco.
Indispensaveis seriam elementos comprobalérios seguros da suposta renda omitida,

caracterizando-se como arbitrario, inadmissivel e ilegal o procedimento fiscal.

Conceituando presungdo, distingue as presungdes legais e afirma que
nelas ndo estd fundamentada a conclusdo fiscal. Logo, ndo houve prova concreta da

suposta renda ndo declarada pela Impugnante; pelo contrario, mostrou-se a coeréncia

de seus atos.

Ainda referindo-se as presungdes legais absolutas e relativas, e as ficgdes
legais, concluira que a presungio de omissdo de receitas a partir das declaragbes de
beneficiarios + movimentagdo de valores na conta do Sr. Antonio, caracterizaria uma
presungao legal absoluta, porque ela ndo faz prova, em cada caso concreto, de que teria
ocorrido efetivamente o fafo alegado, mas, pelo contrario, substitui-se & prova, dado
como provado aquilo que se pretende provar, Inadmissivel seria a substituigdo da verdade

material pela verdade legal.

Com efeito, a doutrina ja consagrou a aplicagdo do principio da legalidade
a todo o Direito Tributario, tendo em vista a protegdo dos direitos do contribuinte contra o
atributos da Administragdo Publica. Em razdo disso, é inafastavel a investigagdo de fatos
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submetidos a um principio inquisitério, e a valorizagdo desses mesmos fatos a um
principio de verdade material.

Contesta a validade do langamento porque lastreado em provas obtidas de
forma ilicita, com irregular acesso as contas bancarias do Sr. Antonio José Candido, sem
a devida autorizagao judicial.

O sigilo das informagdes bancarias estaria assegurado pelo art. 5 ©,
incisos X e XIl da Constituicdo Federal, clausulas pétreas insuscetiveis de alteragdo ou
subtragéo, direta ou indireta. Reproduz textos doutrinarios nesta vertente, e assevera:

se ndo é& admitida nem a deliberagdo de proposta de emenda
constitucional que intente abolir aqueles direitos, por ébvio que uma lei complementar

também nao pode fazé-lo.

Por certo esse direito ndo seria absoluto, podendo e devendo ceder fugar
em algumas situagées. Contudo, somente por ordem judicial, porque legitima, imparcial e
confiavel, seria possivel a quebra do sigilo bancario. Impossivel cogitar-se a aplicagdo do

principio da proporcionalidade, em tais casos, por uma das partes envolvidas no conflito.

Dai o STF admitir o acesso as informagdes bancérias tio s6 em caso de
Comissdo Parlamentar de Inquérito e por meio de ordem judicial, e desde que
devidamente fundamentadas.

Subsidiariamente ainda argumenta que se a Lei Complementar n°® 105/01
estabelecesse a quebra do sigilo bancario mediante autorizagao, ainda assim tal regra
somente valeria no caso de apura¢do de crimes fiscais e ndo em caso de processos
administrativos visando apurar créditos tributarios em favor da Fazenda Publica.Somente
esse interesse puablico seria mais relevante que o direito assegurado constitucionalmente.

E, ndo sé a Lei Complementar 105/2001 n3o se prestara a alterar o
entendimento sedimentado em nosso ordenamento juridico, como também as
informagdes bancéarias aqui tratadas sdo anteriores a ela.

Ademais, nos termos do art. 195, caput, do Cédigo Tributario Nacional, o

direito de a Administragdo Publica fiscalizar ndo € absoluto, e sim limitado pelas
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prescrigdes constitucionais. Assim, em virtude da garantia constitucional de inviolabilidade
do domicilio, do direito a intimidade de dados, da garantia da expropriagdo de bens
somente mediante devido processo legal, e da garantia de ineficacia das provas obtidas

por meios ilicitos, o procedimento fiscal seria nulo de pleno direito.

No mérito, considera indispensavel o comparativo entre entradas e saidas
da movimentagdo bancaria, para determinagdo da omissdo de receitas. A autoridade
fiscal teria levando em conta apenas as entradas, esquecendo-se que o contribuinte tem
as despesas correspondentes, e necessariamente desembolsou quantias para a
aquisicdo de suas “mercadorias’.

Ainda, conforme ja assente na jurisprudéncia, os valores movimentados
em contas bancarias ndo corresponderiam a renda, até porque o valor atual contéem o
valor anterior. Os extratos bancarios evidenciariam o reingresso do mesmo recurso antes
saido e, também é preciso ter em mente que os extratos bancéarios podem conter
empréstimos, valores liberados por cheques especiais, circulagdo de valores entre
bancos, e muitas outras situagdes que ndo afetam a renda da Impugnante em cada ano,

porquanto ndo representam “plus”.

Por esse motivo o Conselho de Contribuintes ja teria pacificado o
entendimento de que os depdsitos bancarios ndo autorizariam a presungdo de omissao

de receitas. Colaciona jurisprudéncia administrativa recente, nesse sentido, bem como

julgados do Tribunal Regional Federal da 33, Regido e do e.Superior Tribunal de Justiga.

N3o restando demonstrada a aquisicdo de disponibilidade econémica ou
juridica exigida pelo art. 43 do CTN, improcedente seria o langamento fiscal.

Em face do principio da eventualidade, deduz também sua defesa quanto
a inobservancia da legislagdo que rege a tributag¢do da revenda de veiculos usados, qual

seja, o art. 59 .da Lei n® 9.716/98 e a Instrugdo Normativa n° 152/98.

A receita, em tal atividade, seria a diferenga entre o valor de compra e de

venda do veiculo, e somente sobre essa parcela incidiria a COFINS e a Contribuigao ao
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PIS, bem como a partir dela seria presumido o lucro, no percentual de 8%, para fins de
determinagao do IRPJ e da CSLL.

Logo, ndo poderia a autoridade considerar o total dos valores
movimentados como base de cdlculo dos tributos exigidos, desconsiderando-se o
dimensionamento previsto na legislagdo aplicavel a atividade do impugnante.

Assim, se ndo ha previsdo legal de como proceder para se encontrar o
custo, denfro da suposta omissdo de receita, temos que o unico meio plausivel ¢ a
aplicagdo do percentual enconfrado apds estabelecer-se uma média prevista no
mercado; o que esta ao alcance da fiscalizagdo em razdo de seu poder de policia.

Afirma que no mercado em que atua, € fato notério que a margem de
lucro na comercializagdo dos veiculos & de, no maximo, 10%. E justifica: n&o se trata de
uma abstragdo da impugnante, mas de mero cumprimento ao determinado pela

legislagao aplicavel a espécie.

Acrescenta, ainda, no que tange ao IRPJ e a CSLL, que sua base de
céalculo é o lucro, e assim é inadmissivel sua incidéncia sobre a receita omitida. Junta

copia de acordaos do Tribunal Regional Federal da 52 . Regido e do Superior Tribunal de
Justica nesse sentido, nos quais o lucro é determinado pela aplicagdo do percentual de

50% da receita, dada a auséncia de outro pardmetro previsto legalmente.

No presente caso, necessario respeitar o indice que pode ser extraido do

mercado, ndo devendo a exigéncia subsistir no patamar em que efetuada.

Opbe-se a utilizagdo da taxa SELIC para calculo dos juros, por ndo ter ela
mera finalidade de recompor os prejuizos decorrentes da mora, tendo, sim, carater
remuneratorio. Irrelevante seria a autorizagdo de seu uso por lei, se esta altera a
natureza das coisas, ofendendo o art. 110 do Cddigo Tributario Nacional, e, ainda,

extrapola o limite de 1% ao més, contido no art. 161, § 1°, do mesmo diploma legal.

Contesta o agravamento da penalidade porque ndo comprovada a atuagi

dolosa e fraudulenta do contribuinte. A fiscalizagdo presumiu que os valore
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movimentados nas contas bancéarias do Sr. Antonio José Candido eram de titularidade do

contribuinte, mas nenhuma prova a este respeito consta nos autos.

Entende que a multa agravada somente é aplicavel quando evidenciada a
intengdo lesiva ao Erario por parte do contribuinte, que utilizando-se de meios ardis frauda

o Fisco, falsificando documentos, prestando declaragbes falsas, forjando operagdes.

Ademais, no percentual fixando, a multa seria confiscatéria, o que é

vedado constitucionalmente, inclusive com referéncia aos consectarios do tributo.

Colaciona julgados do Tribunal Regional Federal da 18 , Regido e pede a
exclusdo da multa ou, no minimo, sua redugao ao percentual de 20%.

Por fim, pede prazo de 15 (quinze) dias, nos termos do art. 59., § 1° . da

Lei n°® 8.906/94 (Estatuto da OAB), para apresentacao posterior do mandato.

As fls. 1498/1507 consta a juntada de procuragdo firmada em 08/05/2003,
substabelecimento com reserva de iguais poderes datado de 15/05/2003, e instrumentos

de alteragao contratual do contribuinte, todos apresentados em 16/05/2003.

V. A DECISAO DE PRIMEIRO GRAU

As fls. 1.527/1566, a decisdo de Primeiro Grau exarara a seguinte
sentenga, sob o n.° 4.233, de 18 de junho de 2003, e assim sintetizada em suas

ementas:

Assunto: Processo Administrativo Fiscal
Ano-calendario: 1998, 1989, 2000, 2001

Ementa: PROVAS ADMISSIVEIS NO PROCESSO ADMINISTRATIVO
FISCAL. O processo administrativo fiscal aceita todos os meios de prova
em direito admitidas, inclusive a presungdo simples, desde que, nesse
caso, ela esteja corroborada por indicios sérios e consistentes.
EXTRATOS BANCARIOS. OBTENCAO DE PROVA ILICITA. Vélida é a
prova consistente em informagbes bancarias requisitadas em absoluta
observédncia das normas de regéncia e ao amparo da lei, sendo
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desnecesséria prévia autorizagéo judicial. LEGISLACAO QUE AMPLIA
OS MEIOS DE FISCALIZAGAO. Incabivel falar-se em irretroatividade da
lei que amplia os meios de fiscalizagdo, pois esse principio atinge
somente os aspectos materiais do langamento.

Assunto. Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica - IRPJ
Ano-calendario: 1998, 1999, 2000, 2001

Ementa: OMISSAC DE RECEITA. DEPOSITOS BANCARIOS DE
ORIGEM NAO COMPROVADA. A Lei 9.430, de 1996, em seu art. 42,
autoriza a presungdo de omissdo de receita com base nos valores
depositados em conta bancaria para os quais 0 contribuinte titular,
regularmente intimado, ndo comprove, mediante documentagdo habil e
idénea, a origem dos recursos utilizados nessas operagdes. DEDUCAO
DE DESPESAS E CUSTOS. LUCRO PRESUMIDO. Impréprio falar-se
em dedugdo de custos e despesas se a sistematica de tributagdo
adotada pelo contribuinte é o lucro presumido. REVENDA DE
VEICULOS USADOS. TRIBUTACAO ASSEMELHADA AS OPERAGCOES
EM CONSIGNAGAO. A tributagdo diferenciada das operagGes
envolvendo veiculos usados depende de prova documental das
aquisicbes e revendas efetuadas. TRIBUTACAO REFLEXA. CSLL.
COFINS. CONTRIBUICAO AQ PIS. Em se tratando de exigéncias
reflexas de tributos e contribuigbes que tém por base os mesmos fatos
que ensejaram o langamento do imposto de renda, a decisdo de mérito
prolatada no principal constitui prejulgado na decisdo dos decorrentes.

Assunto: Normas de Administragao Tributaria
Ano-calendario: 1998, 1999, 2000, 2001

Ementa: ARGUICAO DE INCONSTITUCIONALIDADE. A apreciagdo de
inconstitucionalidade da legisfacao tributaria ndo é de competéncia da
autoridade administrativa, mas sim exclusiva do Poder Judiciario.

Assunto: Normas Gerais de Direito Tributario
Ano-calendario: 1998, 1999, 2000, 2001

Ementa: MULTA QUALIFICADA. A manutengdo de contas bancarias em
nome de interposta pessoa, e a conseqiiente subtragdo de operagdes
comerciais da escrituragdo regular, justificam a cominagdo da multa
qualificada de 150%. ARGUICAO DE EFEITO CONFISCATORIO. As
multas de oficio ndo possuem natureza confiscatdria, constituindo-se
antes em instrumento de desestimulo ao sistematico inadimplemento das
obrigagbes tributarias. JUROS. TAXA SELIC. Nos termos da Lei n.°
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9.065, de 1995, os juros serdo equivalentes a taxa referencial do Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custédia - SELIC para titulos federais,
acumulada mensalmente.

VI~ A CIENCIA DA DECISAO DE 12 GRAU

Cientificada em 23.07.2003, por via postal (AR de fls. 1.573 ),
apresentou o seu feito recursal em 25,08.2003 (fls. 1.576/1.613).

VIl - AS RAZOES RECURSAIS

Nao inova a sua pega vestibular, escorando-se em suas digressdes
acerca da matéria do processo matriz, ou principal.

VIll — DO DEPOSITO RECURSAL
As fls. 1.618 apresenta Relagao de bens arrolados em garantia do crédito

tributario, devidamente acolhida pela Autoridade da SRF, consoante fis.1.620.

E O RELATORIO.
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VOTO

Conselheiro NEICYR DE ALMEIDA, Relator.
O recurso € tempestivo. Conhego-o.
I. PRELIMINARES DE NULIDADE
1.1. Obtengao de Extratos Bancarios de Forma llicita

Para responder as indagagbes formuladas e as iresignagdes recursais
tecidas com o objetivo de se desfechar a nulidade do langamento fiscal, porque amparado
em extratos bancarios hauridos sem a devida autorizagido judicial, importa — pela sua
atualidade e pertinéncia -, colacionar ementa da lavra do Eminente Ministro Luiz Fux, do
e.Superior Tribunal de Justica,em memoravel voto condutor do Acérdao relativamente ao
Recurso Especial n°® 506.232 — PR, de 02 de dezembro de 2003. Verbis:

TRIBUTARIO. NORMAS DE CARATER PROCEDIMENTAL. APLICACAO
INTERTEMPORAL.UTILIZAGAO DE INFORMACOES OBTIDAS A
PARTIR DA ARRECADAGCAO DA CPMF PARA A CONSTITUICAO DE
CREDITO REFERENTE A OUTROS TRIBUTOS. RETROATIVIDADE
PERMITIDA PELO ART. 144, § 1° DO CTN.

1. O resguardo de informagGes bancarias era regido, ao tempo dos fatos
que permeiam a presente demanda ( ano de 1998 ), pela Lei n°® 4.595/64,
reguladora do Sistema Financeiro Nacional, e que foi recepcionada pelo
art. 192 da Constituigdo Federal com for¢a de lei complementar, ante a
auséncia de norma regulamentadora desse dispositivo, até o advento da
Lei Complementar 105/2001.

2.0 art. 38 da Lei n°® 4.595/64, revogado pela Lei Complementar 105/2002,
previa a possibilidade de quebra de sigilo bancéario apenas por decisdo
judicial.

3. Com o advento da Lei n°® 9.311/96, que instituiu a CPMF, as instituigcbes
financeiras responséveis pela retencdo da referida contribuigdo, ficaram
obrigadas a prestar a Secretaria da Receita Federal informages a respeito
da identificacdo dos contribuintes e os valores globais das respectivas

operagGes bancarias, sendo vedado, a teor do que preceituava o § 3° do
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art. 11 da mencionada lei, a utilizagdo dessas informagdes para a
constituigdo de crédito referente a outros tributos.

4.A possibilidade de quebra do sigilo bancéario também foi objeto de
alteracdo legislativa, levada a efeito pela Lei Complementar 105/2001, cujo
art. 6° dispde: “ Art. 6°. As autoridades e os agentes fiscais tributarios da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios somente poderdo
examinar documentos, livros e registros de instituigbes financeiras,
inclusive os referentes a contas de depdsitos e aplicagbes financeiras,
quando houver processo administrativo instaurado ou procedimento fiscal
em curso e fais exames sejam considerados indispensaveis pela
autoridade administrativa competente.”

5. A teor do que dispée o art. 144, § 1° do Cddigo Tributario Nacional, as
leis tributarias procedimentais ou formais tém aplica¢do imediata, ao passo
que as leis de natureza material s6 alcangam fatos geradores ocorridos
durante a sua vigéncia.

6.Norma que permite a utilizagdo de informagées bancarias para fins de
apuragdo e constituigdo de crédito tributdrio, por envergar natureza
procedimental, tem aplicagdo imediata, alcangando mesmo fatos
preteritos.

7. A exegese do art. 144, § 1° do Cédigo Tributario Nacional, considerada
a natureza formal da norma que permite o cruzamento de dados referentes
a arrecadagdo da CPMF para fins de constituicdo de crédito relativo a
outros tributos, conduz a conclusdo da possibilidade de aplicagdo dos
artigos 6° da Lei Complementar 105/2001 e 1° da Lei 10.174/2001 ao ato
de langamento de tributos cujo fato gerador se verificou em exercicio
anterior a vigéncia dos citados diplomas legais, desde que a constituicdo
do crédito em si ndo esteja alcangada pela decadéncia.

8.Inexiste direito adquirido de obstar a fiscalizagdo de negécios tributarios,
maxime porque, enquanto ndo extinto o crédito tributario, a Autoridade
Fiscal tem o dever vinculativo do langamento em correspondéncia ao
direito de tributar da entidade estatal.

Em face do exposto, rejeita-se a preliminar suscitada.

I.2. Exigéncia Fundada em Declaragtes de Terceiros
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Argui a preliminar de nulidade de cerceamento ao direito de defesa, tendo
em vista que a decisdo hostilizada fundara-se nas declaragSes prestadas por terceiros, o

que, em direito tributario é inadmissivel, por se tratar de mera presungéo.

Relator: a questdo algada pela recorrente em sede de preliminar ndo tem
0 condao, ainda que aceita, de deflagrar a nulidade do langamento pela via do artigo 59
do Decreto n® 70.235/72 e alteragdes impostas pela Lei n® 8.748/93. Portanto registre-se
a impertinéncia de sua argiiigdo nessa quadra. Em sede prépria sera analisada a questao

tal como se afigura.

Il. QUANTO AO MERITO.

Trata-se de movimentag&o bancaria - em nome do senhor Anténio José
Céndido, falecido em 14.06.2001 - e levada a termo pelos seus netos da linha materna,
Srs.Paulo Sérgio Strazza e Ldcio Levi Strazza, ambos sé6cios da recorrente e
procuradores do primeiro, em sendo este Gltimo sdcio-gerente da empresa litigante.

De se notar, conforme o exaustivo Termo de Constatagdo Fiscal, que se
trata de intensa movimentagdo bancaria abarcando clientes domiciliados em pragas
distantes, culminando com operagdes desse jaez no mesmo lapso temporal, em sendo
todas elas atribuidas a um titular de 82 (oitenta e dois) anos, & época, portador de doenca
de Parkinson desde o idos de 1993, enfermidade essa que o impossibilitava do exercicio
de praticas fisicas, impedindo-o até mesmo de escrever, consoante assentadoe em laudo
médico de fls. 434 — volume Il. A par do exposto, ha procuragbes outorgadas pelo
indigitado senhor autorizando terceiros para, em seu nome, movimentarem a sua conta
bancéria, fato que se concretizara com a aposi¢do de seu dedo polegar direito no referido
documento. Ao mesmo tempo, em antinomia, procuragdo assinada pelo Sr. Antdnio
José Céandido ( fls.. 54 ) com o0 mesmo designio.
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Inicialmente, assinale-se que os estormos, transferéncias interbancarias e
as devolugdes, ndo sé ndo perfilham a exigéncia, como dos depdsitos foram subtraidos
pelo Fisco. Tal evidéncia acha-se materializada nos extratos bancérios as fls. 1.057/1.112
confrontados com os extratos bancarios de fls. 63/422. Ademais, de acordo com ¢ Termo
de Intimagdo Fiscal de fls. 1.054/1.055, a Autoridade Autuante suscitara da recorrente a
validacio dos expurgos dos valores atribuidos ou identificados como resgates de
aplicagdes, transferéncias e outros, deixando ao talante da insurgente que apresentasse
contra-razdes ou explicitacido de alguma anomalia em seu levantamento. Tal fato, porém,
nao se cristalizara diante do siléncio da suscitada.

Ainda em sua defesa traz a recorrente, a colagéo, inimeras ementas de
Acorddos prolatados anteriormente a edigdo do art. 42 da Lei n° 9.430/96. Inepta
arglligao.

O elenco de provas reunidas pelo Fisco ndo comporta quaisquer duvidas
acerca do “ modus operandi * perpetrado pelos atores intervenientes, sobrelevando-se
solar — na mais ténue analise - 0 nexo causal entre a interposta pessoa e os dirigentes-

procuradores da litigante.

Trata-se, com todas as luzes, de Presungdo juris tantum.

* Ei incubit probatio que dicit, non que negat * ( Cabe a prova aquele que
alega, ndo ao que nega ).

A propésito desse assunto cabe destacar o ensinamento de José Luiz
Bulhdes Pedreira — Imposto sobre a Renda — Pessoas Juridicas — JUSTEC - RJ., 1979,
pag. 806:

“ O efeito prético da presuncdo legal é inverter o 6nus da prova:
invocando-a, a autoridade langadora fica dispensada de provar, no caso
concreto, que ao negdécio juridico com caracteristicas descritas na lei
corresponde, efetivamente, o fato econbémico que a lei presume — cabendo
ao contribuinte, para afastar a presungado ( se é relativa ) provar que o fato
presumido ndo existe no caso.”

30



MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES
SETIMA CAMARA

Processo n° : 10830.002047/2003-40
Acoérddo n° : 107-07.851

A presungdo ndo é um meio de prova, mas o ponto de chegada de um
processo mental. E o resultado do processo intelectual,que,este sim, tem
seu ponto de partida em determinadas provas, ditas indiciarias. Presung¢ao
é o resultado do processo logico mediante o qual do fato conhecido, cuja
existéncia é certa, infere-se o fato desconhecido, cuja existéncia é
provavel ( Becker, Alfredo Augusto ).

Dos ensinamentos da propria e competente Delegacia da Receita Federal
de Julgamento de Florianépolis/SC retiro, com a devida vénia, de outros julgados, os
seguintes magistérios:

“ Na realidade, na busca da verdade material, 0 julgador forma seu
convencimento também por um conjunto de elementos que, se isoladamente nada
atestam, agrupados tém o condao de estabelecer a inequivoca relagdo com uma dada
situagdo de fato. E a chamada prova indiciria”.

Segundo o vocabulario juridico de “De Placido e Silva” a prova indiciaria é
a prova deduzida, decorrente, ou resultante de fatos outros, que conectados convencem a
existéncia de outro fato que se quer comprovar, E, tem sido variada a forma como os
tribunais admitem tal prova indiciaria.

“ Considera-se indicio a circunstancia conhecida e provada, que, tendo
relagdo com o fato, autorize, por indugdo, concluir-se a existéncia de outra
ou outras circunsténcias” ( CPP, art. 239 ). Ndo se confunde com
presungdo, ou seja, efeito de que uma circunstdncia ou antecedente
produz, no julgador, a respeito de existéncia de um fato. { STJ —HC 9.671
- SP -6 T. — Rel. Min. Luiz Vicente Cernicchiaro — DJU 16.08.1999 ).

“Predominancia da prova indiciaria. Admissibilidade dos indicios como
método de investigacdo criminal ( art. 239 do Cddigo de Processo Penal ).
Sistema do livre convencimento motivado, podendo o juiz basear a
condenag¢do ha prova indicidria que tem a mesma forga das demais .
TRF 2® R. — Acr 98.02.46347-7 — 3* T. — Rel. Juiz Fed. Conv. Luiz Antdnio
Soares — DJU 29.06.1999 — p.94 ).

“O indicio vale como qualquer outra prova e impossivel o estabelecimento
de regras praticas para apreciagdo do quadro indicidrio. Em cada caso
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concreto, incumbe ao Juiz sopesar a valia desse contexto e admiti-lo como
prova, a luz do art. 239, do CPP. Uma colegdo de indicios, coerentes e
concatenados, pode gerar a certeza reclamada para a condenagdo.” (
TACRIMSP — Ap. 1.108.809/6 — 11? C.Crim. — Rel. Juiz Renato Nalini —
J.28.06.1998) ( 02.758/583).

F

“ Indicio € meio de prova. CPP, ari. 239. El indicio es un hecho ( o
circunstancia ) del cual se puede, mediante una operacion légica, inferir la
existencia de otro. * ( Cafferata Nores). (TRF 1 R. — Acr 96.01.24420 — DF
— 32 T. — Rel. Juiz Tourinho Neto — DJU 06.06.1997).

Também o julgador administrativo, a exemplo do que ocorre no ambito do
processo judicial penal, ndo esta limitado a uma hierarquizagdo preestabelecida dos
meios de prova, podendo sedimentar a sua convicgéo a partir do exame de elementos de

variada ordem, desde que estejam esses devidamente juntados ao processo.

Portanto a ponte causal pode, sim, ficar demonstrado por via de um
conjunto de elementos que, ao formarem um quadro contundente claro, autoriza concluir,

mesmo que por vias indiretas, a mencionada relagdo de causa-efeito.

Indicios de omissdo de receitas € que nido faltam. A propésito, como
relembra o preclaro mestre Hely Lopes Meirelles, o Egrégio Supremo Tribunal Federal ja
decidiu que INDICIOS VARIOS E CONCORDANTES SAO PROVA', com o que, de plano,

este relator poderia dar 0 assunto por encerrado.

A ndo ser que se cognominem todos os declarantes — pessoas fisicas e
representante de pessoas juridicas — de farsantes, e se olvidem todos os contornos que
envolveram a pessoa do Sr. Anténio José Candido e os seus designios talhados pelos
procuradores ja nominados, € que a pega recursal poderia ter um palido e insustentavel
folego para glorificar a tese que ela encerra. Vale dizer: ndo se pode gdmitir que haja uma
presungéo, por parte da recorrente, de ma-fé de todos os depoentes.

' STF, RTJ 52/§40 apud Hely Lopes Meirelles in Direito Administrativo Brasileiro, Sio Paulo, Malheiros, 22.* ed.
1997, p. 97.
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Qutro foco de irresignagdo da parte autora do recurso volta-se por
denunciar a falta de reconhecimento das despesas. Ora, trata-se, na espécie, de empresa
submissa ao regime de apuragdo com base no lucro presumido. Esse regime € uma
faculdade exercitada — se dispositivo legal impeditivo ndo houver — ao alvedrio da
contribuinte que, abdicando-se do regime de apuragdo com base na escrituragdo contabil,
adota um coeficiente presuntivo de maior benignidade e incidente sobre a sua receita
bruta. E esse coeficiente mais benéfico se presta a compensar a renlncia aos custos e
as despesas decorrentes de seus negécios empresariais. Portanto, como corolario,
contemplar os dispéndios implicaria transmudar o regime de apuragéo, com assinalado e
repudiado poder discricionario e ofensa manifesta a legislagao de regéncia.

No que se refere aos veiculos usados equiparados como operacao de
consignacdo, consoante noticia o art. 5° e paragrafo tnico da Lei n® 9.716, de 26 de
novembro de 1988, melhor sorte n3o assiste a recorrente. Trata-se de um rogo que nao
prescinde da existéncia de elementos probantes irrefutaveis, a exemplo das notas fiscais
de entrada e de saida, por venda, dos veiculos usados correlacionadas aos depdésitos
bancarias marginais. Procuro € ndo as encontro.

A recorrente em sua defesa evoca que a margem de lucro na
comercializa¢gdo de veiculos é de, no maximo, 10% ( dez por cento ). Dessa forma a

exigéncia principal como a decorrente deveria defluir dessa margem, e do valor total.

Relator: o que a litigante propde € algo inusitado. Vale dizer: que se parta
de uma premissa de que todos os veiculos novos vendidos acham-se confinados numa
margem fixa média de 10% sobre o valor de compra. E mais: que os veiculos usados
alienados também se conformam a mesma margem. E mais: que todas as suas receitas
advém de venda de veiculos.

Ora, admitindo-se verdadeiras as assertivas antes explicitadas, nao se
pode descartar a inferéncia de que os calculos albergados em medida de tendéncia
central, donde a média se insere, devem merecer fundadas reservas, tanto no sentido d
agasalha-la como representativa do universo da qual fora extraida ou calculada, com
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para rejeita-la. Nesse segundo caso importa avaliar se a média é tipica com acentuada
correspondéncia com o que se deseja aferir.

E consabido que uma grande desvantagem da média é que ela &
sensivelmente afetada por valores extremos de uma distribuigdo numérica ou série,
notadamente quando presentes tragos de grande heterogeneidade e amplitude, fato que
faz desaguar em grande fosso assimétrico, ou numa grosseira expressao estatistica.

Portanto a proposigdo de uma meédia caracterizadora de margem de lucro
do setor sem quaisquer estudos estatisticos sérios, seria comprazer a uma teratologia

tributaria odiosamente repudiavel.

I1.11. DA MULTA QUALIFICADA

Estou convencido que, para a exacerbagdo da multa, a exigéncia ha de se
louvar nas agdes e praticas tributarias ilegais indiscutiveis - no mais das vezes iterativas -
evidenciadas ou afloradas pela simples enunciagdo dos fatos, sem quaisquer
necessidades de apoios em indicios que possam, por si s6, instruir e sustentar a
acusacao. E mais: a natureza do ato ilicito, nessa dtica, havera de se materializar nao
sem um esforgo de provas, notadamente hauridas fora dos quadrantes da empresa e,
fundamentalmente, sem quaisquer cormrespondéncias ou alicerces firmados nas
escrituragdes comerciais ou fiscais do contribuinte; ou, até mesmo, em quaisquer
instrumentos de ordem publica. Vale dizer: s6 perceptivel ou detectavel nos subterrdneos
ndo muito acessiveis até mesmo aos especialistas, e que a escrituragdo, por si sd, ndo
tera o condao de reunir os requisitos que possam colaborar para a sua descoberta; nem
mesmo ha de se admitir, para a qualificagdo do ilicito, amparo solitario em indicios que
nao sejam os varios nitidamente veementes e convergentes, e os nao-demonstrados
pelos singelos assentamentos contabels ou fiscais. Enfim, o acervo probante do ato ilicito
ha de ser obtido a vista de elementos que estao a margem do rotineiro material colocado
a disposigdo do Fisco para o seu conhecimento, analise, convicgdo e conclusdo. Em
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outros termos: para que se cristalize quanto & sua validade e fundamento ha de refugir ao
material cognitivo comum das auditorias fiscais regulares.

O Egrégio Superior Tribunal de Justiga no REsp. n.° 419156/RS, DJ., de
10.06.2002, Pag. 162, Relator o ilustre Min. José Delgado, assinala que (...). /nexiste na
multa efeito de confisco, visto haver previsdo legal (art. 4.° da Lein.? 8.218/91). {(...). Néo
se aplica o art. 920, do Cddigo Civil, ao caso, porquanto a multa possui natureza propria,
néo lhe sendo aplicaveis as restricbes impostas no &mbito do direito privado. . A exclusao

da multa ou a sua redugdo somente ocorrem com suporte na legislagao tributaria.

A multa, contrariamente ao entendimento da contribuinte, tem o carater

penitencial e decorre de leli.

O principio constitucional da imposigdo penal, cujo carater & agressivo,
tem o condac de compelir a contribuinte a se afastar de cometer atos ou atitudes lesivos a
coletividade.

Isto posto, mantém-se essa exigéncia tal como inicialmente formulada.

I1.2. DA TAXA DE JUROS SOBRE A MULTA

E da indole do art. 113 do CTN que a penalidade é uma obrigagio
principal, a exemplo dos tributos definidos em lei. Dessa forma esta submissa aos juros
moratorios apds o seu vencimento.

I1.3. DA TAXA DE JURQGS SELIC

Para responder as inUmeras indagagdes recursais, colaciono, a seguir,
trabalho de minha lavra sobre o assunto. Ei-lo:

A TAXA DE JUROS NO SELIC , OS iNDICES DE INFLAGAO, O ANATOCISMO E AS
DEMAIS T S DE JUROS PRATICADAS NO MERCADO - Uma Analise
Comparada -
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A — ASPECTOS INTRODUTORIOS

I. ATE O ANO DE 2001.

A Lei de Usura consubstanciada no Decreto n® 22.626, de 07/04/1933, dispbe em
seu artigo 1° que “ é vedado, e sera punido nos termos desta lei, estipular em qualquer contrato
taxas de juros superiores ao dobro da taxa legal.” O seu § 3° assinala que a “ taxa de juros deve
ser estipulada em escritura publica ou escrito particular, e ndo o sendo, entender-se-a que as
partes acordaram nos juros de 6% ao ano, a contar da data da propositura da respectiva agao ou
do protesto cambial.” O seu artigo 11 ainda dispde que o * contrato celebrado com infragdo desta
lei é nulo de pleno direito, ficando assegurado ao devedor a repeticdo do que houver pago a
mais.”

Conforme jurisprudéncia do eminente Superior Tribunal Federal, a limitagdo da taxa de
juros de 12% ao ano ndo tem aplicagdo no Ambito das Instituigdes Financeiras, E mais; havendo convengio
entre as partes, 0s juros moratdrios obedecerdo ao pacto assente na forma dos arts. 1.062 e 1.063 do antigo
(de 1916) Cédigo Civil Brasileiro, atualizado até a Lei n°® 10.192, de 14.02.2001.

1? Inferéncia: a taxa de juros até entdo admitida no mercado era de 12% ao
ano. Vale dizer: o dobro da taxa de juros legal ( de 6% ao ano ).

I1. APOS O NOVO CODIGO CIVIL BRASILEIRO

Com o advento do novo Cddigo Civil Brasileiro ( Lel 10.406, de 10 de janeiro de
2002 ), o ordenamento juridico fora sensivelmente alterado em relagdo a matéria aqui tratada,
onde ficara, de forma iniludivel, materializada a revoga dos antigos diplomas, como soe se
depreender de seu artigo 406, que se transcreve, in verbis:

? Art.1.062 - A taxa dos juros moratérios, quando n#o convencionada (art. 1.262), sera de 6% (seis por cento) ao ano.,
Art.1.063 - Serdio também de 6% (sgis por cento) ao ano os juros devidos por forga de lei, ou quando as partes se
convencionarem sem taxa estipulada.
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Art. 406. Quando os juros moratdrios ndo forem convencionados, ou o forem sem
taxa estipulada, ou quando provierem de determinagdo da lei, serdo fixados
segundo a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos
devidos a Fazenda Nacional.

Observe-se que o artigo trata, ou concede aos encargos de juros exigidos pela
Fazenda Nacional a natureza de juros moratérios, deixando ao talante das partes, por outro lado,
a convengdo ou o pacto dos encargos { liberdade de ajustes).

2* Inferéncia: a taxa referencial de Juros do Sisterna Especial de Liquidag&o e
Custédia — SELIC - para Titulos Federais, acumulada mensalmente, atualmente prevista na
legislagdo® como encargos moratérios apliciveis sobre débitos tributdrios junto & Fazenda
Nacional, ficara, no que se refere, convalidada nos limites do que prescreve o seu texto legal.
Como ficara convalidada a exigéncia da taxa de juros de 1% ( também nominal ) no més do
pagamento do débito em atraso (conforme art.161do CTN ).

Similarmente, consoante o mesmo Cdédigo Civil ( art. 591 ), a Taxa de Juros no SELIC
enquanto adotada para célculo da mora, passou a ser um marco limitador - de teto - para ajustes com fins

? Lei 10.522, de 19 de Julho de 2002.

Art. 29. Os débitos de qualquer natureza para com a Fazenda Nacional e os decorrentes de contribuigdes arrecadadas
pela Unido, constituidos ou nio, cujos fatos geradores tenham ocorrido até 31 de dezembro de 1994, que n3oe hajam
sido objeto de parcelamento requerido at€ 31 de agosto de 1995, expressos em quantidade de Ufir, serdo reconvertidos
para real, com base no valor daquela fixado para 1° de janeiro de 1997,

§1°. A partir de 1°% de janeiro de 1997, os créditos apurados serio langados em reais.
§2°.(..);
§3°.(.)

Art. 30. Em relagdo aos débitos referidos no art. 29, bem como aos inscritos em Divida Ativa da Unido, passam a
incidir, a partir de 1°. de janeiro de 1997, juros de mora equivalentes a taxa referencial do Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custédia - Selic para titulos federais, acumylada mensalmente, até o iiltimo dia do més anterior ao do
pagamento, ¢ de 1% (um por cento) no més de pagamento.
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econdmicos { aspectos remuneratérios dos juros ), excluindo-se desse fator inibidor as institui¢des publicas
e privadas integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Vale dizer: com a revogagio do pardgrafo 3° do
artigo 192, da Constituigiio Federal,® atualmente os juros remuneratérios ndo encontram mais limitagdo pela
Carta Magna, ficando, agora, ao sabor da legislagio ordinaria, sem extravasar, reitera-se, a taxa de juros no
SELIC ou cutra que lhe vier substituir,

Dessarte, também como marco limitador — agora de piso — permanecem as
taxas de juros de natureza moratéria e remuneratéria minimas de 1% (um por cento), fixadas pelo
§ 1° do art. 161 do Cddigo Tributario Nacional.’ Isso posto, as taxas de juros moratéria e
remuneratoria poderdo flutuar entre a taxa de 1% ao més ( 12% ao ano ), até algo,
respectivamente acima ocu no pico maximo — por periodo de tempo - do percentual estabelecido
pela taxa referencial do SELIC. No primeiro caso, impde-se escoima-la do exagero perpetrado,
maxime do excesso em relagdo & taxa do SELIC, e aos patamares das taxas praticadas no
mercado financeiro — consoante as modalidades de crédito - fato que, se ndo observado, podera
encontrar resisténcia no principio da abusividade ou da vantagem exagerada que emana da vasta
jurisprudéncia judicial.

3* Inferéncia: os juros moratérios podem extrapolar os juros do SELIC, desde
que haja taxa estipulada e convencionada, livremente. Por outro lado, os juros remuneratérios —
ainda que italizados anualmente -, em hipétese alguma poderdo extrapolar os tetos fixados
pelo SELIC.

Os juros remuneratérios e moratérios tém finalidades absolutamente distintas, ainda que entre eles nio haja
distingdo matematica no que se refere & periodicidade de sua capitalizagdo. Os juros remuneratérios
objetivam compensar o mutuante ou o aplicador pela utilizag3o do capital de sua propriedade pelo lapso de
tempo em que o tomador passou a dispor dos respectivos recursos até o pagamento do seu principal. Trata-se
de um retorno sobre o capital investido € deve ser calculado pelo periodo em que os recursos — em forma de
capital de empréstimo ou de investimento - estiverem na posse do tomador. Os juros moratérios tém carater
indenizatério, servindo como desestimulo 3 impontualidade e incidindo somente em caso de atraso no
cumprimento da obrigacio. Sdo devidos - tio-somente - apds o vencimento da obrigagio.

* C.C. Art. 591. Destinando-se o mituo a fins econdmicos, presumem-se devidos juros, os quais, sob pena de redugio,
ndo poderiio exceder a taxa a que se refere o art. 406, permitida a capitaliza¢io anual,
5 Revogado pela Emenda Constitucional n® 40, de 29.05.03:
* CTN, art. 161. O crédito nio integralmente pago no vencimento & acrescido de juros de mora, seja qual for o motivo
determinante da falta, sem prejuizo da imposi¢do das penalidades cabiveis e da aplicagdo de quaisquer medidas de
garantia previstas nesta Lei ou em lei tributaria.
§ 1° Se a lei ndo dispuser de modo diverso, os juros de mora sfio calculados 4 taxa de um por cento ao més.
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Taxa de Juros SELIC no ambito dos Tributos Federais: art. 13, da Lei 9.065, de 20 de
Junho de 1995, A partir de 1° de abril de 1995, os juros de que tratam a alinea "¢ do paragrafo
unico do art. 14 da Lei n° 8.847, de 28 de janeiro de 1994, com a redagdo dada pelo art. 6° da Lei
n® 8.850, de 28 de janeiro de 1894, pelo art. 90 da tei n°® 8.981, de 1995; inciso | do art. 84,
combinado com o art. 91, paragrafo Unico, alinea a.2, da Lei_n° 8.981, de 1995, acumulada

mensalmente.

ALGUNS ESTUDIOSOS ENTENDEM QUE 0OS JUROS MORATORIOS NAO
DEVERIAM AGREGAR - EM SUA COMPOSIGAO - UM VALOR NOMINAL, POIS, SEGUNDO
ESSES MESMOS ESTUDIOSOS, E SABIDO QUE AQUILO QUE EXCEDER A TAXA DE
INFLAGAO TEM EFEITOS REMUNERATORIOS.

Com base no Cédigo Civil em vigor, combinado com a atual Legislagdo Ordinaria
Tributaria Federal, a Taxa Referencial de Juros — SELIC - podera conter a taxa de juros
remuneratéria — integralmente -, mas ndo abarcara, necessariamente, a integralidade da taxa de
juros moratdrios, podendo ser essa maior do que aquela. Em outras palavras: a taxa no SELIC
sempre abrigara a Taxa de Juros Remuneratéria, mas nem sempre contera a Taxa de Juros
Moratéria, frise-se.

4* Inferéncia: JMr 2> SELIC < JRm.” Vale dizer: a taxa de Juros Moratdrios
podera ser igual ou maior do que a Taxa Referencial SELIC; e, essa, ndo comportara que a Taxa
de Juros Remuneratéria praticada no mercado - admitindo-se inclusive, para essa, capitalizagéo
anual -, seja a ela superior,

Dessa forma, por inferéncia dos textos legais, a Taxa Referencial de Juros {
SELIC ) - na ética do novo Cédigo Civil Brasileiro — passa a ser uma taxa de juros de alcance

7 IM= Juros Moratérios; JRm = Juros Remuneratorios.
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hibrido (moratéria por definig&o legal, mas limitadora dos efeitos remuneratérios em face dos seus
contornos legais ), admitida para balizar operag¢des financeiras fora do dmbito e do alcance das
Instituigdes Financeiras, além de cumprir os seus designios conceptivos de incidéncia sobre
débitos tributarios em atraso, ou até mesmo capitais tributarios, pelo menos até o pendltimo més
que antecede ao respectivo recothimento.

B - A TAXA DE JUROS NO SELIC

O Selic é um sistema informatizado que se destina a custodia de titulos escriturais de
emissdo do Tesourc Nacional e do Banco Central do Brasil, bem como ao registro e a liquidagdo de
operagdes com os referidos titulo ( emissdo, resgate, pagamento dos juros e a custodia)

Segundo o BACEN, ¢ a taxa apurada no Sistema Especial de Liguida¢do e Custédia
{ SELIC ), obtida mediante o cdlculo da taxa média ponderada e ajustada das operacées de financiamento
por um dAi (overnight ), lastreadas em titulos publicos federais e cursadas no referido Sistema na forma de
operagbes compromissadas. Esclarecemos que, neste caso, as operagdes compromissadas sdo operagdes de
venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugadamente com compromisso
de revenda assumido pelo comprador, para liguidagdo no dia util seguinte.

Em termos simples, a taxa de juros no SELIC ¢é uma taxa média ajustada dos
financiamentos didrios - sistema overnight - apurados no SELIC para titulos federais com a intermediagio
exclusivamente de instituicSes financeiras devidamente habilitadas para tal, a exemplo dos Bancos
Comerciais, Bancos de Investimentos, Corretoras e Distribuidoras de Valores.

Qu, ainda, sob outras vestes, a Taxa SELIC é uma taxa nominal cbservada no
mercado, e que retne em sua formagdo um componente real ( 0s juros propriamente ditos ) e a
taxa de inflagdo — “ex post” - no periodo considerado.Reflete, basicamente, as condigdes
instantaneas de liquidez no mercado monetario (oferta versus demanda de moeda). A critério do
COPOM ( Comité de Politica Monetaria ), em face de alguma oscilagdo importante na conjuntura
econdmica, as Autoridades Monetarias poderdo se utilizar de um viés, prerrogativa essa que
autoriza o Presidente do Banco Central alterar a meta da tgxa SELIC, visando adequé-la as metas
de inflagdo e propiciando ajustes econdmicos desejados.
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Num exercicio — perfunctério - inicial de curto prazo neo-keynesiano, podemos
intuir que, as taxas de juros de mercado tendem a se reduzir de forma cumulativa com a oferta de
moeda possibilitada pelos agentes financeiros ( expansdo monetéria, objetivando dar maior
liquidez & definhada economia — por expansdo dos empréstimos -, notadamente em épocas de
retomada de crescimento dos negécios e, conseqiientemente, da renda e do produto nacionais).
Tende a alcangar taxas cumulativas ascendentes com a retragdo dos meios de pagamento da
economia, através de sucgbes de recursos monetdrios e sua conseqiiente venda de titulos
publicos federais antes disponiveis no mercado (ou para queimar alguma gordura por excesso
dos meios de pagamento, sem comprometimento das metas de crescimento da economia).
Revela, nesse ultimo caso, désaquecimento. pela via monetéaria, de alguma conjuntura
inflacionaria, implicando retragdo dos negécios, ® em alguma medida.

O gréfico “01” exibe curvas hipotéticas revelando as condigdes de oferta e de
demanda de moeda na economia, vis-a-vis o nivel de produto e renda nacionais. Néo se
consideraram, em sua representacdo e andlise, aspectos de liquidez e de comportamento de
longo prazo, volume de investimentos publicos e privados, por refugirem ao tema central.

Visa - tdo-somente — demonstrar como as taxas de juros podem oscilar em
fungdo de uma politica de expansio e retragdo dos meios de pagamento e a consequéncia dessa
politica na oscilagdo das taxas de juros da economia.

* Tem-se observado que as de juros costumam subir nos periodos de prosperidade e de inflagdo, baixando nas
fases de depressdo e deflag@o,
4]




MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES
SETIMA CAMARA

Processo n°® : 10830.002047/2003-40
Acoérddo n® 1 107-07.851

taxa LG

de juros A

> Y= Renda/
Poduto Nacional

| = a taxa de juros do mercado; L, a oferta de moeda; e S e | é igual ao nivel de
equilibrio entre poupanga e investimento, respectivamente. O deslocamento da curva de oferta de
moeda para a esquerda ( sentido ascendente de L1 para L3 ), eleva, na constancia dos niveis de
poupanca e dos investimentos, a taxa de juros |, de | o para | ,; contrario senso, o seu
deslocamento para a direita ( de | ; para L , ), faz com que as taxas de juros sofram reduc&o, de |
o para | 1. Observe-se que, na constidncia da curva de Poupanga e Investimento ( S =1 ), a
elevagdo da taxa de juros provoca uma retragdo na Renda Nacional ou no Produto { Y ). Tem
efeitos expansivistas quando a taxa decai. O leitor podera estranhar que, no grafico, as taxas de
juros ascendentes provocam uma retra¢@o no nivel de Produto Agregado (de vy, paray . ).
Ocorre que, se a prioridade for o combate a inflagdo de demanda pelo viés monetario, essa serd a
vereda adequada no te6rico e limitado modelo proposto, ainda que se possa causar um certo
grau de inflagdo de custo. Por outro lado, é 6bvio, também, que a taxa de juros em baixa
provocara uma retomada dos investimentos contra um nivel de poupanca resistente. A presséo de
demanda pelos investimentos acaba fazendo com que as taxas de juros subam, podendo até
mesmo ultrapassar uma taxa de juros natural (| o }, fazepdo a curva S = | se deslocar para a
direita ( no grafico ndo mostrado ). Entretanto, importa m#\labstrair de maiores andlises, pois o
objetivo fora menos ambicioso do que o que ja fora exposto.
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A intervengdo efetiva das Autoridades Monetarias no mercado monetario pode ser assim
resumida: vamos imaginar a razdo entre o valor de face do titulo da divida publica federal (BTN — Bonus do
Tesouro Nacional, LFT — Letras Financeiras do Tesouro, LFT-A, LFT-B, LTN — Letras do Tesouro
Nacional, NTN-Al — Notas do Tesouro Nacional Subsérie Al, NTN-A3, NTN-A6, NTN-A1(Q, NTN-B,
NTN-C, NTN-D, NTN-F, NTN-H, NTN-I, NTN-M, NTN-P, NTN-R2, BBC - Bénus do Banco Central do
Brasil, NBCA — Notas do Banco Central do Brasil Série A, NBCE — Notas do Banco Central do Brasil Série
Especial, NBCF — Notas do Banco Central do Brasil Série Flutuante) e a taxa de juros do mercado. Ou seja:
vr. da Operagdo = vr. Titulo da Divida Piiblica Federal / i = taxa de juros. Quando as Autoridades
Monetérias desejam expandir os meios de pagamento objetivando nio s6 a cobertura de déficit orgamentario
como também possibilitar a expansio dos agregados macroecondémicos devem entrar comprando titulos e,
conseqiientemente, entregando moeda ao publico { via mercado financeiro). O publico, entretanto, s
admitir4 a venda do titulo de sua propriedade a um prego elevado. Vale dizer: para se alcangar esse objetivo,
o denominador da razdo antes enunciada haverda de decrescer o suficiente para que a razdo, como um todo
cres¢a, jA que o quociente da razdo representa o valor da operagio ou do titulo a ser negociado. O
denominador, em sendo os juros, haverd de decrescer. O exercicio podera ser levado a termo em sentido
contrario.

Dai a taxa de juros ser, a0 mesmo tempo, um balizador para que o governo se financie,
tomando recursos nos mercados interno e externo, mas também possibilita o exercicio de uma politica
monetaria voltada para o controle da inflagido e dos demais agregados nacionais. Portanto ela é, ao mesmo
tempo, fator inibidor de inflagdo e, também, de sua realimentagdo [ inflagdo de custos { oferta ) ou de
demanda )). Tal andlise ndo pode se descurar da presenga da inflagdo inercial ( ndo de 100% )], tendo em
vista que os agentes econdmicos s3o capazes de transferir automaticamente para os pregos os aurnentos de
custos efetivos e, ainda os presumidos, de forma recorrente, projetando a inflagio passada no momento
atual. O trato judicioso de suas varidveis, associado s demais politicas e panoramas interno e externo
ditardo os seus patamares, por unidade de tempo { veja comentarios sobre viés da taxa de juros).

1.1. O Célculo da Taxa de Juros no SELIC

Como ja se mencionou anteriormente, a taxa de juros no SELIC decorre de uma
média ponderada e ajustada das operag¢des de financiamento por um dia. Dir-se-a que se trata de
média para dados agrupados, por um dia.

O seu calculo, segundo o Banco Central do Brasil, esta condicionado a seguinte
metodologia:
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n
_21: Lj.Vj
[ (= *%1) x 100]% ao dia

V]

n
=1

onde,
Lj; fator diario correspondente a taxa da j-ésima operagéo;
Vj: wvalor financeiro correspondente & taxa da j-ésima operagéo;
n: numero de operag¢des que compdem a amostra.

O fator diario é veiculado pelo Banco Central do Brasil. Pode ser definido como o
cdlculo incidente sobre o valor nominal do titulo e 0 pago no seu resgate, objeto da operagao
compromissada, a despeito da divulgagdo dos pregos unitarios aceitos pelo BACEN de recompra
e revenda a serem observados no registro das respectivas operag¢des ( compromissadas, frise-se
). Por exemplo, no caso das LFT, como a relagdo entre o Prego Unitario ( PU ) de Volta e o

Prego Unitario de Ida. Ou seja: PU de Volta / PU de Ida = 1.

A taxa de remuneragdo dos papéis serz igual a | = (| - 1) x 100, onde:

| = expressa com 6 (seis) casas decimais.®

Alguns outros titulos, como o Bénus do Tesouro Nacional, Notas do Tesouro
Nacional, entre outros, tém a atualiza¢do do valor nominal obedientes & variagdo da cotagao de
venda de délar dos Estados Unidos no mercado de cadmbio de taxas livres.

1.2. Os Fatores de Acumulagdo Diarios, Mensais e Anuais da Taxa de Juros no SE.LIC

LY
* (fonte Banco Central do Brasil).
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Pela formula antes coligida, Vj € o peso no célculo da média ponderada. Esse
valor vezes o fator médio diario - nas respectivas operagdes - elevado a 252 dias ( dias Uteis do
periodo anual de referéncia) dardo o valor, no ano, acumulado efetivo da taxa SELIC'™; ou seja:
a formula demonstra o fator médio, por dia (que varia de acordo com o peso da operac¢éo),
acumulado anualmente, frise-se.

O Banco Central, em 01 de margo de 2004, informara a taxa média ponderada e
ajustada de todas as operagdes de financiamento ( Fator Didrio Médio Ajustado ) para essa data
como sendo algo em torno de 1,00059906. Esse valor elevado a 252 dias dara a medida do fator
de acumulagde anual projetado de 16,29%.

Até o dia oito de margo de 2004, a taxa SELIC mensal ocorrida era de
1,00059906 elevado a 6 dias uteis = 1,003599.

O leitor mais interessado podera fazer o mesmo calculo amparando-se em varios
instrumentos: maquina calculadora cientifica do préprio micro, planitha EXCEL, ou uma maquina
HP. Vamos demonstrar as trés possibilidades:

a ) Calculadora Cientifica do notebook/microprocessador,

INSERIR DIGITAR RESULTADO
CLICAR
1,00059906 X y 252 = dias uiteis | 1,16290
1,16290-1,00=10,16290 x 100 = 16,29 %

b) Planilha Eletrénica EXCEL.

" Esse trabalho ird se abstrair dos momentos e das medidas de assimetria — positiva e negativa - definidos pelo
BACEN, ert face de amostras atipicas observadas no universo, envolvendo fatores didrios exacerbados nos dois
sentidos.
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Acessar a fungdo ( f ); clicar na categoria da fungio (Financeira ); ¢ localizar o nome

da fun¢3o denominada VALOR FUTURO ( VF ) na caixa de didlogo ( retorna o valor futuro de um

investimento a taxa de juros constante ).

Taxa dividida por 100 N per P g0 VP RESULTADO
1,00059906 — 1,00 = 252 0,00 -100,00 * 116,29
0,00059906 116,29 -100=16,29 %
c)HP - 12,
n i/100 PV PMT FV
252 0,00059906 - 100,00 * | 0,60 116,29
116,29 - 100 = 16,29 %

*Valor base.

Se, contrario senso, desejar o leitor calcular o fator diario a partir da taxa mensal (
sentido inverso ), devera, na hipétese de uso de CALCULADORA FINANCEIRA inserir, nessa
ordem, ou seja, da esquerda para a direita, 1,1629, x"y, 1/252 = 0,003968. No caso de emprego
do EXCEL, obediente & mesma ordem, utilizar a fungZo financeira TAXA, anotando como Nper =
252; Pgto = 0,00; Vp= - 100,00; e, VF = 116,29. No caso da utilizagdo da HP, n= 252; PV = -
100,00; PMT = 0,00, e FV = 116,29. Vide ltem “C”, subitem " 13 “ para ampliar 0 seu
entendimento.

1.3. O Célculo do Fator Diario, o Fator de Corregdo Didrio, o Fator Mensal e o Fator Acumulado
Anual da Taxa de juros SELIC.

Para melhor ainda compreender os vetores da taxa de juros SELIC, vamos,
agora, incursionar por outras sendas, pari pasu.

Conforme amplamente demonstrado, os Fatores Diarios ( Lj ) havidos por
ponderagdo das taxas de operag¢des de financiamento de titulos pablicos { Vj ), transacionados por
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Processo n°
Acoérddo n°

um dia sa@o acumulados, diariamente, ou seja, sdo capitalizdveis diariamente, segundo os dias
Uteis do més. A sua capitalizagdo serd armazenada sob a égide de Fator Didrio de Corregao. Esse
Fator de Correg¢éo no (ltimo dia util do més sob referéncia indicara a taxa de Juros no SELIC para

0 més ( Fator Mensal ). Esses fatores mensais, por sua vez, capitalizados més-a-més,
desaguardo no Fator Acumulado no Ano.

Seja a seguinte tabela extraida do portal do Banco Central do Brasil:

Data Fator Diario Fator de Corregiio

02/01/2003 1,00088270 1,000882700000000
03/01/2003 1,00088270 1,001766179159290
06/01/2003 1,00088270 1,002650438165634
07/01/2003 1,00088270 1,003535477707403
08/01/2003 1,00088270 1,004421298473575
09/01/2003 1,00088270 1,005307901153738
10/01/2003 1,00088270 1,006195286438086
13/01/2003 1,00088270 1,007083455017425
14/01/2003 1,00088270 1,007972407583169
15/01/2003 1,00088270 1,008862144827342
16/01/2003 1,00088270 1,009752667442582
17/01/2003 1,00088270 1,010643976122133
20/01/2003 1,00088270 1,011536071559856
21/01/2003 1,00088270 1,012428954450222
22/01/2003 1,00088270 1,013322625488315
23/01/2003 1,00089857 1,014233166799900
24/01/2003 1,00089857 1,015144526296592
27/01/2003 1,00089857 1,016056704713586
28/01/2003 1,00089857 1,016969702786740
29/01/2003 1,00089857 1,017883521252573
30/01/2003 1,00089826 1,018797845304374
31/01/2003 1,00089794 1,019712664641586
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O célculo da tltima coluna fora construido a partir da capitalizagio do Fator Diario, ou
seja: 1,00088270 x 1,00088270 x1,00088270 x.... x n = 1,019712664641586 que, subtraido de 1,00 =
0,019712664641586. Esse niimero vezes 100, com arredondamento até duas casas decimais, dardo 1,97%.
Ou, 1,00088270 elevado a 15 x 1,00089857 elevado a 5 x 1,00089826 x 1,00089794 =

1,019712664641586 = 1,97%.

Observe-se que, para cada Fator Diario distinto em relagdo ao anterior, ter-
se-a uma taxa anual ou mensal, projetada de forma diferenciada. A taxa projetada anual
sera obtida através do Fator Diario do ultimo dia util do més elevado a 252 dias uteis,

reitera-se.

Utilizando agora as nossas ja conhecidas calculadoras:

a ) Calculadora Cientifica do notebook/microprocessador.

INSERIR DIGITAR RESULTADO
CLICAR

1,00089794 Ny 252 = dias uteis 1,2538
1,2538 1,00 = 0,2538
x 100 =25,38%

b) Planilha Eletrénica EXCEL.

Acessar a fungio ( f; ); clicar na categoria da fun¢io (Financeira ); e localizar o nome
da fun¢do denominada VALOR FUTURO ( VF ) na caixa de didlogo ( retorna o valor futuro de um

investimento a taxa de juros constante ).

Taxa dividida por 100 | N, P VP RESULTADO
1,00089794-1,00= |252 0,00 -100,00 * 125,38
0,00089794 125,38 - 100 = 25,38 %
c)HP-12.
n 1/100 PV PMT FV
252 0,00089794 - 100,00 * | 0,00 125,38
125,38 -100=25,38%

*Valor base.
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l.4. A Composigao e Estrutura da Taxa SELIC na Cobranga de Débitos Tributarios.

O recolhimento — em atraso -, dos Tributos Federais tem incidéncia a partir da
taxa no SELIC mensal (decorrente da cumulatividade dos fatores diarios uteis ), em sendo essa
taxa capitalizada mensalmente até o més anterior ao recolhimento, porém sempre somada a 1%

no més do efetivo recolhimento,

Por exemplo: o més de fevereiro de 2004 tivera 18 (dezoito) dias uteis
(02,03,04,05,06,09,10,11,12,13,16,17,18,19,20,25,26 e 27). O Fator Diario decorrente da férmula
j& demonstrada acusa para o dltimo dia util, ou seja, para 27.02.2004 { ultimo dia util do més ),
1,00059940. Utilizando-se de uma das “calculadoras * ja demonstrada e disponivel, ter-se-4, como
resultante do fator diario elevado a 18, o Fator Mensal de 1,01084394 . Esse fator subtraido de
1,00 vezes 100, dara o percentual de 1,08 (vide tabela construida pela SRF ).

A mesma tabela da SRF exibe, por exemplo, para débitos vencidos em dezembro
de 2003, o percentual SELIC de 3,35%. Como fora construida ? De forma composta, ou seja,
com capitalizagdo mensal: 1,0127 ( taxa SELIC de jan, de 2003} x 1,0108 ( taxa SELIC de fev. de
2004) + 1 % (um por cento ).

I.5. A Taxa de Juros SELIC e os [ndices de Inflagdo.

Como ja houvéramos consignado, a taxa de juros no SELIC é uma taxa de
natureza nominal. Portanto em sua formagdo ha convergéncia, potencialmente, de dois vetores: o
fndice de inflagdo e a verdadeira taxa de juros — que serve para financiar as despesas
or¢gamentarias do Governo - ( real ( e aquela que excede os niveis reais determinados pelos
indexadores inflacionarios ) ).
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Em dezembro de 2003, e no inicio do ano de 2004, as principais taxas de
inflagdo mensais medidas pelos indicadores de pregos tecidos por diversos organismos, assim se

posicionaram:;

TABELA A

Periodo IPCA INPC IGP -M IGP -DI IPC - FIPE
DEZEMBRO/2003 0,62 0,54 0,61 0,60 0,42
JANEIRO/2004 0,76 0,83 0,88 0,80 0,65
FEVEREIRO/2004 0,61 * 0,69 * *

*Nao disponiveis.

Nesse mesmo periodo, a Taxa de Juros no SELIC estava assim registrada:

TABELA B
PERIODO SELICem %
DEZEMBRO/2003 1,37
JANEIRO/2004 1,27
FEVEREIRO/2004 1,08
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Dessa forma, & possivel calcular os impactos das taxas de inflagdo — segundo os
varios indexadores da economia - na composigdo da taxa de juros SELIC.

A taxa real de juros ( descontada a inflagdo ) é medida pelo quociente entre a
taxa nominal de um determinado periodo e a expectativa de inflagdo verificada para o préximo
periodo ( subseqlUente ). Ja se tendo os indices de inflagdo, € possivel, entdo, para cada um dos
indexadores, calcular-se a taxa real de juros.

Inicialmente, tomemos a taxa de juros no SELIC, em dezembro de 2003. Para

esse mesmo periodo a taxa de inflagdo - pelo IPCA - verificada o foi de 0,52.

Fazendo o calculo: 1,0137 / 1,0052 = 1,0085 — 1,00 = 0,0085 x 100 = 0,85%.

Portanto a taxa SELIC em dez./03 atingira um percentual real de 0,85%.

Os mesmos calculos poderdo ser estendidos aos demais indexadores e meses,
conforme a Tabela C:

TABELAC (em %
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TAXA DE JUROS SELIC

INDEXADORES DEZEMBRO/2003 JANEIRO/2004 FEVEREIRO/2004

Real Real Real
IPCA 0,85 0,61 0,47
INPC 0,83 0,44 -
IGPM 0,76 0,39 0,39
IGP-DI 0,77 0,47 -
IPC 0,95 0,62 -

nominal n&o obedece a uma constancia.

comportamento nominal da taxa de juros SELIC em relagdo aos demais indexadores de inflagdo
(conforme dados das Tabelas reunidas "A” e “B” ) , e as taxas reais de juros SELIC ( Tabelas

reunidas “B" e “C"):

Gréafico 02

Os CGraficos 02 e 03, em seqliéncia, demonstram,
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COMPORTAMENTO DAS TAXAS DE INFLAGAO E DA SELIC
NOMINAL

136 B e -
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1,2 4 .\‘\ —u—INPC

'é’ 0; _ | {| —a—1GP-M
g 0,6 9/;\‘ —IGP - DI
e /
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g
0’2 —e— SELIC
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MESES DO ANO

Pelo grafico “02", a Taxa de Juros SELIC nominal ¢ a que se encontra mais
acima em relagdo aos indices de inflagdo. De cima para baixo, nessa ordem, encontram-se as
curvas do SELIC, IPCA, INPC, IGP-M, IGP-DI, e IPC-FIPE. Percebe-se que, a partir do més de
janeiro de 2004, a taxa de juros SELIC passou a ter uma tendéncia decrescente, guardando uma
certa proporcionalidade com o declinic das taxas de inflagdo do mesmo periodo. Tal andlise,
entretantqndeve ser vista com certa reserva, tendo em vista que a amostra é significativamente
diminuta.
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(Grafico 03)
TAXA DE JUROS SELIC NOMINAL X REAL - PERIODO DE
DEZ/2003 A FEVEREIRO/2004

—e—[PCA

—8-—INPC

——IGP -M

~3—GP-DI

== PC

PERCENTUAL

—e—SELIC
NOMINAL

MESES DO ANO

Pelo grafico “03", a Taxa de Juros SELIC nominal é a que se encontra no ramo
superior. De cima para baixo, nessa ordem, enconiram-se as curvas representativas da Taxa de
Juros SELIC REAL ( descontada a inflagdo e segundo os diversos indexadores ), IPC, IPCA,
INPC, IGP-DI, e IGP-M.

Obs.: as demais linhas ( IPC, IGP-M...etc) demonstram a taxa SELIC em
termos reais, ou seja, aquela que remanesce apés o desconto das respectivas taxas de inflagéo (
Dados extraidos das Tabelas “B” e “C” ). Ndo obstante o tamanho timido da amostra, ha de se
observar que as taxas de juros reais - obedientes aos diversos indexadores de inflagdo da
economia — mantém um declinio compativel com a curva descendente do IPCA, anotando-se,
entretanto, que a taxa de juros reais ainda é alta, fato que se justifica, até certo ponto, em face
necessidade de financiamento dos aprecidveis déficits experimentados pela nossa economia.
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C- A FALACIA DO ANATOCISMO

As decisdes dos Tribunais péatrios ndo sdo convergentes em relagdo a
aceitabilidade quanto & natureza dos juros praticados no mercado, incluindo-se, até mesmo, em
alguns casos, as Instituigdes Financeiras. Alguns julgados — ndo poucos - condenam a pratica de
capitalizagdo dos juros, desde que ndo anual, taxando tal exercicio de abusivo e exagerado (salvo
se a capitalizagdo de juros se mostrar admissivel, por lei). Os defensores dessa tese esposam a
convicgdo de que, independentemente do contrato, se os juros acordados declinarem, o credor
deverd abandonar a taxa prevista e passar a aplicar os juros de mercado. Por outro lado, algumas
festejadas sentencas admitem a contratagdo de juros, desde que tais taxas ndo extravasem a taxa
média de mercado, impondo-se, em cada caso, que se evidencie o abuso alegado.

Essa proibicdo ja constava do art. 4° da Lei de Usura que o novo Codigo Civil
Brasileiro reeditou, sublinhando-se, entretanto, que tal impasse ainda ndo fora ultrapassado. O
seu art. 591 definira que os juros remuneratérios poderdo ser capitalizados anualmente, porém
desde que limitados a pratica aos limites prescritos pelo art. 406 do mesmo cédigo. Vale dizer:
segundo a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos & Fazenda
Nacional..

Curioso que, ndo cbstante a taxa de juros SELIC ser uma taxa com
temporalidade voltada para a capitalizagdo didria, ainda assim serve, & luz da lei das leis, para
limitar a utilizagdo de juros s6 admissivel, se com capitalizagéo anual.

Estou convencido que a andlise deveria ser feita caso-a-caso. E perfeitamente
factivel uma taxa de juros simples ( ou de juros grdinarios ) ultrapassar, em percentual, uma taxa
de juros capitalizada, por exemplo, més-a-més.
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01. Nas dissertagdes anteriores os indicadores SELIC apontavam para uma taxa
de juros nominal acumulada ao ano de 16,29% ( vide subitem “1.2"). Em termos mensais, esse
percentual esposava uma taxa média de juros mensal 0,0127 = 1,27%. Se, na outra ponta,
houvesse uma contratagdo a juros compostos de 1% ao més, ter-se-ia ao cabo dos doze meses a
taxa acumulada de 1,1268 — 1 x 100% = 12,68 %. Esse percentual — NOMINALMENTE - seria
inferior & taxa do SELIC, em aproximadamente, 22%.

Obediente a literalidade da lei, se o que fora acordado quedou-se abaixo do
limite fixado pela norma legal, ferira de morte, por outro lado, as prescrigbes, in fine, da mesma
norma, tendo em vista que a capitalizagao operou-se mensalmente.

02. Por uma outra vertente de anélise, poder-se-ia adotar como taxa de juros
simples a mesma que fora imposta, anualmente, pelo SELIC. Ou seja: admitir-se-ia, como taxa
mensal, 16,29 % / 12 % = 1,36 %. Esta é maior do que aquela; porém essa pode, por ndo ter se

03. Uma outra confusdo que se faz € quando hé capitalizagdo mensal de uma
taxa de 12% ( nominal } ao ano. Ao invés de se usar juros simples mensais de 1%, adota-se o
fator de acumulagdo mensal, ou sujeitc a uma outra unidade de tempo menor do que a anual.
Ocorre, como se demonstrara, que uma taxa de 12% ao ano, ao ser capitalizada més-a-més, tem
equivaléncia com a taxa anual, de sorte que, ao final do ciclo ( durante o mesmo prazo ), os
montantes produzidos serdo iguais. Daquela, ao final, essa ndo diferira.

04. J4 se definiu que uma taxa equivalente de juros é aquela que, fornecida em
unidades de tempo diferentes que, ao serem aplicadas a um mesmo principal durante um mesmo
prazo produzem um mesmo montante acumufado ao final daquele prazo, no regime de juros
compostos { Abelardo de Lima PUCCINI, in Matematica Financeira, Edit. Saraiva, 6*
Edigdo,200/SP).
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Em outras palavras, € aquela em que a unidade referencial de seu tempo
coincide com a unidade de tempo dos periodos de capitalizag3o.

05. Por exempio: uma taxa de juros de 12% ao ano, capitalizada mensalmente
sera igual a 1,0095, ou 0,95%. No regime de juros simples, essa taxa mensal seria de 1%.

06. Ocorre que, se o leitor aplicar a primeira sobre um capital de 100,00 UM
contratado, por exemplo, no primeiro dia Gtil do més de janeiro, obtera: ( 1, 0095 ) elevado a 12
x 100,00, ou 100,00 x { 1 + 0,0095 ) elevado a 12 = 120,00 UM. No regime de juros simples,
12% x 100 = 120,00. Idéntico valor. Complemente os seus estudos analisando os exemplos do
subitem “ 13 — Propostas ".

07. Se o prazo de capitalizagdo for menor ou maior do que 1{ um ) ano, al sim,
ter-se-4 um montante de encargos decorrentes da aplicagdo da taxa de juros simples,
respectivamente SUPERIOR ou INFERIOR a verba apurada por capitalizagdo més- a- més. Vide
desenvolvimento em “13.02",

08. Dessa forma, nesse Ultimo caso, a capitalizagdo mensal dera lugar,
respectivamente, a um montante maior e menor de encargo como poderia, contrariamente,
imaginar alguém que se dispusesse a atacar ou infirmar a pratica de juros sobre juros no primeiro
ano ( vide exposigédo obediente a uma outra variante no subitem “13“, & frente.

09. A adogdo da mesma férmula para o ano seguinte ao primeiro pericdo de
doze meses continuara ndo exacerbando ou, quem sabe, até mesmo exacerbando os montantes
em jogo, pois as diferengas em favor das taxas de juros simples continuardo a sua progressao,
tendo em vista que os percentuais das taxas, conforme ja exposto, permaneferdo equivalentes.

Conforme se demonstrard em “ 13 *, ha casos em que tal fato ndo ocorrera.
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10. O que ndo se admitiria seria a hipdtese de se trabalhar com taxas de juros,
por exemplo, com periodicidades mensais, a partir de uma taxa nominal anual, cujo resultado
extrapolasse os limites legais { vide subitem “ 12 *).

11. Vamos retornar a taxa de juros SELIC para 0 ano de 2004, fixada, ainda que
precariamente, em 16,29% ( quando da conclusdo desse trabalho, essa taxa fora reduzida, por
um viés de politica monetaria).

12. Se dividissemos essa taxa por 12 meses obter-se-ia uma taxa mensal
media de 1,3575 %. Se, a partir dal, concedéssemos um tratamento de juros compostos a essa
taxa ( taxa efetiva mensal ), com certeza, ao final de 1( um ) ano, obter-se-ia uma taxa exacerbada
( ainda que abaixo do mercado ), mas superior 3 propria taxa de juros SELIC.

i anual =(1,01375 ) elevado a 12 = 1,1781 que, subtraido de 1,00 vezes 100,
desaguara em 17,81%. Portanto, superior a taxa de juros SELIC, fato que seria condenavel.

13. Do que o leitor ndo podera se distanciar e nem confundir com tudo mais que
fora exposto, admitindo-se cautela em sua analise, & o que se passara a demonstrar quando se
compara uma aplicagdo ou contratagdo a uma taxa de juros simples em cotejo com uma de igual
percentual, mas capitalizada por qualquer outra unidade de tempo. Embora as duas taxas
nominalmente ( ndo a taxa efetiva } sejam idénticas, no segundo caso a base mais alta - apds a
primeira incorporagdo dos juros ao principal - propiciara, por esse motivo, um maior juro
financeiro. Também vamos demonstrar os efeitos da taxa efetiva, comparando-se os seus efeitos,
ou seja, entre a taxa de juros simples e a equivalente sobre o mesmo principal e periodicidade
temporal.

.1. PROPOSTAS
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Proposta 13. 01: vamos imaginar que um principal de uma divida de 20.000 UM,
expressamente contratada, submetido a uma taxa de juros de 18 % ao ano, tenha o seu

vencimento um ano apos a sua contratagdo.

a) Utilizando-se os juros simples de 1,5% ao més(18%/12).

Aplicando a férmula:

Montante = Principal x ( in ) = Montante = 20.000 UM x (1 + 0,015 x 12 meses

20.000 UM x (1,18 )= 23.600 UM

Em 31.12. os encargos de juros atingirdo a cifra de 3.600 UM; o montante,
23.600 UM.

b) capitalizagdo més — a - més, aplicando-se a taxa equivalente:

(1+ ianual)=(1+imensal Jelevadoa12= (1+ 18% )=(1+0,18)

elevado a

1/12-1,00= 1,0138884 elevado a 12 = 1,18 x 20.000 UM = Valor do Contrato; 23.600 UM
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Proposta 13.02: vamos, agora, imaginar que um principal de uma divida de
20.000 UM, expressamente contratada, submetido a uma taxa de juros simples de 18 % ao ano,
tenha o seu vencimento apés cinco ( 5§ ) e quinze (15 ) meses, respectivamente, da sua

contratagao.
a) Operagdo com prazo de 5 ( cinco ) meses.
a. 1.Juros Simples =imensal =18 % /12 = 1,50 % = 0,015 ao més
n = 5meses
Valor da Contratagdo: 20.000 UM
Aplicando a formula:
Montante = Principal x (i n ) = Montante = 20.000 UM x ( 1+ 0,015 x 5 meses
) )=

20.000 UM x ( 1,075 ) = 21.500 UM

a. 2. Juros Compostos — Taxas Equivalentes
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(1+imensal )elevadoa 5=(1,015)elevadoa 5= 1,0773, que fornece:

i mensal =( 1,0773 ) elevado a 1/ 5 = 1,015003014

donde se conclui que:

i anual = { 1,015003014 ) elevado a 12 = 1,1957 - 1,00 = 19,57 % a0 ano.

a.2.1.Montante =(1,0773 ) x 20.000 UM =21. 546 UM

b ) Operagdo com prazo de 15 ( quinze ) meses.

b .1 .Juros Simples =imensal =18 % /12 = 1,50 % = 0,015 ao més

n = 15 meses

Valor da Contratagdo: 20.000 UM

Aplicando a férmula:
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Montante = Principal x ( i n ) = Montante = 20.000 UM x (1 + 0,015 x 15
meses ) )=

20.000 UM x (1,225 ) = 24.500 UM

b . 2. Juros Compostos — Taxas Equ'valentes

I mensal = (1 +imensal)elevadc-a 1/ 15 = (1,225 ) elevadoa 1/ 15 = 1,0136,
que

fornece;

ianual ={1,0136 ) elevadoa 12=1,1760-1,00= 17,6 %

donde se conclui que:

b.2. 1. Montante = ( 1,1763 ) x 20.000 UM = 23.526 UM

b.2.2 . Juros no periodo de 15 meses = 3.526 UM
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JUROS SIMPLES EM % JUROS COMPOSTOS EM %

PRAZO Taxas Montante | Juros EM | Taxas Montante | Juros EM
UmM
UM
Cinco meses (05 ) 7.5 21..500 [1.500 7.73% |21.546 1.546
1.500
Quinze meses (15) [22,5% 24. 500 1763 % [23.526 3.526

TAXA DE JUROS SIMPLES X TAXA EQUIVALENTE ANUAL

Contratagéo com Taxa de Juros Simples Anual | Taxa de Juros Composta Anual
Prazo em %
%
de ( Efetiva )

Cinco meses (05 ) 18

19,57
Quinze meses ( 15) 18

17,63

Analise das Propostas:

para prazos de contratagdo abaixo de 12 meses, a taxa efetiva mensal sempre
sera maior do que a taxa sujeita a0 mesmo prazo a juros simples (Proposta 13.02);
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para prazos de contratagdo em que as taxas sejam iguais para 0 mesmo
periodo, a taxa efetiva anual sera sempre igual & taxa de juros simples ( Proposta 13.01); e

para prazos de contratagdo superiores, a taxa efetiva anual sempre sera menor
que a correspondente taxa de juros simples ( 13.02 ).

Proposta 13.03: por fim, vamos imaginar que um principal de uma divida de
20.000 UM, expressamente contratada, submetido a uma taxa de juros de 18 % ao ano, tenha o
seu vencimento um ano apés a sua contratagdo, dessa feita a juros simples, entretanto

inadvertidamente capitalizados més — a - més.

b) capitalizagao més-a-més, aplicando-se a taxa efetiva.

i nominal = 18% ao ano.

Capitalizagdo mensal — Taxa Efetiva:

i mensal=18 %/ 12 = 1,5% ao més

i em 12 meses = 1,5 /100 = 0,015 + 1,00 = 1,015, que serd igual a { 1,015 )

elevado a

12 =1,1956 x 20.000 UM = 23. 912 UM.
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Taxa de Juros anual capitalizada més —-a - més: = 19,56

14.Todos os calculos antes demonstrados poderdo ser executados pelo uso das
calculadoras:

a ) Calculadora Cientifica do notebook/microprocessador.

Propostas | Letras |INSERIR DIGITAR
CLICAR RESULTADO
13.01 1,18 Ny 1/12=0,08333 | 1,0138884
b 1,0138884 Ny 12 1,18
13.02 1,015 Ny 5 1,0773
a.2 1,0773 XNy 1/5=0,20 1,015003014
1,015003014 XNy 12 1,1957
1,225 XNy 1/15=0,06666 |1,0136
b.2 1,0136 Ny 12 1,1760
13.03 b 1,015 xNy 12 1,1956

b) Planilha Eletrénica EXCEL.

Acessar a funcdo ( f; ); clicar na categoria da fun¢io (Financeira ); e localizar o nome

da fungio denominada VALOR FUTURO ( VF ) na caixa de didlogo ( retorna o valor futuro de um

investimento a taxa de juros constante ).
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Propostas |[Letras Taxa dividida por 100 — 1,00 N por P gt VP RESULTADO
13:01 0,18 112 0,00 | -100,00* | 1,0138884
b 0,0138884 12 0,00 | -100,00" | 118,00-100=18%
13.02 0,015 5 0,00 | -100,00* | 107,73-100=7,73%
a.2 0,0773 1/5 0,00 | -100,00* | 101,50-100 =1,50%
0,015003014 12 0,060 | -100,00* | 119,57-100 =19,57%
0,225 115 0,00 | -100,00* | 101,3621-100=
b.2 1,0138
0,0136 12 0,00 | -100,00* | 117,63 -100=17,63%
13.03 b 0,015 12 0,00 (-100,00 119,56-100=19,56%
c)HP — 12
Proposta |[Letras n i/100 PV PMT Fv
13:01 112 0,18 - 100,00| 0,00 101,38884
b "
12 0,0138884 - 100,00| 0,00 118,00-100=18%
a.2 *
13.02 5 0,015 - 100,001 0,00 107,73-100=7,73%
L3
1/5 0,0773 - 100,00| 0,00 101,50-100 =1,50%
12 0,015003014 - 100,00] 0,00 119,57-100 =19,57%
b.2 1/18 0,225 - 100,00| 0,00 101,3621 - 100=
: 1,013621
12 0,013621 - 100,00 0,00 117,27 -100=17,63%
13.03 b 12 0,015 - 100,00 0,00 119,56-100=19,56%
*Valor base.

A anadlise secundaria dos resultados expostos poderd demonstrar que a
capitalizagdo sd tera algum impacto ascendente em relagdo aos juros simples se as taxas néo
forem equivalentes, conforme Proposta 13.03; ou, nos casos em que as taxas anuais
capitalizadas més - a - més tiverem prazo inferior a 12 meses. No caso de taxas equivalentes nao
ha nenhuma ofensa em termos dos montantes havidos, ndo obstante a capitalizagao ter ocorrido
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més-a-més. Observe-se que a taxa de juros simples, efetiva e equivalente podem sofrer
alternéncias em seus resultados finais, podendo uma superar a outra, dependendo do prazo de
aplicagdo. Por isso que, nos demonstrativos anteriores {(conforme exibido no item 06),
descontamos da propria taxa de juros os efeitos que desenvolvemos em “13 ”, a exemplo do item *
b — Proposta 13.01 “, do presente modelo.

Deve-se tirar a seguinte conclusdo: a analise ha de ser levada a efeito caso —a -
caso, pois uma decisdo no primeirc momento podera indicar um caminho completamente

equivoco.

15. Estou convencido que devera ser descartada a condenagdo perpetrada a
capitalizagao diéria, mensal ou anual, salvo se essa possibilitar a pratica de taxa de juros superior
ao SELIC ou acima da média do mercado financeiro por modalidade de crédito { art. 406 CC). Ou
a pratica de exigéncia de taxa de juros nominal sobre pregos indexados, desde que resulte em
montantes exacerbados ( superiores & taxa média SELIC ou a de mercado ). Se ndo observado
esses axiomas, corre-se o risco de se condenar uma taxa efetivamente timida e levar ao podium
uma taxa abusiva.

16. Vamos nos fixar no ano de 2003, em face da disponibilidade plena dos
numeros na data da elaboragdo desse trabalho. A taxa SELIC anual divulgada atingira o patamar
de 19,17. Nesse mesmo periodo, as taxas de juros praticadas por operagbes de créditos
prefixadas { onde a inflagdo e os juros sdo componentes de um Unico percentual ) - por
modalidade de crédito para as Pessoas Juridicas — no mercado financeiro era de:

PERIODO ANUAL |Hot Money | Desconto Capital Giro | Aquisigio bens
Duplicata PJ
2003 53,6% 44,2% 35,8% 29,3%
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Observe-se que a taxa de juros SELIC formulada no exemplo e com as demais

cotejadas estd aquém das praticadas no mercado financeiro. Vide Grafico 04" a seguir:

(Grafico 04)
SELIC X TAXAS DE MERCADO FINANCEIRO - 2003

60
1K
50" ‘
w0l
Taxas de 30 i/ Z & "Hot Money ”
Juros em % | ) mDesconto de

Duplicata
0 Capital de Giro

O Aquisicido Bens

m SELIC

—
e

1
Modalidade de Crédito

Os Tribunais, maxime os superiores, tém se manifestado de forma reiterada e
sem discordincias importantes, que a taxa de juros SELIC incorpora a corregdo monetéria,
descartando, por isso mesmo, quaisquer pleitos que propugnem por se reconhecer, além da taxa

de juros, os efeitos da corre¢do monetaria na hipétese de restituigdo ou ressarcimento tributarios
11

1 61 9.250, de 26 de dezembro de 1995,art.39.
§1°(Vetado)

68



MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES
SETIMA CAMARA

Processo n° 1 10830.002047/2003-40
Acérdado n® : 107-07.851

Dessa forma os Tribunais Judiciarios se alinham & propria natureza e aos
axiomas de formacgdo da taxa, admitindo-se que, por outro lado, ndo caberia, num regime
inflacionario, aplicar-se sobre bases indexadas ou corrigidas, a taxa SELIC, plenamente.

Entretanto, quando vigente a taxa de juros de 1% ( diga-se de passagem,
também nominal ), admitir-se-a esse percentual como factivel de incidéncia sobre as bases

atualizadas, sem quaisquer ébices.

Essas decisOes, com a devida vénia, devem ser mais cautelosas quando num

regime inflacionario. Senao vejamos:

16. Em termos praticos, em alguma medida a taxa de 1% podera ser uma taxa
real { j4 descontada a inflagdo } por comparagdo com a taxa SELIC. Imaginemos, por exemplo,
que a taxa no SELIC mensal nominal e acumulada tenha sido fixada pelos seus proprios
mecanismos de formagdo em 1,4%; e, que nesse mesmo periodo, a inflagdo medida por
quaisquer dos indices ( IPCA, IGP-M, IGP-D! etc ), tenha atingido 0,65%. Ter-se-a uma taxa
SELIC real de 0,75% , portanto inferior & taxa de 1% legal { CTN ). Dessa forma, a taxa de juros
nominal de 1% versus a inflagdo ( igual a 1,66% ) superara a taxa de juros SELIC em 0,90% (
mais do que o seu préprio percentual real); vale dizer, sem quaisquer * broncas “ da sociedade (
alids, quando a taxa de juros era de 1% num regime inflacionario, esse era o quadro a época ).
Num regime inflacionério classico, ou a taxa SELIC recuara para os seus niveis reais para ter
incidéncia sobre bases atualizadas, ou uma nova taxa de juros real havera de ser concebida em
substituicdo a ela. Isso porque, a exemplo do que ficara assente pela e.Suprema Corte acerca da

§2°.(Vetado)
§3°.(Vetado)

§ 4°. A partir de 1° de janeiro de 1996, a compensagdo ou restituigdo serd acrescida de juros equivalentes & taxa
referencial do Sistema Especial de Liquidagdo ¢ de ia - SELIC para titulos federais, acumulada mensalmente,
calculados a partir da data do pagamento indevido cu a or até o més anterior ao da compensagdo ou restituigio ¢ de
1% relativamente ao més em que estiver sendo efetuada.
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Taxa Referencial Diaria (TRD), a taxa SELIC ndo podera incidir sobre bases corrigidas ou
indexadas; mas o percentual do art. 161 do CTN, sim, apesar de a taxa de 1% ter, igualmente,

componentes nominal e real, e, em termos reais, ser maior do que aquela dada no exemplo.

Resuita que as decisdes nesse dmbito ndo se fazem sem um estudo acurado de
todas as taxas de juros importantes, das suas composigdes, das unidades de tempo em que deva
ocorrer a capitalizagdo, e de seu grau de comparabilidade com as demais taxas médias de
mercado, sob pena de se incorrer em erros interpretativos de grande monta, com assinalados
prejuizos para uma das partes intervenientes.

lll. TRIBUTAGAO DECORRENTE.

As exigéncias decorrentes devemn se amalgamar aos desinios do tributo
principal.

CONCLUSAO

Em face do exposto decido por se rejeitar a preliminar de nulidade
arguida; no mérito, negar provimento ao apelo recursal.

Sala das Sessoes - DF, em 10 de novembro de 2004.

NEICYR DE ALMEIDA



	Page 1
	_0000200.PDF
	Page 1

	_0000300.PDF
	Page 1

	_0000400.PDF
	Page 1

	_0000500.PDF
	Page 1

	_0000600.PDF
	Page 1

	_0000700.PDF
	Page 1

	_0000800.PDF
	Page 1

	_0000900.PDF
	Page 1

	_0001000.PDF
	Page 1

	_0001100.PDF
	Page 1

	_0001200.PDF
	Page 1

	_0001300.PDF
	Page 1

	_0001400.PDF
	Page 1

	_0001500.PDF
	Page 1

	_0001600.PDF
	Page 1

	_0001700.PDF
	Page 1

	_0001800.PDF
	Page 1

	_0001900.PDF
	Page 1

	_0002000.PDF
	Page 1

	_0002100.PDF
	Page 1

	_0002200.PDF
	Page 1

	_0002300.PDF
	Page 1

	_0002400.PDF
	Page 1

	_0002500.PDF
	Page 1

	_0002600.PDF
	Page 1

	_0002700.PDF
	Page 1

	_0002800.PDF
	Page 1

	_0002900.PDF
	Page 1

	_0003000.PDF
	Page 1

	_0003100.PDF
	Page 1

	_0003200.PDF
	Page 1

	_0003300.PDF
	Page 1

	_0003400.PDF
	Page 1

	_0003500.PDF
	Page 1

	_0003600.PDF
	Page 1

	_0003700.PDF
	Page 1

	_0003800.PDF
	Page 1

	_0003900.PDF
	Page 1

	_0004000.PDF
	Page 1

	_0004100.PDF
	Page 1

	_0004200.PDF
	Page 1

	_0004300.PDF
	Page 1

	_0004400.PDF
	Page 1

	_0004500.PDF
	Page 1

	_0004600.PDF
	Page 1

	_0004700.PDF
	Page 1

	_0004800.PDF
	Page 1

	_0004900.PDF
	Page 1

	_0005000.PDF
	Page 1

	_0005100.PDF
	Page 1

	_0005200.PDF
	Page 1

	_0005300.PDF
	Page 1

	_0005400.PDF
	Page 1

	_0005500.PDF
	Page 1

	_0005600.PDF
	Page 1

	_0005700.PDF
	Page 1

	_0005800.PDF
	Page 1

	_0005900.PDF
	Page 1

	_0006000.PDF
	Page 1

	_0006100.PDF
	Page 1

	_0006200.PDF
	Page 1

	_0006300.PDF
	Page 1

	_0006400.PDF
	Page 1

	_0006500.PDF
	Page 1

	_0006600.PDF
	Page 1

	_0006700.PDF
	Page 1

	_0006800.PDF
	Page 1

	_0006900.PDF
	Page 1

	_0007000.PDF
	Page 1


