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SALDO DE PREJUIZO FISCAL - REVISAO - DECADENCIA - A
autoridade fiscal tem 5 anos da data em que se encerrou o periodo de
apura¢io para rever de oficio a base de célculo de IRPJ/CSLL apurada pelo
contribuinte e, portanto, o saldo de prejuizo fiscal efetivamente apurado na
escrita contabil e fiscal do contribuinte, devidamente declarado & autoridade.
Com o decurso do prazo, da-se a decadéncia do poder-dever da autoridade de
ajustar essa base de célculo.

DESPESA FINANCEIRA - DEDUTIBILIDADE - A despesa financeira que
tem origem em contrato regular e vélido € operacional e dedutivel, na medida
em que necessaria. No caso, a necessidade comprova-se ja que a divida veio
quitar com desconto outra divida que tinha condigBes menos facilitadas de
pagamento.

Recurso de Oficio Negado.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Acordam os membros do colegiado, por unanimidade de votos, negar

provimento ao recurso de oficio, nos termos do relatério e voto que integram o presente

julgado.

MARCOS RODRIGUES DE MELLO - Presidente
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L (IIN /MBRAE?S”DE ALMEIDA NOGUEIRA JUNQUEIRA ~ Relatora
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EDITADO EM: 12 NOY 2010

Participaram da sessfio de julgamento os Conselheiros: Wilson Fernandes
Guimardes, lLavinia Moraes de Almeida Nogueira Junqueira, Daniel Salgueiro da Silva,
Eduardo de Andrade, Irineu Bianchi e Marcos Rodrigues de Mello.

Relatorio

Contra o sujeito passivo ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A,
foram lavrados autos de infragéo (fls 68 a 97) relativos ao Imposto sobre a Renda da Pessoa
Juridica (IRPJ) e & Contribuigo Social Sobre o Lucro liquido (CSLL), em 26/12/2007. As
infragGes capituladas so as seguintes.

Apropriagio indevida de despesas de variagdo cambial passiva relacionada
aos emprestimos contraidos pela TERRAGCO Participa¢des Ltda. (doravante “TERRACO)
junto & TERRACO Invesments Ltd (doravante “TIL™) entre o periodo de 01.01.1999 a
23.02.1999

Apropriagdio indevida das despesas de variagdo cambial passiva e juros
relacionados ao contrato de empréstimo firmado entre a ELEKTRO e sua controladora ETB —
Energia Total Brasil Ltda (doravante “ETB™)

Diante do langamento, o Sujeito Passivo apresentou tempestivamente
impugnacio (fls. 938/1203), alegando o seguinte.

Em preliminar

Com relagio aos dois itens de acusagio, parte do crédito tributario ja estaria
extinto pela decadéncia. Uma vez que o prazo decadencial de cinco anos tem inicio a partir do
momento em que o contribuinte gera o prejuizo fiscal e a base negativa de CSLL,
independentemente da data de sua utilizagdo.

Considerando o exposto no item anterior, com relagfio ao item (i) do Auto de
Infragdo, o direito da Fiscalizagfio de exigir valor referente a IRPJ e CSLL em razdo de
despesas incorridas em 1999 findou-se em 2004. Quanto ao item (ii) do Auto de Infragfio, que
trata da apropriacdo de despesas de variagfo passiva e de juros incorridas no periodo de 2000 a
2005, ao menos com relaglio as despesas incorridas em 2000 e 2001, ha de ser reconhecida a
decadéncia.

No mérito

Item I do Auto de Infragio — Despesas de variagio cambial passiva incorrida
entre 01.01.1999 2 23.02.1999,

O item (i) do Auto de Infragdo estd relacionado & data a partir da qual as
despesas financeiras decorrentes do contrato de empréstimo externo contraido pela empresa
incorporada poderiam ser apropriadas pela ELEKTRO, incorporadora.

Em concordincia com a legislagiio vigente & época, a incorporagiio da
TERRAGO pela ELEKTRO ocorreu em 18.01.1999, adotando como data-base de incorporagio
¢ balango de encerramento da TERRACO a data de 21.12.1998. Consta do Protocolo de
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incorporagdo da TERRACO (doc.13 da Impugnagdo), que as variagdes patrimoniais ocorridas
apos a data do balango de 21.12.1998 seriam refletidas na ELEKTRO e nela seriam registradas.

A Fiscalizagfio contestou o procedimento ao fundamento de que a ELEKTRO
ndo teria registrado os atos de incorporagiio da TERRACO no prazo de trinta dias a contar da
data do evento, 18.01.1999. Considerando esta premissa, a Fiscalizagfio sustentou que, para
fins de apropriagio de despesas, deveria ser considerado o dia 23.02.1999, como data da
incorporag#o, pois foi este o dia do deferimento do arquivamento dos atos de incorporago pela
Junta Comercial.

Em sua defesa, a ELEKTRO, apresentou documentos para provar que os atos
de incorporagio foram apresentados para registro na Junta Comercial em 12.02.1999, ou scja,
antes do prazo de 30 dias da data do evento, que s6 expiraria em 17.02.1999,

Item 1I do Auto de Infragio — Despesas de variag8o cambial passiva e juros
incorridas entre 2000 a 2003, relacionadas ao contrato de empréstimo firmado com a ETB.

O Item (ii) do Auto de Infragdo decorre de acusagio de apropriacfio indevida
das despesas de variagio cambial passiva e juros relacionados ao contrato de empréstimo
firmado entre a ELEKTRO e sua controladora ETB, apropriadas no periodo de 2000 a 2005. O
contrato de empréstimo firmado com a ETB teria o intuito de captar recursos para quitar uma
divida relacionada a um contrato de empréstimo firmado anteriormente com a Eletrobrés.
Assim, o contrato de empréstimo com a ETB foi firmado com o intuito de substituir o contrato
com a Eletrobras.

A glosa das despesas pela Fiscalizagfo foi justificada em dois aspectos: (i)
auséncia de necessidade das despesas, pois este novo contrato seria mais oneroso do que o
contrato original, tendo sido firmado por mera liberalidade; e (ii) nulidade da clausula cambial
no repasse pela ETB 4 ELEKTRO do empréstimo por aquela contraido.

A ELEKTRO comprovou em sua defesa que o novo contrato firmado com a
ETB nfo era mais oneroso do que o contrato firmado com a Eletrobrds. Ao contrario, o
contrato firmado com a ETB representou enorme vantagem financeira para a Recorrida. Para
tanto, anexou quadro que resume os termos de cada um dos contratos:

ELETROBRAS ETB
Amortizagio Semestral Parcela tinica, em
PRINCIPAL Tabela Price 23.12.2007
10% ao ano, pagamento 12% ao ano, pagamento
JUROS semestral semestral
CORRE-
CAO IGP-M Indexaciio U$S$
Arrecadacdo de parte da
GARANTIA jvenda de energia NENHUMA GARANTIA

Ainda, a antecipag¢do no pagamento da divida com a Eletrobrds gerou um
desconto de aproximadamente 15% dojsﬂ(—l:) devedor, diminuindo o valor total de
endividamento da ELEKTRO. ha



Quanto a questdo atinente ao uso da taxa cambial como indexador do
contrato, a ELEKTRO demonstrou sua validade amparada nas disposigbes do Decreto-lei
n°857/69.

A DRJ votou pela acolhida da impugnagio, julgando o langamento
improcedente.

Foi acolhida a decadéncia do direito de questionar as despesas de variacio
cambial passiva e de juros, relacionadas ao contrato de empréstimo da TERRACO,
reconhecidas pela ELEKTRO no periodo de 01.01.1999 a 23.02.1999.

Foi reconhecido que a contribuinte protocolizou a incorporagdo dentro do
prazo legal de 30 dias da data do evento na Junta Comercial e que estava em conformidade
com a regulamentagio vigente & época a escotha do balango patrimonial de até 30 dias antes do
evento como base para a incorporagio, sendo legalmente permitido e vilido o reconhecimento
das mutacGes patrimoniais subseqiientes na incorporadora.

Por fim, a DRJ reconheceu que a despesa incorrida no empréstimo obtido

pela ELEKTRO junto 4 ETB é regular representando despesa financeira necesséria e dedutivel
para a ELEKTRO.

Diante do valor envolvido no langamento, o Delegado propds o presente
recurso de oficio.

E o relatorio.

Voto

Conselheira LAVINIA MORAES DE ALMEIDA NOGUEIRA
JUNQUEIRA

O recurso de oficio atende aos pressupostos de admissibilidade e dele
conhecgo.

1 — Decadéncia do direito de rever o valor dos prejuizos computados e
declarados no ano de 1999.

Resta decaido o direito da autoridade fiscal rever saldo de prejuizo fiscal
apurado em 31/12/1999 pelo contribuinte. O prazo decadencial esgotou-se em 31/12/2004 e a
pretensa reviso, formulada no momento do langamento aqui em discussfo, ocorreu apenas em
26/12/2007, quase 3 anos depois. Qualquer que fosse a contagem do prazo decadencial: 5 anos,
6 anos ou 5 anos a partir da entrega da declaracio; ele estaria decaido.

O art. 142 do Cddigo Tributdrio Nacional estabelece que "compete
privativamente a autoridade administrativa constituir o crédito tributdrio pelo langamento,
assim entendido o procedimento administrativo tendente a verificar a ocorréncia do fato
gerador da obrigagio correspondente, determinar a matéria tributdvel, calcular o montante do
tributo devido, identificar o sujeito passivo e, sendo caso, propor a aplicagdo da penalidade
cabivel." Complementa o pardgrafo Unico que "a atividade do langamento ¢ vinculada e
obrigatéria, sob pena de responsabilidade funcional.

No caso dos tributos por homologacfio, como o IRPJ e a CSLL, o legislador
ordinario antecipa a agfio fiscal parte dessa atividade, deslocando-a para o contribuinte. O
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contribuinte passa a ser obrigado a antecipar a apuragio da base de célculo, do tributo devido, a
identificacfio do sujeito passivo, o pagamento do tributo nos termos da Lei, se houver tributo a
pagar. O tributo por homologagio rege-se pelo artigo 150 do Cddigo Tributario Nacional.

"Art. 150. O lancamento por homologagdo, que ocorre quanto
aos tributos cuja legislagdo atribua ao syjeito passivo o dever de
antecipar o pagamento sem prévio exame da autoridade
administrativa, opera-se pelo ato em que a referida autoridade,
tomando conhecimento _da atividade assim exercida_pelo

obrigado, expressamente a homologa.”

O IRPJ e a CSLL sfo tributos por homologagio. Nessa medida, o
contribuinte antecipa o auto-langamento e apura a base de célculo e, quando houver, a
obrigaco fiscal principal liquida e certa, sob condigfo resolutéria da posterior homologagio da
autoridade. O que se homologa, portanto, ¢ a atividade de auto-langamento, expressamente ou
tacitamente. Do contrario, se a autoridade fiscal discordar do quanto apurado pelo contribuinte,
deve, no prazo decadencial, rever o procedimento adotado pelo contribuinte, nos termos do
artigo 149 e 150, pardgrafo 4°. do Cadigo Tributario Nacional.

O artigo 149 do CTN trata do langamento efetuado ou revisto de oficio e
determina o seguinte.

"ART.149 - O langamento ¢ efetuado e revisto de oficio pela
autoridade administrativa nos seguintes casos:

I - quando a lei assim o determine;

Il - quando a declaragdo ndo seja prestada, por quem de direito,
no prazo e na forma da legislacdo tributdria;

V - quando se comprove omissdo ou inexatiddo, por parte da
pessoa legalmente obrigada, no exercicio da atividade a que se
refere o artigo seguinte;” (O artigo seguinie é justamente o art.
130 que trata dos tributos por homologacdo.)

Neste caso, o contribuinte apurou sua escrita contébil, efetuou as adices e
exclusdes que entendeu previstas na legislagdo, apurou prejuizo fiscal no ano de 1999, que foi
devidamente declarado em DIRPJ (1999/2000) no prazo legal, para o ano-calendario de 1999,
e registrado no LALUR. Nessa medida, caso a autoridade discordasse dessa base de célculo,
deveria, no prazo decadencial, efetuar a revisdo do saldo de prejuizo fiscal, retificando a
atividade de apuragio efetuada pelo contribuinte e ajustando o que entendesse necessario. Nio
ocorrendo a homologagfo expressa, o direito de rever o quanto apurado pelo contribuinte
extingue-se com o decurso do prazo de 5 (cinco) anos da ocorréncia do fato gerador (art. 150, §
4°, do CTN). E a chamada homologag#o tacita, que na situagio discutida se cristalizou em
31/12/2004.

Nessa medida, nem mesmo a apuragio de prejuizo fiscal dispensa a
autoridade fiscal do seu poder-dever de rever ou homologar, no prazo decadencial, o auto-
langamento do contribuinte. Veja-se o artigo 889 do Decreto 3.000/99:

"Art. 889. Q langamento serd efetuado de oficio quando o sujeito
passivo (Decretos-lei n.°s 5.844/43, art. 77, 1.967/82, art. 16,
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1.968/82, art. 7% ¢ 2.065/83, art. 7° § 1° e Leis n.%s 2.862/56,
art. 28, 5.172/66, art, 149, e 8§ 541/92, arts. 40 ¢ 43):

I - ndo apresentar declaragdo de rendimentos,

II - deixar de atender ao pedido de esclarecimentos que ihe for
dirigido, recusar-se a presta-los ou ndo os prestar
satisfatoriamente;

I - fizer declaracdo inexata, considerando-se como tal a que
contiver ou omitir, inclusive em relagdo a incentivos fiscais,
qualguer elemento que implique redugdio do imposto a pagar ou
restituicdo indevida;,

1V - ndo efetuar ou efetuar com inexatiddo o recolhimento do
imposto devido inclusive na fonte;

V' - estiver sujeito, por agdo ou omissdo, a aplicagio de
penalidade pecuniaria;

VI - omitir receitas.”

Desta forma, sempre que a lei determinar, ou sempre que o contribuinte nio
apresentar declaragBo ou a apresentar com erros, as autoridades deverdo promover a revisio de
oficio da declaragiio ou do langamento. E obrigagiio da qual a autoridade nfio deve se furtar,
sob pena de decadéncia.

Neste caso, o contribuinte efetuou a apuragiio de prejuizo fiscal no ano-
calendario de 1999, encaminhando a declaragio de imposto de renda tempestivamente a
autoridade, que deixou de exercer a revisdo que lhe cabia no prazo de cinco anos. Nio cabe,
quase 8 anos depois da conclusio do fato gerador do prejuizo fiscal, ajustar o valor do prejuizo
fiscal de 1999. Decaido estd o direito de rever de oficio o prejuizo do ano-calendario de 1999.

A jurisprudéncia desta Corte acompanha esse entendimento.

1¢ Conselho de Contribuintes / 2a. Cémara / ACORDAO 102-
46.3035 em 17/63/2004

IRPF - Ex(s): 1996 a 1999

IRPF - REVISAO DO PREJUIZO FISCAL - COMPENSACAO -
A Fazenda Nacional tem o prazo de cinco anos para rever o
prejuizo fiscal apurado e adequadamente declarado. Incabivel a
glosa da compensagdo do prejuizo que, oportunamente, nio foi
revisto pela autoridade competente. Preliminar acatada. Por
unanimidade de votos, ACATAR a preliminar de decadéncia.
Antonio de Freitas Dutra - Presidente Publicado no DOU em:
1009.2004

Leia em:

http:#/www.decisoes.com.br/v25/index php?fuseaction=tributaria
pesquisar_geral_administrativo_formitixzzOy2LL4146

1° Conselho de Contribuintes / 8a. Camara / ACORDAO 108-
09621 e 2805 2008

IRPJ - Exs: 2001 € 2002
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ASSUNTO : IM P O S TO SOBRE A RENDA DE PESSOA
JURIDICA - IRPJ - Exercicio: 2001, 2002 - DECADENCIA -
ALTERACAO DO SALDO DE PREJUIZO - GLOSA NO
APROVEITAMENTO - A contagem do prazo legal de
decadéncia para que o fisco altere o valor do saldo de prejuizo
fiscal deve ter inicio no periodo em que o prejuizo fiscal foi
apurado e ndo o periodo em que o prejuize fiscal foi aproveitado
na compensagdo com lucro liquido.

Leia em:

hitp:/iwww.decisoes.com.br/v25/index php?fuseaction=tributaria
pesquisar_geral_administrativo_formitixzzOp2 HWReme

1° Conselho de Contribuintes / la. Camara / ACORDAO 101-
95038 em 16.06.2005 IRPJ - PRAZQ PARA GLOSA. A
obstaculizacdo dos efeitos ou decorréncias do fato contdbil-
fiscal, tais como a eventual glosa do prejuizo fiscal, dos
Encargos da Depreciagdo; do sobrevalor na baixa de Bens do
Ativo Permanente, etc. subordina-se aos prazos estabelecidos em
lei para sua prdtica. Por unanimidade de votos, ACOLHER a
peticdo de fls. 346/550, ofertada pela Procuradoria da Fazenda
Nacional, a fim de rerratificar o Acérddo nr. 101-94478, de
28/01/2004, . para acolher a preliminar de decadéncia tdo-
somente em relacdo ao exercicio de 1996, Leia em.

http:/iwww.decisoes.com br/v2 5/index php ?fuseaction=tributaria
pesquisar_geral administrativo_formitixzzO0v2KALRHw

1° Conselho de Contribuintes / 6a. Cémara / ACORDAO 106-
13.405 em 01.07. 2003

IRPF - Ex(s): 1996 a 1999

IRPF - SEGURANCA JURIDICA - REVISAQ DE ATOS J4
ATINGIDQOS PELA DECADENCIA - Decadéncia e Prescrigio
sdo instrumentos juridicos que tém por fim garantir seguranga
Juridica mediante a limitagcdo dos efeitos do Direito no tempo.
Em assim sendo, ndo ¢ possivel a revisdo de prejuizo fiscal
apurado em ano-calenddrio jd atingido pela decadéncia, mesmo
que seja essa revisdo apenas para atingir anos ndo decadentes.

Leia em:

http:/vwww.decisoes.com.br/v25/index. php? fuseaction=tributaria
pesquisar_geral_administrativo_formitixzzQy2KoAxWM

2 — Incorporagdo Regular. Prejuizo Fiscal Regular.

Por outro lado, subsidiariamente, cumpre observar que de fato o contribuinte
observou a legislagfio tributdria e societdria vigentes para apurar seu prejuizo fiscal no ano-
calendério de 1999, ndo cabendo nesse tanto qualquer reparo, vejamos.

A data do evento de incorporag@io foi 18/01/1999. Foram cumpridos os
requisitos do artigo 227 da Lei 6.404/76. A data do balango base de incorporagio foi
estabelecida em até 30 dias antes, ou e;.a,l foi 21/12/1998. O protocolo de incorporagio
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estabelece que as mutagdes e variagbes patrimoniais entre a data base escolhida e a data do
evento serdo registradas na incorporadora, ou seja, a partir da data base de incorporacio, a
incorporada ndo possui mais resultado ou variagdes patrimoniais. O artigo 1, paragrafo 1°, da
Lei 9.430/96, conjugado com o artigo 21 da Lei 9.249/95 e o artigo 57, pardgrafo 1° da
Instrugdo Normativa 93/97 da Secretaria da Receita Federal, vigentes a época, permitiam que o
balango base da incorporagio fosse levantado em até 30 dias antes da data do evento e
permitiam que, na data do evento, a base de calculo do IRPJ e da CSLL fosse apurada com
base nesse balango. Por isso, a legislagio tributdria permitia reconhecer na incorporadora,
também para fins fiscais, as variagdes patrimoniais havidas entre a data base do balanco de
incorporagio e a data do evento.

Para esclarecer esse entendimento, observe-se ainda o Ato Declaratério
COTEC/COSIT 01 de 15/04/1997 que “define procedimentos para a entrega de declaracéo de
rendimentos de pessoa juridica incorporada” dentre outros, estabelecendo o seguinte.

“ds declaragbes de rendimentos das pessoas juridicas incorporadas,
fusionadas ou cindidas e das que encerrarem atividades a partir de 1° de
Janeiro de 1997, inclusive, deverdo ser preenchidas através dos
Jormularios ou disquetes-programas aprovadas pelas Instrucées
Normativas SRF n® 77 ¢ 78, de 26 e 27 de dezembro de 1996,
respectivamente, observando, além das instrugées constantes do
MAJUR/S7 - Real ou Presumido/drbitrado, os seguintes
procedimentos:

1. Consideragdes Gerais

1.1 - O periodo a ser informado a que se refere a declaragéo,
nos casos de incorporagdo, fusdo ou cisdo, £ o compreendido
pelo balange levantado para tal fim. ™

Leia mais:
http:/fwww. fiscosaft.com.brfindex. php? PID=3016&flag_mf=&fl
ag_mi=#ixzz0y2yegpmh

Aplicando esse procedimento, fazem parte do balango e da declaragio de
imposto de renda da incorporada os resultados auferidos até 21/12/1998 e, a partir de entfio, os
resultados sio mesmo da incorporadora. Tudo isso estd de acordo com o procedimento adotado
pela incorporadora ELEKTRO.

Além disso, o ato societario foi protocolizado na Junta Comercial competente
no prazo de até 30 dias da data do evento, ou seja, em 12/02/1999, nos termos da
regulamentacfio prépria, e o arquivamento dos atos societdrios foi admitido por essa Junta
Comercial em 23/02/1999. Assim também reconheceu a DRJ.

3 — Despesas Financeiras Operacionais, Necessarias e Dedutiveis — ETB

A autoridade fiscal alegou ainda que a despesa incorrida pela ELEKTRO
com o empréstimo obtido junto 4 ETB seria indedutivel, pois o empréstimo seria desnecessario
por ter condi¢Bes piores do que o empréstimo junto & Eletrobréas. Alegou ainda que seria nula a
cldusula de variagio monetaria atrelada a moeda estrangeira.

Vale notar que o Decreto-Lei 857/69 declara nulo o contrato efetuado entre
duas partes residentes no Brasil com estipulagio de pagamento em moeda estrangeira, reiterado
pelo artigo 318 do Novo Cédigo Civil, Excetuam-se, nos termos da Lei, as seguintes hipoteses:
contratos e titulos referentes a importagio ou exportagio de mercadorias; contratos de

T



Processo n® 10830.011401/2007-51 S1-C3T2
Acordiio n.” 1302-00.359 FL 5

financiamento ou de prestagio de garantias relativos s operacdes de exportagio de bens de
producfo nacional, vendidos a crédito para o exterior; contratos de compra e venda de cambio
em geral, empréstimos e quaisquer outras obrigagdes cujo credor ou devedor seja pessoa
residente e domiciliada no exterior, excetuados os contratos de locagio de iméveis situados no
territrio nacional; contratos que tenham por objeto a cessfo, transferéncia, delegagio,
assun¢do ou modificacdo das obrigagdes referidas no item anterior, ainda que ambas as partes
contratantes sejam pessoas residentes ou domiciliadas no pafs.

Note-se, no caso em questdo, que nfio se trata de contrato com pagamento
exeqiiivel em moeda estrangeira, nos exatos termos do Decreto, mas sim de contrato indexado
a moeda estrangeira.

“Legitimo ¢ pacto celebrado em moeda estrangeira, desde que o
pagamento se efetive pela conversdo na moeda nacional ... O
legislador visou a evitar ndo a celebragdo de pactos ou
obrigagées em moedas estrangeiras, mas, sim, aqueles que
estipulassem o seu pagamento em outro valor que ndo o cruzeiro
— moeda nacional — recusando seus efeitos ou restringindo seu
curso legal”. REsp. 36.120-6-SP, acérddo undnime de 21.09.93,
Rel. Min. Waldemar Zveiter.

"E vélida a estipulagdo desde que o pagamento seja efetuado em
moeda corrente do pais, correspondente a ddlares americanos,
ao cdmbio oficial na data da liquidacdo”. RE. 94.331-5, STF,
Rel. Min. Alfredo Buzaid. Jurisprudéncia Brasileira, 70:144.
Apud Sérgio da Silva Couto, in: COAD/ADV, 7/94.

Ainda que se pudesse ressalvar a aplicabilidade da jurisprudéncia assim
nominada ap6s o Plano Real, observe-se que o repasse pela ETB de obrigagSes assumidas no
exterior por meio de empréstimo local junto 4 ELEKTRO com cléusula de variagio cambial é
plenamente valido e admissivel. Ocorre que esse empréstimo se encaixa exatamente nas
excegles a vedagdo, feitas no Decreto-Lei e legislagio pertinente, na medida em que se
caracteriza como uma transferéncia pela ETB para a ELEKTRO da condigdo de variagio
cambial, Note-se que a ETB possuia empréstimo no exterior, conforme evidente no Termo de
Verificagio Fiscal e na decisio da DRIJ. Nesse sentido, € plenamente regular e vilida a clausula
de indexac¢fo a moeda estrangeira do empréstimo entre essas empresas.

Quanto as condi¢Bes financeiras, a ELEKTRO alegou e demonstrou, em sua
defesa, que o empréstimo junto & ETB lhe era vantajoso pois: ndio previa amortizagio de
principal pela tabela Price, mas sim um tnico pagamento de longo prazo do principal ao final
do contrato; nféo exigia garantia, enquanto a Eletrobrds exigia garantia dos recebiveis de venda
de energia; além disso, a indexagfo a moeda estrangeira em comparagdo com o IGP-M, para o
periodo em questdo, parecia vantajosa para a ELEKTRO; e, com o pagamento antecipado da
divida junto & Eletrobras, a ELEKTRO obteve desconto de 15% no saldo da antiga divida.
Alem disso, posteriormente, haveria vantagem para a ELEKTRO em ter divida com empresa
ligada em comparagiio a terceira parte, facilitando eventual renegociagio em época de crise
(como efetivamente ocorreu no Apagio). A propria DRI, com riqueza de detalhes, reconheceu
uma série desses argumentos que demonstram a necessidade da despesa financeira no
empréstimo junto 4 ETB e fago minhas tais palavras (fls. 30 e 31 do Acérddo DRJ 05-21561).

Nos termos do Decreto 3.000/99, sfo consideradas operacionais e s#o
dedutiveis as despesas financeiras (artigos 374 e 377). Tanto mais quando as despesas
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financeiras sdo necessdrias e usuais (artigo 299). Em minha visfio, a despesa financeira em
comento era necessiria para que a ELEKTRO conseguisse pagar a divida anterior junto a
Eletrobrds com desconto, passando a usufruir de condi¢Bes financeiras para pagamento mais
facilitadas (maior prazo de pagamento e auséncia de garantia), bem como de indexadores que
a0 longo do tempo pareciam melhores que os antigos para a ELEKTRO.

Diante de tais considerag¢@es, nego provimento ao recurso de oficio.
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