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IRPJ - EMPRESTIMO COMPULSORIO A ELETROBRAS -
CORREGAO MONETARIA - ) RECURSO DE OFICIO -
DESPROVIMENTO - Nega-se provimento a recurso de
oficio que, corretamente, no calculo do quantum tributavel
admite os efeitos da reserva oculta bem como ajusta a
aliquota do adicional de imposto de renda em face do
volume de exportagdes realizados pelo contribuinte
Recurso de Oficio a que se nega provimento.

Il - RECURSO VOLUNTARIO - “As aplicagdes de capital
na Eletrobras geram direitos de crédito quer por
obrigagcdes compulsérias ou espontaneas, decorrentes da
legislacdo anterior ( Lei n° 4.156/62), quer por
empréstimos compulsérios resultantes da legislagdo atual
( Dec.-lei n® 1.512/76), e uns e outros se sujeitam aocs
critérios da corregdo monetdria previstos nas leis
especificas de atualizacdo de valores, cujos efeitos se
apropriam, anualmente, na determinag¢éo do resultado do
exercicio, para submeterem-se as consequéncias
tributarias. A falta dessa apropriagdo implica em omissao
de receita financeira” ( Acérdao n° 101-76.856, de 21 de
outubro de 1986).

Recurso Voluntario a que se nega provimento

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de

recurso interposto pela DRJ em SAQO PAULO/SP e por CIA VIDRARIA SANTA

MARINA

ACORDAM o0s Membros da Sétima Camara do Primeiro

Conselho de Contribuintes, por unanimidade de votos, NEGAR proviménto ao

recurso de oficio e por maioria de votos, NEGAR provimento ao recurso voluntarjo.
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Vencidos os Conselheiros NATANAEL MARTINS (Relator), MAURILIO LEOPOLDO
SCHMITT, e FRANCISCO DE ASSIS VAZ GUIMARAES. Designado o Conselheiro
EDSON VIANNA DE BRITO para redigir o voto vencedor.

MARIA ILCA CASTRO LEMOS DINIZ
PRESIDENTE

SON VIANNA DE BR|TO
RELATOR DESIGNADO

FormALIZADO EM: 1 9 SET 1997

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros: JONAS FRANCISCO
DE OLIVEIRA, PAULO ROBERTO CORTEZ e CARLOS ALBERTO GONCALVES
NUNES.
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RECURSO N° :110.167 _
RECORRENTE  :DRJEM SAQ PAULO/SP

RELATORIO

A empresa foi autuada por infragido ao artigo 347 do RIR/80, visto que
no exercicio de 1987, 1° e 2° semestres, nao efetuou a corre¢ao monetaria dos
empréstimos compulsérios a Eletrobras, omissdo essa que refletiu no lucro
liquido desses dois semestres proporcionalmente reduzido, além da
repercussao nos exercicios seguintes.

Contestando o trabalho fiscal a empresa ingressou com impugnacao,
onde alega: '

a) que houve utilizagdo indevida de indices para converséo de cruzeiros
em OTN;

b) que houve desconsideracdo dos efeitos da corre¢io monetaria do
Empréstimo Compulsério no patrimdnio liquido da empresa, nos periodos
sequintes;

¢) que o adicional do imposto de renda reclamado deve ser recalculado,
com aliquota apropriada ao movimento de exportagdo da impugnante,
conforme prevé o art. 14 do DL 2303/86;

d) que o empréstimo compulsério € de natureza tributaria e nao
mutualistica, pelo que é desnecessario a sua corregio,

O fiscal autuante contesta informando:

a) que o valor da conversao cruzado/OTN utilizado foi o mais favoravel
ao contribuinte, do més de outubro de 1986, e nao de julho, como reclama a
contribuinte;

b) que assiste razdo a impugnante na sua queixa pela recomposi¢io do
patrimdnio liquido, nédo efetuada pelo Fisco, visto que o montante da receita de
corre¢do monetaria omitida, unilateralmente considerada no lucro liqut
também afetar proporcionalmente o patrimdnio liquido, pelo que r
demonstrativo de apuragdo da corre¢do monetaria do patriménio liqui
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verificado a menor, com novos valores para 0s exercicios de 1986, 1987 e
1988, nada havendo a tributar no exercicio de 1989;

c) que a redugdo do adicional ao imposto de renda estabelecida pelo DL
2303/86, art. 14 e Portaria 19/87, nao pode ser concedida, uma vez que nédo se
sabe qual o percentual existente entre as supostas exportagdes e a receita
total, nem foi fornecida qualquer prova sobre o0 assunto;

d) que mesmo que o valor omitido fosse tributo e ndo empréstimo, ainda
assim caberia corre¢do monetaria, pois é isto o que determina o DL 1512/76,
em seu artigo 2°, § 1°.

Por solicitagdo da reparticdo, o contribuinte apresentou elementos
informativos, numerados das fls. 47 a 182.

A autoridade julgadora,

CONSIDERANDO que a franformacgio de cruzeiros em OTN obedeceu as disposigbes
legais pertinentes ao assunto;

CONSIDERANDO que as razdes apresentadas pela impugnante, relatvamente &
natureza juridica do empréstimo compulsério, ndo sdo de molde a obstar sua atualizagio
monetaria, que & expressamente exigida pelo DL n°® 1512/76, no gue respeita aos empréstimos
da Eletrobras;

CONSIDERANDO gue os elementos carreados pela impugnante, principalmente o
demonstrativo de fls. 48, ndo infirmam o procedimento fiscal, antes corroboram-no, mostrando
que no ano base de 1986 a indexagdo ndo foi mesmo efetuada;

CONSIDERANDOQ, por outro lado, que a recomposi¢ado do lucro liquido pela inscrigdo
de valores nao corrigidos tem natureza dual, afetandc n&o s o ativo permanente como
também o patriménio liquido, fato afinal admitido pelo proprio 6rgdo autuante, que procedeu 3
feitura de novo demonstrativo, com sensivel redu¢do dos montantes reclamados nos
exercicios de 1986, 1987 e 1988, e exclusao total no exercicio de 1989;

CONSIDERANDO ainda que assiste razdo a impugnante em pleitear aliquota especial
para o adicional do imposto de renda, dado que nos exercicios de 1987 e 1988 as suas
exportagbes representaram, comparativamente a receita total, respectivamente 2,19% (fls.
142) e 4,65% (fis. 151), fazendo com que a aliquota em questdo seja reduzida de 10% para
7% nos estritos termos do DL 2303, art. 14,
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Deferiu parcialmente a impugnacdo, recorrendo de oficio por ter exonerado
crédito tributario em montante superior a 150.000 UFIR.
A contribuinte, inconformada com o montante do auto de infragao

mantido, recorre a este Colegiado reeditando, fundamentalmente, as razdes de
seu apelo vestibular. l

E o relatério.
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DECLARAGAO DE VOTO VENCIDO

Conselheiro Natanael Martins - Relator.
O recurso é tempestivo. Dele, portanto, tomo conhecimento.

Trata-se, como visto, de auto de infracdo lavrado em razédo da falta
de correg8o monetdria dos empréstimos compulsérios recolhidos a
Eletrobras.

A recorrente sustenta n&o ser cabivel a corre¢cdo monetdria, primeiro
porgue ndo se trata, verdadeiramente, de uma operagéo de mutuo ja que a
Eletrobras pode devolve-lo sob a forma de agfes, como alids assim ja o féz
e, segundo, porque se trata de direito indisponivel.

A teor do disposto no artigo 43 e incisos do CTN, o imposto sobre a
renda tem como fato gerador a aquisigdo da disponibilidade econdmica ou
juridica de renda, assim entendida o produto do capital, do trabalho ou da
combinacdo de ambos, ou de proventos de qualquer natureza, (acréscimos
patrimoniais ndo resultantes do capital ou ou trabalho).

Portanto, para que se possa admitir a concretizagéo do fato a norma
de incidéncia, € mister que a renda tenha sido efetivamente ganha
(realizada), isto &, que o seu titular possa dela dispor porque econdmica ou
juridicamente a adquiriu.

A propésito, leciona o eminente ftributarista José Luiz Bulhfes
Pedreira:

O conceito fundamental do regime é, portanto, o de “ganho da receita
ou do rendimento”, que pode ser assim definido: a sociedade
empresana ganha a receita e o rendimento no momento em que se
completa a ocorréncia de fodos os fatos necessarios para que
virtualmente adquira o direito de recebé-los e o poder de dispor do
seu valor em moeda.

O que caracteriza o “ganho” é a coexisténcia de dois fatos distintos:
(a) a aquisi¢do de um direito patrimonial e (b} a aquisicdo do poder de
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dispor do objeto desse direito, que é moeda, ou tem valor em moeda,
mas o ganho pressupde a existéncia virtual - e ndo efetiva - desses
dois fatos (Finangas e Demonstragfes Financeiras da Companhia®,
pg. 489, Forense, 1989)

Gilberto de Ulhda Canto, Antonio Carlos Garcia de Souza e lan de
Porto Alegre Muniz, no mesmo dispasdo, asseveram:

‘Diz-se que héa disponibilidade econbmica quando alguém pode,
efetivamente, fomar, usar e alienar o bem ou direito. Juridica é a
disponibilidade quando o seu titular pode, embora ndo haja recebido
fisicamente a coisa ou o direito, deles fazer uso ou lirar os proveitos
resultantes do dominio porque a lei ou o contrato lhe permitem, mesmo
sem que seja preciso ter a sua detengdo matenal”, (O Fato Gerador do
Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza, Caderno de
Pesquisas Tributarias, vo. 11, obra coletiva, Resenha Tributéria, pg. 5).

No mesmo sentido, vale a pena ainda destacar-se as palavras do
Mestre Rubens Gomes de Souza:

"0 elemento essencial do fato gerador é a aquisi¢8o da disponibilidade
de riqueza nova, definida em termos de acréscimo patrimonial.

{...) a disponibilidade adquirida pode, nos termos da definicdo, ser
*econbmica” ou ‘jurfdica” (CTN, art. 43, caput). A aquisicdo de
disponibilidade econdmica corresponde ao que os economistas chamam
de “separag8c” de renda: é a sua efetiva percepgdo em dinheiro ou
outros valores (RIR, art. 498).

A aquisicdo de “disponibilidade jurfdica” corresponde ao que os
economistas chamam de realizagdo da renda: é 0 caso em que embora
o rendimento ainda ndo esteja economicamente “disponivel” (isto &,
efetivamente percebida), entretanto o beneficiario ja tenha titulo habil
para percebé-la (RIR, art. 95, § 1°) (Pareceres 3 - Imposto de Renda”,
Editora Resenha Tributéria, pg. 277).

Ora, ndo obstante o D.L. n° 1512/76 exiga a atualizagdo monetaria do
empréstimo compulsério recolhido a Eletrobras a verdade é que esta
exigéncia, que, como consequéncia,impbe a incidéncia do imposto de renda
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sobre a referida atualizagdo, choca-se com a definicdo de fato gerador
insculpida no CTN e tdo bem ilustrada pelos doutrinadores citados.

E que o empréstimo compulsério, como prescreve a lei,  indisponivel
pelo periodo de 20 (vinte) anos, sem embargo do fato, ainda, que,
eventualmente, sequer podera ser resgatado ja que a Eletrobras tem o direito
de converté-lo em agdes, como de fato assim no passado ja procedeu.

Como entdo falar-se em incidéncia do imposto de renda sobre algo que
ainda n&o entrou na esfera de disponibilidade do contribuinte, de algo que em
tese podera ndo entrar e, mais, de algo que ndo se sabe se sequer gerara
renda efetiva.

O requisito da efetiva disponibilidade da renda, como pressuposto de
incidéncia do imposto de renda, se no passado ainda poderia ser questao
discutivel, hoje, a Suprema Corte, no RE 173490-6/PR, ao julgar o ILL, deixou
patente a sua imprescindibilidade.

Por tudo isso, dou provimento ao recurso voluntario interposto pela
recorrente e nego provimento ao recurso de oficio, este pelas suas proprias
razdes.

E como voto.

Sala das Sessdes, 11 de junho de 1996.

Yfungpd, Pt

Natanael Martins - Relator.

110167 (96)
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VOTOVENCEDOR

CONSELHEIRO EDSON VIANNA DE BRITO, RELATOR DESIGNADO

Permito-me, com a devida venia, discordar do brithante voto do ilustre
Conselheiro-relator, a quem admiro por seu apurado senso de justica e profundo
conhecimento juridico.

Inicialmente, cumpre ressaltar que esta materia ja foi exaustivamente
debatida no &mbito deste Conselho de Contribuintes, como nos da conta os
Acorddos n°s 103-07.191, 101-76.856, 103-07.878105-5.002, bem como ja foi objeto
de apreciag@o pela Camara Superior de Recursos Fiscais, através do Acérdao n°
CSRF/01-0.670, que esta assim ementado:

“OMISSAO DE REGEITA - Empréstimo Compulsério em
favor da Eletrobras - Segundo disposicdo expressa do
RIR/80, a variagdo monetaria ativa dos depositos em favor
da Eletrobras, compulsérios ou voluntarios, deve ser
apropriada anualmente, na determinagdo do lucro
operacional. A falta dessa apropriagdo caracterniza a
omissao de receita. *
Em todos esses acordaos, e, em outros proferidos pelas diversas
Camaras deste Conselho de Contribuintes, a manifestagdo jurisprudencial é no
sentido de que a atualizagdo dos empréstimos compuisérios & Eletrobras é

obrigatoria, sob pena de configurar-se a omisséo de receitas.

Esta omissdo de receitas, com reflexos, evidentemente, na apuragao da
base de calculo do imposto de renda, acarreta a determinagdo incorreta do imposto
devido, ndo pela sua incidéncia sobre a atualizagdo monetaria dos créditos que nao
foram registrados na contabilidade, mas, sim, pela incorre¢do da base de
tributo, da qual aquela atualizagdo é um dos elementos integrantes.
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Do voto do i. relator sorteado, denota-se a sua insatisfagido em ver
submetida & tributacdo do imposto sobre a renda, a parcela correspondente a
atualizagdo monetaria dos empréstimos compulsérios & Eletrobras, citando o art. 43
do Cédigo Tributério Nacional, para afirmar que “o imposto sobre a renda tem como
fato gerador a aquisigdo de disponibilidade econdmica ou juridica de renda, assim
entendida o produto do capital, do trabaiho ou da combinagdo de ambos, ou de
proventos de qualquer natureza ( acréscimos patrimoniais ndo resultantes do capital
ou do trabalho)”.

Todavia, o exame da matéria contida nos autos n&o pode (n&o deve)
ser efetuada isoladamente, ou seja, para efeito de determinagéo da base de calculo
do imposto sobre a renda da pessoa juridica, deve-se conjugar as normas que
determinam a atualizagdo monetdria dos titulos de crédito, como € o caso presente,
com as normas que disciplinam a corre¢do monetdria das demonstragbes

financeiras.

Como é cedigo, as regras relativas a corregdo monetaria das
demonstragdes financeiras objetivam expurgar das contas de resultado e do
patriménio da pessoa juridica os efeitos decorrentes da inflagdo. Todavia, esse
objetivo s& é plenamente alcangado quandoc © resultado decorrente desta
atualizagdo é somado algebricamente com o resultado produzido pela atualizagdo
dos direitos e obrigagbes sujeitos também & atualizagio por disposi¢do legal ou
contratual.

Os efeitos destas atualizagbes, quando consideradas na determinagao
da base de célculo do imposto de renda - pessoa juridica, se anulam, nao
produzindo, por conseguinte, qualquer reflexo tributério, seja a favor ou contra a
contribuinte ou a4 Fazenda Nacional.

Pelo exame da legislagdo de regéncia, verifica-se que a base de

calculo sobre a qual incide o tributo é representada pelo lucro real, deﬁnm \
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sendo o lucro liquido do periodo ajustado pelas adigdes, exclusGes ou
compensacoOes prescritas ou autorizadas pela legislagéo tributaria. O lucro liquido do
periodo, termo inicial para determinagdo da base tributavel, corresponde, por sua
vez, a soma algébrica do lucro operacional, dos resuitados ndo operacionais, do
saldo da conta de corre¢éo monetaria e das participagbes, devendo ser determinado
com observancia dos preceitos da lei comercial.

Observe-se, portanto, que as variagdes monetarias (ativas e passivas)
integrantes do lucro operacional sdo consideradas, conjuntamente com o saldo da
conta de corregcdo monetaria, para fins de determinac&c do lucro real, base de
calculo do imposto de renda da pessoa juridica.

Creio ser desnecessdrio dizer que a expressdo LUCRO REAL,
representativa da base de caicuio do imposto de renda pessoa juridica, é a
consolidagé&o de todos os componentes de renda e proventos, caracterizadores de
acréscimo patrimonial. E € sobre esta base - representativa da ocorréncia do fato
gerador do tributo - que sera calculado o imposto devido. Assim, a n3o incluséo de
variagbes monetarias ativas implicaria na ndo tributagdo de parte do Jucro real,
representativa de outros acréscimos patrimoniais auferidos pela contribuinte no
periodo de apuracdo, procedimento este sem guarida na legislagdo ordinéria, como
também em total desacordo com a norma inserta no art. 43 do Cédigo Tributério
Nacional.

Nesse sentido, vale trazer a colagdo parte do voto proferido pelo
Conselheiro Silvio Rodrigues, no Acdrdio n® 101-76.856, de 21 de outubro de 1986,
cujas razdes ali proferidas, relativas a obrigagdo da atualizagdo dos empréstimos
compulsérios e seu reflexo na determinagdo do lucro real, entendo aplicaveis a

hipétese versada nos autos:

* Se alguma duvida possa suscifar-se sob 0 exame do
aspecto temporal relativo & configuragdo da incidéncia do

imposlto € do meio como esta ocorre, a respeite,das -

ra
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circunstancias pertinentes a disponibilidade econémica ou
juridica da renda que se comentou, cabe esclarecer que a
tributagdo da atualizagdo do valor das Obrigacbes da
Eletrobras, ou do Empréstimo Compulsério a Eletrobras,
mediante a conta de Corregdo Monetaria, a qual se
integra, ndo se faz diretamente, e sim através do lucro
real, dado que ela é um dos componentes deste, e que o
momento da incidéncia tributaria sobre ela, que foi dito por
imediato, ocorre no primeiro instante do ano seguinte
aquele em que o valor das citadas obrigacdes ( direitos de
crédito) se atualiza, obrigatoriamente, todos 0s anos, como
se verificard mais adiante. Assim, se a corregdo monetéria
das Obrigagbes da Eletrobrds ndo se efetua, na data do
encerramento do balango, o valor dela constitui parcela do
lucro real desviada da incidéncia do imposto de renda, por
omissdo de receita financeira.

O comportamento da conta de Correcdo Monetaria,
integrada pelo ajuste do valor das Obrigacbes da
Eletrobrés, ha de ser considerado no seu verdadeiro
contexto, na sua tessitura global, estando, portanto, ao
desamparo legal, falar-se, na espécie dos autos, em
diferimento da tributagdo, diante da falta de disposicdo
expressa em lei que assim determine.

As disposicbes do § 1° do artigo 2° do Decreto-lei n°
1.512, de 29.12.1976, ndo deixam divida de que a
corregdo monetdria do créditc por Empréstimos
Compulsérios perante & Eletrobrdas é eminentemente
obrigatéria e de efeitos tributdrios imediatos. As
disposicdes legais citadas tém esta redacgéo:

‘Art. 2° - O montante das contribuicbes de cada
consumidor industrial, apurado sobre ¢ consumo de
energia elélrica verificado em cada exercicio, consfituira,
em primeiro de janeiro do ano seguinte, o seu crédito a
titulo de empréstimo compulsério, que serd resgatado no
prazo de 20 (vinte) anos e vencera juros de 6% ( seis por
cento) ao ano.

§ 1° - o credito referido neste artigo serd corrigido
monetariamente, na forma do art. 3° da Lei n® 4.357, de 16
de julho de 1964, para efeito de juros e resgate”. ( 0s gnfos

né&o s&o do original). <
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Corrobora o entendimento de que se trata de corregdo
monetaria obrigatéria, o item 11 do Parecer Normativo
CST n° 108, de 28.12.1978, que, ao dispor acerca da
classificagdo contabil das Obrigagdes da Eletrobras, assim
explana a questdo em exame:

*11. Embora possam ler algumas caracteristicas de
investimento, as aplicacbes feitas em obrgagdes da
ELETROBRAS, compulsérias ou esponténeas, melhor se
amoldam no realizavel a longo prazo. De fato,
diferentemente de outros investimentos, cuja permanéncia
depende da intengdo do investidor, esses titulos tém prazo
certo ( dez ou vinte anos), podendo sua realizagdo dar-se
em periodo inferior, por negociacdo dos titulos ou pelo
resgate mediante sorteio. Assm, considerando que essas
aplicagbes ndo guardam relagdo direta com a atividade da
empresa, ndo se presume a intencdo de permanéncia,
devendo figurar no ativo realizdvel a longo prazo. Esse
entendimento também se aplica ao empréstimo
compulsorio instituido pelo Decreto-lei n° 1.512_de 29 de
dezembro de 1976 Quanto essas_obrigacbes tiverem
clausula de correcdo _monetdria, _esta devera ser

apropnada anualmente. “( Grifos da transcri¢do).

Confirmado esta, pois, frente as disposi¢ées do Decreto-lei
n® 1.512/76 e do Parecer Normativo CST n® 108/78, o
caréter obrigatério da corre¢do monetdria  dos
Empréstimos Compulsérios ou das Obrigagbes das
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, sem que a
legislagdo tributania prescreva que os efeitos tributarios se
retardem para a ocasido do resgate.

O certo € que a legislagao tributaria ( art. 254, inciso |, do
RIR/80), ao preceituar que, na determinagdo do lucro
operacional, se incluam as variagbes monetdrias dos
direitos de crédito do contribuinte, ndo excepciona espécie
alguma de crédito. Portanto, as aplicagbes de capital na
Eletrobras, ainda que compulsorias, estdo, para os efeitos
tributarios da correc8o monetana, abrangidas pelo regime
de competéncia, sem retardan¢a das consequéncias
fiscais para o momento em que elas sejam resgatadas.

As conclusbes lirada pela defesa, ao opor-se a

aplicagbes de capital na Eletrobrds, impreg§sionam por

apropriagdo anual da vanagéo monetérie;(auva —das

)
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entendimento de misericordia, ndo pelo poder de
convencimento.

Oportuno &, outrossim, dizer que as Obrigagbes da
Eletrobras se ajustavam pelos Indices de corregdo do ativo
imobilizado como dispunha o artigo 3° da Lei n® 4.357, de
16.07.1964, até o advento da Lei n°® 6.423, de 17.06.1977,
quando se estabeleceu pelo artigo 1° que “a corregdo, em
virtude de disposigdo legal ou estipulagdo de negécio
juridico, da expressdo monetédria de obrigacdo pecuniéria
somente podera ter por base a vanagdo nominal da
Obrigacdo Reajustédvel do Tesouro Nacional ( ORTN ).”

Q paragrafo 1° do citado artigo 1° da Lei numero 6.423/77,
afravés de trés alineas, dispde os casos em que a adogdo
do ajuste monetario com base na variacdo nominal da
ORTN néo se aplica e, entre eles, ndo se inclui o caso
atinente & comregdoc monetdria dos Empréstimos
Compulsérios ou das ObrigagcBes da Eletrobras, por isso
diz 0 § 2° do mesmo artigo que “respeitadas as excegGes
indicadas no paragrafo anterior, quaiquer outros indices ou
critérios de correcdo monetaria previstos nas leis em vigor
ficam substituidos pelo valor nominal da ORTN".

Compete ponderar quer a subscricdo compulsbria do
Empréstimo a Eletrobrés atende a dois regimes diferentes:
um, pela subscricdo feita com base na Lei n°® 4.156, de
28.11.1962, em relagdo as contribuicbes devidas até
31.12.1976, que geram a emissdo de obrigagdes, outro,
com fulcro no Decreto-lei n® 1.512, de 29.12.1876, ao criar
o crédito calcado nas contribuigbes devidas a partir de
01.01.1977.

A ilagdo, de que tanto a Lei n° 4.156/62 ( art. 4°, § 1°)
quanto o Decreto-lei n® 1.512/76 ( art. 2°) tratam de crédito
constituido por empréstimo compulsério, se reforca pelo
confronto dos artigos 3° e 4° do dltimo diploma legal
citado, ao dar entender que o empréstimo compulsério,
sob comento, abrange também as contribuicbes a
Eletrobrds feitas na vigéncia da legislagdo anterior, ou
sefa, da Lei n® 4.156/62, em vista da conversdo que no
vencimento do empréstimo o crédito do consumidor pode
tornar-se em participa¢do societaria. Dai avulta mais uma
razdo de, referindo-se a credito do consumidor de energia
elétrica, ser indiferente, para as consequéncias de
natureza fiscal decorrentes dos efeitos da <eor/refréo
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monetaria dos mencionados empréstimos compulsérios,
dizer-se “ObrigagBes da Eletrobras’ou “Empréstimos
Compulsérios a Eletrobras”, pois tanto aquelas como estes
sdo, em realidade, obrigagfes de dividas resultantes de
empréstimos tomados pela Eletrobras e correlativamente
direito de credito do emprestador.

Duvida ndo ha, pois, de que um regime gere a emissdo de
titulos de creditos representativos de obrigacbes, enquanto
o oufro, um crédito do consumidor industrial, mas ambos a
fitulo de empréstimo compulsorio. Fique, portanto, certfo,
uma vez por todas, que seja tomando ObrigagSes da
Eletrobras, na forma do artigo 4°, § 1°, da Lei n® 4.156/62,
sefa apurando o montane das contribuicbes, como dispbe
o artigo 2° do Decreto-lei n® 1.512/76, inegavelmente, se
cogita, sob a égide de um ou do outro diploma legal, de
emprestimo compulsério, cuja corregdo monetana é de
qualidade ou caracteristica obrigatéria, sem nenhuma
extrapolagdo aos limites das normas juridicas de efeifos
fiscais imediatos.

Outro entendimento, no sentido de querer negar a
obrigatoriedade dessa corregdo monetaria e pretender
diferir para o momento da realizagdo do resgate, é mera
opinido destituida de fundamento juridico, por falta de
amparo em disposicdo de lei. “

Isto posto, voto no sentido de negar provimento ao recurso voluntario

interposto.

Sala das Sessdes-DF, em 11 de junho de 1996

DSON VIANNA DE/BRITO
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