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PIS. JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO.

Os juros sobre o capital préprio tém natureza de receita
financeira, e como tal integram a base de calculo do PiS.

Recurso negado.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto por

FRAZARI ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA.

ACORDAM os Membros da Primeira Cadmara do Sepgundo Conselho de

Contribuintes, pelo voto de qualidade, em megar provimento ao recurso. Vencidos os
Conselheiros Sérgio Gomes Velloso, que apresentou declaragdo de voto, Gustavo Vieira de Melo
Monteiro, Antonio Mario de Abreu Pinto e Roberto Velloso (Suplente). Esteve presente ao
julgamento a advogada da recorrente, Dra. Anete Mair Medeiros de Ponte Vieira.

Sala das SessOes, em 22 de fevereiro de 2005.

osefa’ Maria Coelho Marques W

Presidente
Relatora

Participaram, ainda, do presente julgamento os Conselheiros Antonio Carlos Atulim e José
Antonio Francisco.
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Recorrente : FRAZARI ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA.

RELATORIO

Frazari Administragdo e Participagdes Ltda., devidamente qualificada nos autos,
recorre a este Colegiado, através do Recurso de fls. 380/407, contra o Acordio n? 3.533, de
15/4/2004, prolatado pela 22 Turma de Julgamento da Delegacia da Receita Federal de
Julgamento em Porto Alegre - RS, fls. 365/375, que julgou procedente o lan¢amento
consubstanciado no auto de infragdo de PIS, fls. 261/263, lavrado em janeiro de 2004, relativo
aos fatos geradores ocorridos entre margo de 1999 ¢ setembro de 2003,

De acordo com o Relatério da Ag¢do Fiscal de fls. 265/274, o langamento decorreu
da ndo inclusdo, na base de célculo da contribuigdio em comento, de valores recebidos pela
empresa ou a ela creditados, a titulo de juros sobre o capital proprio, no periodo de margo de
1999 a setembro de 2002, e do valor dos juros sobre o capital proprio recebidos e ndo incluidos
na base de cdlculo, sob o regime da niio-cumulatividade, e do PIS devido sobre outras receitas,
tendo em vista a glosa dos créditos, que foram utilizados para compensag@io, em periodos
anteriores, dos valores autuados, conforme planilhas a fl. 255.

Esclarece a Fiscalizagiio que a autuada atua como holding do grupo Zaffari,
possuindo a maior parte das quotas da Cia. Zaffari, sendo seu quadro social composto por
diversas “holdings familiares”, empresas que administram a cadeia de supermercados € que sdo
de propriedade de pessoas fisicas, na sua maioria, ligadas por lagos familiares, e destaca o objeto
social da empresa,

Tempestivamente a contribuinte insurge-se contra a exigéncia fiscal, conforme
impugnacdo de fls. 280/295.

A Delegacia da Receita Federal de Julgamento em Porto Alegre - RS manteve o
langamento, conforme o Acérdfo citado, cuja ementa apresenta o seguinte teor:

“Assunto: Contribuicdo para o Pis
Periodo de apuragdo: 01/03/1999 a 30/09/2003
Ementa: AUTORIDADE ADMINSTRATIVA DE JULGAMENTO. COMPETENCIA,

Compete a autoridade administrativa de julgamento a andlise da conformidade da
atividade de langamento com as normas vigentes, as quais ndo se pode, em dmbito
administrativo, negar validade sob o argumento de inconstitucionalidade ou ilegalidade.

JURQS SOBRE CAPITAL PROPRIQO. REPASSE A SOCIOS COTISTAS. EXCLUSAO.
IMPQOSSIBILIDADE.

Os juros sobre o capital proprio recebidos pela pessoa juridica, decorrentes da
participacdo no patriménio liquido de outras sociedades, constituem receita de narureza
Sfinanceira, propria da entidade, distinguindo-se do interesse do seus socios.

A partir do periodo de apuragdo de fevereiro de 1999, o Pis incide sobre a totalidade das
receitus auferidas pela pessoa juridica, nelas se incluindo as advindas de juros sobre
capital proprio, sendo incabivel a exclusdo, por falta de previsdo legal, dos juros pagmg.\
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ou creditados a socios cotistas, sendo irrelevantes o tipo de atividade por ela exercida e
a classificagcdo contdbil adotada para as receitas.

Lang¢amento Procedente’”.

Ciente da decisdo de primeira instdncia, a contribuinte interpds recurso voluntirio
em 14/6/2004, onde, em sintese, argumenta:

1) que a holding esta definida no art. 22, § 32 da Lei n? 6.404/76, como uma
companhia que pode ter por objcto participar de outras sociedades, e que por isso deve ser
entendida como uma sociedade que tem por finalidade a gestdo de participagdes societarias em
outras sociedades, com o objetivo de controla-las e administra-las, sem com isso praticar
atividade comercial ou industrial, 0 que denota sua total dependéncia econdmica em relagiio as
emnpresas controladas, e independéncia financeira, vez que administra os lucros auferidos;

2) funciona como Aolding operacional, possuindo como tunica atividade a
administragio de participagdo acionaria de sua controlada, a Cia. Zaf¥ari, esta se caracterizando
como uma sociedade operacional propriarmente dita, geradora do fluxo econémico do grupo
sOcietdrio;

3) é controlada por nove pessoas juridicas, todas sociedades limitadas,
constituidas com o Unico propdsito de gestdo familiar do grupo societdrio, sendo estas
classificadas como holding familiares, de caracteristicaniio operacional, dada sua inatividade;

4) a Cia. Zaffari tem como pratica remunerar, por meio de juros sobre capital
préprio em periodos trimestrais, complementando com dividendos anuais, ambos como lucros, a
sua controladora, a ora recorrente, e esta, recompondo a mutacio de seu patriménio, remunera

duas controladoras, ditas holding familiares;

5) deve ser observado que, de acordo com o inciso II do parigrafo 22 do art. 32da
Lei n? 9.718/98, tanto o acréscimo patrimonial decorrente do resultado positivo da avaliagio de
in'vestimentos avaliados pelo valor do patrimdnio liquido quanto os lucros e dividendos
recebidos, ai se inserindo os juros sobre o capital préprio, nio devem ser computados na
determinagdo da base de cilculo do PIS;

6) o conceito de receita bruta advinda do resultado positivo da avaliagio de
investimentos pelo valor do patrimdénio liquido e dos lucros e dividendos derivados de
investimentos avaliados pelo custo de aquisi¢do, bem como a receita advinda do pagamento de
Juros sobre capital préprio, sdo essencialmente semelhantes;

7)) fazendo-se uma interpretagio sistemadtica do art. 92, § 72, da Lei n® 9.249/95,
com a Lei n? 6.404/76, ha de se admitir que nio houve alteragio na forma de pagamento dos
dividendos ¢ sim nova forma, como se antecipacgio destes fosse, em razdo da faculdade de
im putagdo dos juros sobre o capital préprio aos dividendos, evidenciando que se tratam de lucros
destinados pelas controladas as suas controladoras, como leciona Modesto Carvathosa:

8) por possuir independéncia financeira, com os lucros recebidos a titulo de juros
sobre o capital préprio pode fazer reinvestimentos, como aumentos de capital, bem assim
aplicagdes no mercado de capitais, estes sim oferecidos i tributagio;

9 as IN SRF n% 12/99 e 252/2002 elucidaram que, caso haja remuneragio de
juros e outros encargos pagos ou creditados pela pessoa juridica aos seus sOcios ou acionistaslé
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calculados sobre os juros remuneratérios do capital préprio e sobre o lucro e dividendos por ela
distribuidos, como aplica¢do financeira de renda fixa, havera incidéncia do Imposto de Renda na
fonte a aliquota de 20%, de forma que fica evidenciado que somente a diferenga entre o fruto da
remuneragio do lucro (juros) € que servira de base para a tributagio e ndo o valor do principal
que deu origem ao mesmo, pois com isso aumenta-se o patriménio liquido;

10) a norma instituidora da remunera¢io do capital proprio, a Lei n 9.249/95, &
norma anterior a Lei n® 9.718/98, que alterou o conceito de faturamento e receita bruta, o que
possibilita acreditar que o legislador, em 1995, quis criar uma sistematica de tributagiio ao IRPJ e
CSLL, em fungdio dos juros sobre o capital proprio, enquanto que o legislador, em 1998,
pretendeu tributar as receitas econdmicas e financeiras, ndo se incluindo como receita financeira
aquela decorrente dos lucros de participagdo aciondria;

11) de acordo com a legislagio, tais juros seriam pagos a titulo de remuneragio do
capital proprio, ou seja, um instituto juridico especifico, 0 que permite concluir que a Lei n2
9.249/95 ¢ uma lei de natureza essencialmente fiscal, criadora de um instituto de carater
meramente fiscal, podendo ser admitido como beneficio fiscal a substituir a corregio monetaria
de balango, dai porque se dizer que foi criada uma nova modalidade de distribui¢do de lucros ou

dividendos;

12) o paragrafo 72 do art. 92 da Lei n® 9.249/95, ao se referir & imputagio dos juros
sobre o capital préprio ao valor do dividendo minimo obrigatério previsto no art. 202 da Lei das
Sociedades Anénimas, estd estabelecendo a possibilidade de os juros serem atribuidos ao
dividendo minimo obrigatério, o que nada tem a ver com a substitui¢do deste por aqueles;

13) contrariando a Deliberagio CVM n2 207/1996, a administragio tributéria, por
intermédio do parigrafo tnico do art. 30 da IN SRF n2 11/96, disciplinou que, para efeito de
dedutibilidade, na determinag@o do lucro real e da base de calculo da CSLL, dos juros sobre
capital préprio, pagos ou creditados, deverdo ser registrados em contrapartida de resultados
financeiros, o que somente ¢ coerente se se compreender que os juros sobre o capital préprio
foram instituidos para dar isonomia entre o capital de terceiros e o capital préprio, em termos de
dedutibilidade da remuneragfio na base de céalculo do IRPJ e da CSLL, de forma que tais juros
integram o valor total pago como lucros ou dividendos, anteriormente j refletidos no patriménio

das pessoas juridicas investidoras;
14) ¢ ilegal a ampliagdo da base de célculo do PIS introduzida pela Lei n2
9.718/98;

15) os valores recebidos, seja a titulo de juros sobre capital proprio, lucros ou
dividendos, sdo repassados para as nove empresas que a controlam, ou seja, apenas transitam em
suas mdos, sem que lhe pertengam em cariter definitivo, isto é, quando do ingresso de tais
valores, estes ji4 tém destinagdo definida, razdo pela qual ndo representam acréscimo ao seu
patrimdnio, de forma que essa tributagdo seria bis in idem, conforme j4 entendeu o STJ, no caso

da administradora de Shopping Center; e
16) que ndo requer que seja negada aplicagio a uma lei, mas sim que seja

reconhecido que os valores recebidos tém pa natureza de lucros/dividendos, podendo ser
excluidos da base de calculo da comribuiqﬁoﬂﬁ j l
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Por fim, pede pela reforma da decisdo recorrida, sendo julgado improcedente o
auto de infragfo ora discutido.
As fls. 408/409 :onsta o arrolamento de bens.

E o relatério.
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VOTO DA CONSELHEIRA-RELATORA
ADRIANA GOMES REGO GALVAOQ

O recurso € tempestivo ¢ atende aos demais requisitos de admissibilidade
previstos em lei, razido porque dele tomo conhecimento.

Alega a recorrente, inicialmente, que os juros sobre o capital proprio devem ser
tratados como [ucros ou dividendos e, portanto, excluidos da base de cilculo da contribuigio,
sobretudo porque se trata de uma holding.

E neste aspecto observo que, de acordo com o art. 3¢ do seu contrato social, fls.
13/14, o objeto social da empresa é:

“a) o transporte nacional, via rodovidria, de cargas secas, liguidas, congeladas e
resfriadas; b) o comércio, por atacado, importagcdo e exportagdo de cereais, géneros
alimenticios em geral, bebidas alcodlicas e ndo alcodlicas, cosméticos, produtos
quimicos ndo farmacéuticoes, ferragens, ferramentas e artigos metaltirgicos; c) comércio,
a varejo, de mercadorias passiveis de venda em supermercados, tais como produtos
alimenticios em geral, cereais, enlatados, carnes, bebidas alcodlicas e ndo alcodlicas,
cosméticos e perfumes, produtos quimicos ndo farmacéuticos, materiais de limpeza,
artigos escolares, artigos de couro, papel plastico e seus artefatos, brinquedos em geral,
moveis e estofados, artigos de decoragdo, tecidos, confecgdes, artigos de cama, mesa e
banho, tape¢arias, instrumentos musicais, veiculos, pe¢as e acessérios e materiais
elétricos e de construgdo em geral.”

Apenas no paragrafo unico deste artigo € que consta:

“A sociedade poderd participar em outras empresas, de qualquer tipo juridico,
congéneres ou ndo, cabendo a Diretoria Executiva decidir a respeito”.

Entretanto, ainda que se tratasse de uma holding, discordo frontalmente desta
equiparagio a lucros ou dividendos, porque, como bem observou a contribuinte, os juros sobre o
capital proprio correspondem a uma remuneragdo sobre este capital e nfio um lucro, ou mesmo
um dividendo, até porque este é decorrente de uma avaliagdo do investimento pelo patriménio
liquido e, sendo uma remuneragio sobre o capital, é, por exceléncia, uma receita financeira.

- Foi neste sentido que a Lei n? 9.249/95 dispds em seu art. 92, verbis:

“Art. 9° A pessoa juridica poderd deduzir, para efeitos da apuragéo do lucro real, os
Juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou acionistas, a titulo de
remuneracdo do capital préprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido e
limitados a variacdo, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - T/LP."

Tanto ndo foram concebidos pelo legislador como lucros que o mesmo
condicionou o efetivo pagamento ou crédito deles & existéncia de lucros, como se verifica no § 12
do mesmo artigo, verbis:

“1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado & existéncia de lucros.
computados antes da dedugdo dos juros, ou de lucros acumulados, em mgntante igual ou
superior ao valor de duas vezes os juros a serem pagos ou credilados.;é
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E nem como dividendos, pois, como ja observou a recormrente, a prépria Lei n2
9.249/95, no seu § 72 do art. 9, dispds que o valor destes juros poderiam ser imputados ao valor
dos dividendos, sendio vejamos:

“7° O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo de remuneracéo
do capital préprio, poderd ser imputado ao valor dos dividendos de que trata o art. 202
da Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, sem prejuizo do dispostono § 2°"

Assim, a regulamenta¢iio da Lei n? 9.249/95, por meio da IN SRF n? 11/96, nio

podia dizer diferente quando estabeleceu:

“Art. 29, Fara efeito de apuragdo do lucro real, observado o regime de competéncia,
poderdo ser deduzidos os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular,
socios ou acionistas, a titulo de remuneragdo do capital préprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variagdo, pro rata dia, da Taxa de Juros de
Longo Prazo - TJILP.

()

§ 4° Os juros a que se refere este artigo, inclusive quando exercida a op¢io de que trata
0 § 1° ou quando imputados aos dividendos, auferidos por beneficidrio pessoa juridica
submetida ao regime de tributa¢do com base no:

a) lucro real, serdo regisirados em conta de receita financeira e integrardo lucro real e a
base de cdlculo da contribui¢éo social sobre o lucro;

b) lucro presumido ou arbitrado, serGo computados na determinacéo da base de cdlculo
do adicional do imposto.

(.)

§ 10. O imposto incidente na fonte, assumido pela pessoa juridica, serd recolhido no
prazo de quinze dias contados do encerramento do periodo-base em que tenha ocorrido a
dedugdo dos juros, sendo considerado:

a) definitivo, nos casos de beneficidrio pessoa fisica ou juridica néio submetida ao regime
de tributagdo com base no lucro real, inclusive isentas:

b) como antecipagdo do devido na declaragdo, no caso de beneficidrio pessoa juridica
submetida ao regime de tributagdo com base no lucro real.

§ 11. Na hipitese da alinea ‘b’ do § anterior, a pessoa juridica beneficidria deverd
registrar, como receita financeira, o valor dos juros capitalizados que the couber e o do
imposto de renda na fonte a compensar.” (negritei)

E, corroborando a tese de que tais juros ndo sdo lucros ou dividendos, destaco,
ainda, orienta¢fo da IN SRF n2 93/97, que dispds:

“Art. 7° Ressalvado o disposto no inciso I do § 9° do art. 3°, ndo integram a base de
calculo do imposto de renda mensal, de que trata esta Segdo:

I - os rendimentos e ganhos liquidos produzidos por aplicagdo financeira de renda fixa e
de renda varigvel;

I1 - as receitas provenientes de atividade incentivada, na propor¢do do beneficio de
isengdo ou reducdo do imposto a que a pessoa jur.rd:ca submetida ao regime de
tributacdo com base no lucro real, fizer jus;
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I - as recuperagdes de créditos que ndo representem ingressos de novas receitas;
1V - a reversdo de saldo de provisdes anteriormente constituidas;

V - os lucros e dividendos decorrentes de participagies societdrias avaliadas pelo custo
de aquisicdo e a contrapartida do ajuste por aumento do valor de investimentos
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial;

VI - o imposto ndo cumulativo cobrado destacadamente do comprador ou contratante, do
qual o vendedor dos bens seja mero depositario;

VII - os juros sebre o capital proprio auferidos.” (negritei)

E de se observar, ainda, que as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios nio
tém natureza tributdria, assim, as orientagdes advindas da Deliberagiio CVM n2 207/1996 nio se
sobrepdem ao que as normas acima evidenciam.

Ademais, a interpretagdo pretendida pela recorrente € feita com base na analogia,
nfo se aplicando nas hipéteses de exclusio da base de cilculo, ao teor do art, 111, inciso I, do
CTN.

Também ndo prospera o argumento de que os valores recebidos sdo repassados as
holdings familiares porque a exclusio das receitas transferidas, cuja base legal era o inciso 11 do
§ 22 do art. 32 da Lei n® 9.718/98, foi revogada e a base de célculo da contribuigdo € o
faturamento, assim compreendido todas as receitas independente da classificagfio contabil, bem
assim de o fato destas depois serem repassadas a terceiros, sem que isso caracterize bis in idem.

Por conseguinte, diante da auséncia de previsdo legal que autorize a excluso da
base de célculo da receita financeira correspondente aos juros sobre o capital proprio, ou mesmo
que autorize a tributagfio tdo-somente da diferen¢a que nfio é repassada as holdings familiares,
sdo ilegitimas tais exclusses.

Alega, ainda, a recorrente que a ampliag@io da base de célculo introduzida pela Lei
n® 9.718/98 ¢ ilegal, porém, conforme ja ressaltado pela decisdo recorrida, ndo compete aos
Julgadores administrativos afastar lei vigente ao argumento de sua inconstitucionalidade ou
ilegalidade. No caso dos Conselhos de Contribuintes, dispée o seu Regimento Interno, aprovado
pela Portaria MF n2 55, de 16/03/1998, com as alteragdes da Portaria MF n? 103, de 23.04.2002,
verbis:

“Art. 224. No julgamento de recurso voluntdrio, de oficio ou especial, fica vedado aos
Conselhos de Contribuintes afastar a aplicagdo, em virtude de inconstitucionalidade, de
tratado, acordo internacional, lei ou ato normativo em vigor.

Pardgrafo unico. O disposto neste artigo ndo se aplica aos casos de tratado, acordo
internacional, lei ou ato normativo:

I - que jd tenha sido declarado inconstitucional pelo Supremo Tribunal Federal, em agdo
direta, apés a publicagdo da decisdo, ou pela via incidental, apés a publicagdo da
resolucdo do Senado Federal que suspender a execugdo do ato;

Il - objeto de decisdo proferida em caso concreto cuja extensdo dos efeitos juridicos
tenha sido autorizada pelo Presidente da Repuiblica;

HT - que embasem a exigéncia do crédito tributdgrio:

a) cujua constituicdo tenha sido dispensada por ato do Secretirio da Receita Federal: or{ﬁ,
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b} objeto de determinagdo, pelo Procurador-Geral da Farenda Nacional, de desisténcia
de agcdo de execugdo fiscal.”

Portanto, em face do exposto, nego provimento ao recurso voluntirio.

E como voto.

Sala das Sessdes, em 22 de fevereiro de 2005.

- -~
W%QGE GALCAO W
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DECLARAQJAO DE VOTO DO CONSELHEIRO
SERGIO GOMES VELIL.OSO

Versam os presentes autos sobre a exigéncia da contribuigio ao PIS, tendo como
base os valores recebidos pela recorrente a titulo de juros sobre o capital proéprio, entre 0os meses
de margo de 1999 e setembro de 2003,

Segundo se infere da leitura da autuagfio, a tributa¢do em questdo estaria
respaldada pelo disposto na Lei n® 9.718, de 27/11/1998, artigo 32, pardgrafo 12, ou seja, a
acusacio fiscal imputada a recorrente € de falta de recolhimento da contribuigdo ao PIS, sobre as
recelitas financeiras decorrentes do recebimento dos juros sobre capital proprio.

Pois bem, antes de passar a comentar a exigéncia fiscal em questio, entendo que
deve ser feito um paréntese, a fim que seja definida a natureza juridica dos juros sobre capital
préprio.

Os juros sobre o capital préprio sio pagos pelas Comnpanhias a titulo de
remuneragdo aos sécios, acionistas, ou titulares, ou como dividendo minimo obrigatério que os
acionistas fazem jus.

Apenas a titulo de exemplificagdo, os juros sobre capital préprio sdo calculados
tendo por base as contas de patrimonio liquido das Companhias, sendo condicionado o seu
pagamento a existéncia de lucros na sociedade.

Por outro lado, a Comissdo de Valores Mobiliarios do Ministério da Fazenda,
inclusive, determina que os juros sobre capital préprio sejam debitados diretamente da conta de
lucros acumulados, sem transitar contabilmente pelo resultado do exercicio (Instrugio CVM n2
247, de 27/03/1996), ou seja, sdo creditados na conta de investimentos, exatamente a exemplo
dos dividendos.

Somando-se a estes argumentos, € importante ressaltar que os juros sobre capital
préprio, além de remunerar os acionistas, sGcios, ou titulares, podem ser capitalizados, mantidos
em reserva, ou levado a aumento de capital, exatarmente a exemplo dos dividendos, ou seja, por
qualquer aspecto analisado, os juros sobre capital proprio ndo podem ser considerados como
simples receitas financeiras.

Até mesmo porque, se os juros sobre o capital préprio constituissem receitas
financeiras fossem, jamais se poderia cogitar que os mesmos pudessem ser, por exemplo,
capitalizados na Companhia que paga os juros sobre o capital préprio, pela simples vontade do
beneficidrio.

Desse par€ntese extrai-se que a natureza juridica dos juros sobre capital préprio €
amesma dos dividendos, sem sombra de duvidas.

Assim, além de a natureza juridica dos juros sobre capital proprio ser de
remuneragio exclusiva dos acionistas, titulares, ou sOcios, a sua proépria contabilizagio,
conforme orientagio da entidade oficial (CVM), denota que estes tém natureza juridica de

dividendo, ainda que minimo.
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Ante todo o exposto, considerando que a natureza juridica do juros sobre capital
préprio € a de dividendo, seja o minimo obrigatério, conforme o estatuto social, vez que se trata
de remunerac¢io do acionista, sécio, ou titular, outra conclusio nfo ha sendo a de que se trata de
hipétese diversa do disposto na Lei n® 9.718/98, artigo 32, paragrafo 22, inciso II, ndo havendo
incidéncia da contribuigfio ao PIS na espécie.

Portanto, entendo que a exigéncia da contribuigio ao PIS em questido ¢ indevida
porque, do contrdrio, seria admitir a tributagio de dividendos, sob o pretexto que estes seriam
receita financeira, quando na verdade, além de possuirem natureza juridica diversa, a propria Lei
n® 9.718/98 determina, expressamente, que os lucros ou dividendos nio sdo tributdveis pela

contribuigio ao PIS.

Por outro lado, ainda que assim ndo seja, vale a pena ressaltar que a autuacfio visa
a cobranga da contribuig#o ao PIS no periodo que medeia os meses de margo de 1999 a setembro
de 2003.

Conforme demonstrado acima, a Lei n? 9.718/98 em nenhum momento determina
a tributagio dos valores recebidos como juros sobre capital préprio, como se mera receita
financeira fosse.

Essa pretensdo s6 foi introduzida na ordem juridica pelo Decreto n? 5.164/2004,
artigo 12, paragrafo tinico:

“Art. 1° Ficam reduzidas a zero as aliquotas da Contribui¢do para o PIS/PASEP e da

Contribuigdio para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS incidentes sobre as

receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de incidéncia
ndo-cumulativa das referidas contribuigdes.

Pardgrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica as receitas financeiras oriundas de
furos sobre capital prdprio e as decorrentes de operagées de hedge. ” (destaquei)

Com efeito, ainda que se pretenda a tributagdo dos valores recebidos pela
recorrente como se receita financeira fosse, independente do exame de legalidade do Decreto n®
5.164/2004, resta evidente que somente a partir de 30/07/2004 ¢ que existe disposi¢iio legal
expressa que autorize essa pretensio.

Com base neste raciocinio, ainda que se entenda que os juros sob capital préprio
sdo meras receitas financeiras, somente a partir de 30/07/2004 ¢ que se poderia pretender a
cobranga da contribuig@io ao PIS nos termos contidos na autuagio que instrui os presentes autos,
sendo clara a indevida aplica¢do retroativa do dispositivo legal, a teor do disposto na CF/1988,

6,9

artigo 150, inciso III, alinea “a”.

Em face do exposto, dou provimento ao recurso.

Sala das Seksd 22 de fevereiro de 2005.
Jl
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