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Ementa:

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO. NATUREZA DE DIVIDENDOS.
TRATAMENTO TRIBUTARIO

Os dividendos, juros sobre capital proprio, juros pagos aterceiros, nada mais
S80 que recursos utilizados para remuneracdo dos investidores, sendo que
ambos possuem a mesma natureza — contraprestacdo do investimento
realizado, sgja o investimento em passivo exigivel ou em patriménio liquido
da empresainvestida.

No intuito de se verificar o tratamento tributario dos valores recebidos pelos
investidores, a titulo de remuneracdo de capital investido, deve ser analisada
alegislacdo tributaria pertinente.

OUTORGA DE ISENCAO. INTERPRETACAO POR ANALOGIA

A norma tributé&ria determina que segja interpretada literamente a norma
tributéria que concede isencdes, impossibilitando de se estender a isencdo
concedida a situagfes ndo abarcadas pela norma, utilizando-se de analogia

REGIME DE RECONHECIMENTO DE RECEITAS. LUCRO
PRESUMIDO.

E facultado ao contribuinte optante pelo Lucro Presumido a tributag&o pelo
regime de caixa. Nestes casos, deve o contribuinte demonstrar o periodo do
efetivo recebimento dos valores.

RECEITA PROVENIENTE DE JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO.
RECEITA OPERACIONAL. IMPOSSIBILIDADE



o art. 51, da Lei n° 9.430/96, determina que os juros sobre capital proprio
deverdo ser adicionados ao lucro presumido.

Recurso voluntério negado.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Acordam os membros do colegiado, por unanimidade de votos, negar
provimento ao recurso. Ausente momentaneamente o conselheiro Mauricio Pereira Faro.

(Assinado digitalmente)

Viviane Vidal Wagner - Presidente.

(Assinado digitalmente)

Alexandre Antonio Alkmim Teixeira - Relator.

Participaram da sesséo de julgamento os conselheiros. Viviane Vidal Wagner
(Presidente), Eduardo Martins Neiva Monteiro (suplente convocado), Alexandre Antonio
Alkmim Teixeira, Fernando Luiz Gomes de Mattos, Mauricio Pereira Faro e Karen Jureidini
Dias.

Relatério

Trata-se de recurso voluntério interposto contra o Acérddo n° 10-17.078,
proferido pela 12 Turma da Delegacia da Receita Federal de Julgamento de Porto Alegre.

Por economia processual, adoto e transcrevo o relatorio constante na decisdo
de primeirainstancia:

Trata-se de apreciar impugnacdo ao lancamento lavrado em
10/07/06 para constituir crédito tributério o seguinte crédito
tributario, apurado no ano-calendario de 2003 (fls. 82 a 89):

_______ __Imposto/Contr,| Juros | Mult
Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPI) [ 165.400,09 64.459.92 124
Contribuiglo Secial Sobre o Lucro Liquido (CSLL),  154.214,49 6009738 115
fott 319.623,58| 124 5

Segundo o relatorio da acdo fiscal que integra os autos de
infracdo o langamento decorreu do fato de o contribuinte ndo ter
reconhecido, na apuracdo dos tributos devidos, a receita
auferida no ano-calendario a titulo de juros sobre o capital
proprio, creditados pela empresa Nirvana Participages SA.

Os autos de infracdo foram cientificados ao contribuinte em
13/07/06., que, ,,.em ,11/08/06,, rapresentou, -impugnacao ao
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lancamento calcada, em breve sintese, nos seguintes
argumentos:

a) que os juros sobre O capital préprio ndo sdo juros
remuneratérios do capital de terceiros, mas, ao abrigo dos art.
201 e seguintes da Lei n° 6.404/76, espécie de dividendos, posto
que ndo visam a remuneragao do investimento no capital social,
mas a distribuicdo do resultado da atividade econdmica,
representado pelo lucro;

b) que, a luz do principio da ndo contradicdo, a opcdo do
legisador de imputar os juros sobre capital proprio aos
dividendos obrigatérios também lhes confere natureza de
dividendos;

C) que dada essa natureza juridica dos juros sobre o capital
proprio e sendo os dividendos isentos, submetem-se aqueles a
isencdo do IRPJ contemplada no art. 10 da Lei n° 9.249/95.
Traz, nesse sentido, julgados do Tribunal Regional Federal da 4
a Regiao;

d) que a tributagdo dos juros sobre o capital préprio pelo
imposto de renda viola os principio da igualdade tributéria e da
tipicidade pois a propria norma (o art. 10 da Lel n° 9.249/95)
afasta a tributacdo do imposto de renda sobre os valores
percebidos a titulo de dividendos;

€) que, caso a sua tese ndo sga acatada, a receita dos juros
sobre o capital proprio deve ser incluida na base de célculo
presumida do IRPJ e CSLL e ndo a base de calculo dos referidos
tributos, posto inserir-se no conceito de receita bruta por ser a
empresa uma "holding".

Com isto requer a descongtituicdo dos autos de infracdo e
extingdo do crédito tributario por eles langados, ou, caso isto
nao ocorra, se considere a receita de juros sobre o capital
proprio como receita bruta, fazendo incidir sobre éa o
coeficiente de presuncgao.

Em 07/03/08, quase seis meses apOs a apresentacdo da
impugnacdo, o contribuinte apresentou peticdo dirigida ao
Delegado da Receita Federal do Brasil de Julgamento
reguerendo a revisdo de oficio dos autos de infragdo do IRPJ e
da CSLL sob a alegacéo de erro de fato na consideracéo do
regime de competéncia das receitas, circunstancia ndo aventada
na impugnacao. Segundo o contribuinte, o lancamento teria sido
efetuado considerando a competéncia dos juros auferidos
(2003), porém os juros somente foram efetivamente recebidos a
partir do ano-calendario de 2004. Deste modo, considerando a
opcdo do contribuinte pelo lucro presumido, que autoriza o
reconhecimento das receitas pelo regime de caixa, o lancamento
efetuado esta equivocado, merecendo sua revisdo de oficio, a
teor do disposto no art. 149 do Codigo Tributario Nacional
(CTN)!



Ao apreciar a demanda, a DRJ houve por bem manter o langamento,
consoante se verifica da ementa abaixo transcrita:

ASUNTO: IMPOSTO SOBRE A RENDA DE PESSOA
JURIDICA - IRPJ Exercicio: 2003 LANCAMENTO. REVISAO
DE OFICIO. DRJ.

COMPETENCIA. As Delegacias de Julgamento ndo possuem
competéncia para, impugnado o lancamento, revisa-lo de oficio
com base em recurso suplementar do contribuinte, cabendo-lhes
apreciar a impugnacdo do lancamento apresentada
tempestivamente no rito e nos prazos do Processo Administrativo
Fiscal.

IRPJ. CSLL. JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO.
NATUREZA. ISENCAO. Se a lei ndo previu a isencio dos juros
sobre o capital préprio, mas somente dos lucros e dividendos,
ndo cabe ao interprete estendé-la por analogia. Ademais, 0s
juros ¢ sobre o capital proprio possuem natureza de receitas
financeiras, ndo se confundindo com distribui¢ao de dividendos.

IRPJ. CSLL. JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO.

LUCRO PRESUMIDO. Os juros sobre o capital proprio
auferidos pelo contribuinte que apure seus resultados com base
no lucro presumido devem ser acrescidos a base de calculo para
efeito deincidéncia do imposto e do adicional.

Langamento Procedente

Discordando da decisdo proferida pela DRJ, o Recorrente interpds Recurso
Voluntério, reforcando os termos da defesa anteriormente apresentada, oportunidade em que
alegou, em sintese, que:

a)

b)

d)

0S juros sobre capital proprio tém natureza juridica idéntica a de
dividendos distribuidos, portanto, isentos do IRPJ e da CSLL, a teor do
art. 10 daLei n. 9.249/95;

o regime de reconhecimento de suas receitas, naquele ano-base de
2003, é de caixa, e ndo de competéncia, e, portanto, inexistiram os fatos
geradores lancados atitulo de IRPJ e CSLL no 4° trimestre de 2003;

cas0 ndo segjam acatados 0s argumentos acima, no ambito da
eventualidade, defende o Recorrente gque a receita de juros sobre capital
proprio € receita operacional, a qual, entdo, deve ser incluida na base de
cadculo presumida do IRPJ e, também, da CSLL, e ndo adicionada
integralmente a base de cal culo desses tributos;

protesta 0 Recorrente pela extingdo de parcela do crédito tributario
congtituido no periodo-base do 4° trimestre de 2003, uma vez que,
relativamente ao 2° trimestre de 2004, a Recorrente recolheu,com a multa
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e juros correspondentes, o IRPJ e CSLL sobre as receitas de juros sobre o
capital proprio que sdo objeto dos lancamentos tributarios contra si
constituidos (4° trimestre de 2003), tudo conforme adiante se comprova
com a juntada dos respectivos DARF, respectivamente, nos valores
originarios de R$ 45.861,27 e de R$ 44.956,97;

E o relatério.

Voto

Conselheiro Alexandre Antonio Alkmim Teixeira, relator:

O recurso é tempestivo e dele tomo conhecimento.

Passa-se, nas linhas abaixo, a analisar cada um dos argumentos aventados
pelo Recorrente.

a) Da Natureza Juridica dos Juros sobre Capital Proprio

O contribuinte discorre amplamente acerca da natureza de dividendos que
teriam os juros sobre capital préprio, para, por fim, concluir que tais rendimentos teriam a
isencdo estabelecida pelo art. 10 daLei n° 9.249/95.

Apesar da vasta doutrina apresentada pelo Recorrente, ouso discordar.

Entendo que ndo héa diferencas entre a natureza dos juros e dos dividendos e,
portanto, ndo haveria razdes para classificar os juros sobre capital préprio em “juros’ ou em
“dividendos’.

Explica-se melhor.

Sob a ética da Teoria dos Fatores de Produgdo, sdo os seguintes bens que
explicam as formas de distribuicdo de riqueza em uma sociedade capitalista: terra, trabalho e

capital.

Os detentores dos fatores de producéo procuram utilizé-los ou aplica-los em
determinado empreendimento com o intuito de serem remunerados. Assim, 0s proprietéarios de
um imovel (fator terra) poderdo ceder o uso desse bem em troca da remuneracéo — aluguel; os
trabalhadores poder&o ceder temporariamente o uso de seu potencial de méo de obra (fator
trabalho) em troca de uma remuneragéo — salé&rio; ja os proprietarios de dinheiro (fator capital)



poderdo ceder temporariamente o0 uso desse recurso a terceiros em vistas de receber em troca
uma remuneragao — juro.

Fato € que o detentor de recursos financeiros poderd aplicdklo em
determinado investimento, sgja este uma aplicagdo em poupanga, fundos de investimento,
participagdes societarias, etc., no intuito de remuneracéo do capital investido.

A fim de determinar em qual ativo investird seu capital, o detentor dos
recursos financeiros sempre analisa a relagdo risco X retorno. Assim, os investidores que
podem comprometer aquel es ativos, tendem a aceitar maiores riscos exigindo maiores retornos,
j& os investidores conservadores preferem um retorno menor aiado a menores riscos
incorridos.

No ambito empresarial, todos financiadores de uma empresa estéo el encados
contabilmente no grupo patrimonial do Passivo. Este grupo, por suavez, € dividido em Passivo
Exigivel e Patrimonio Liquido.

No Passivo Exigivel englobara, de acordo com o art. 180 da Lei n° 6.404/76
(Lei dasS.A):

Art. 180. As obrigagBes da companhia, inclusive financiamentos
para aquisicdo de direitos do ativo ndo circulante, serdo
classificadas no passivo circulante, quando se vencerem no
exercicio seguinte, e no passivo ndo circulante, se tiverem
vencimento em prazo maior, observado o disposto no paragrafo
Gnico do art. 179 desta Lei. (Redagéo dada pela Lei n° 11.941,
de 2009)

Ja o Patrimbnio Liquido é representado pela diferenca entre o valor dos
ativos e o dos passivos, que € o valor contébil pertencente aos socios. De acordo com aLei n°
6.404/76 (Lei das S.A), o Patrimdnio Liquido é dividido em: i) Capital Social; ii) Reservas de
Capital; iii) Ajustes de Avaiagdo Patrimonial; iv) Reservas de Lucro; v) Agdes em Tesouraria;
e vi) Prejuizos Acumulados.

De acordo com o Manual de Contabilidade Societaria’, o Capital Social pode
assim ser definido:

O investimento efetuado na companhia pelos acionistas é
representado pelo Capital Social. Este abrange ndo sO as
parcelas entregues pelo acionista como também os valores
obtidos pela sociedade e que, por decisdo dos proprietérios, se
incorporam ao Capital Social, representado uma espécie de
rendncia a sua distribuicdo na forma de dinheiro ou de outros
bens.

Ou sgja, o Capital Socia € o investimento realizado pelos socios e, em
virtude do investimento realizado, terdo direito a todo o Patrimbnio Liquido (Ativos -

YManual ‘de contabilidade societarial Sérgio Iudicibus...[et. al.]. Sao Pauilo, Atlas, 2010, p.343.
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Passivos). Tal remuneracdo sera realizada por meio de pagamento de dividendos, juros sobre
capital proprio, bonificagcdo em agbes, enfim, retornos patrimoniais gue 0s socios recebem em
funcéo de seu investimento.

Nesta linha de raciocinio, quando o investidor opta por alocar seus recursos
em quotas/acOes de uma empresa, ele quer ser remunerado por isso. Assim, dispdem as teorias
de finangas corporativas que deve ser avaliado o Custo de Patrimdnio Liquido, ou sgja, ataxa
de retorno do capital alocado pelos socios.

Nos dizeres de Aswath Damodaran®:

O custo de patrimbnio liquido é a taxa de retorno que o0s
investidores exigem sobre um investimento em patrimonio
liguido em uma empresa. Os modelos de risco e retorno
descritos no capitulo anterior necessitam de uma taxa de risco
zero e de um prémio de risco (no CAPM), ou prémios (nos
modelos APM e multifatorial). Eles também precisam de
medidas de exposi¢ao de uma empresa ao risco de mercado na
forma de betas. Esses insumos sio usados para chegar a um
retorno esperado sobre um investimento em patriménio liquido:

Retorno Esperado = Taxa derisco zero + Beta (Prémio derisco)

Esse retorno esperado para os investidores em patriménio
liquido inclui uma compensacdo para o risco de mercado no
investimento, que € o custo de patrimonio liquido.

Pode-se verificar que as empresas buscam financiar suas aplicacfes tanto por
meio de investidores em patriménio liquido quanto de terceiros que ndo estdo dispostos a
correr 0S riscos inerentes aos socios. Ambos 0s grupos de investidores fazem seus
investimentos esperando obter retorno.

Enfim, diante do exposto, os dividendos, juros sobre capital préprio, juros
pagos a terceiros, nada mais sd0o que recursos utilizados para remuneragdo dos investidores,
sendo que todos possuem a mesma natureza — contraprestacao do investimento realizado.

Neste sentido, no intuito de se verificar o tratamento tributario dos valores
recebidos pelos investidores, atitulo de remuneracéo de capital investido, deve ser analisada a
legislacdo tributaria pertinente.

O tratamento tribut&rio dos valores recebidos a titulo de juros sobre capital
proprio esté determinado pelo art. 51 da Lel n° 9.430/96:

2 Damodaran, Aswath. Financas corporativas: teoria e pratical Aswath Damodaran; trad. Jorge Ritter. - 2.ed. -
Porto Alegre: Bookman, 2004, pg.172.



Art.51.0s juros de que trata o art. 9° da Lei n° 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, bem como os rendimentos e ganhos liquidos
decorrentes de quaisquer operacdes financeiras, serdo
adicionados ao lucro presumido ou arbitrado, para efeito de
determinacdo do imposto de renda devido.

Paragrafo Unico.O imposto de renda incidente na fonte sobre os
rendimentos de que trata este artigo sera considerado como
antecipacao do devido na declaracdo de rendimentos.

(Sem destagues no original)

Ja os dividendos possuem tratamento tributério diverso, sendo este
estabelecido pelo art. 10 da Lel n° 9.249/95:

Art. 10. Os lucros ou dividendos calculados com base nos
resultados apurados a partir do més de janeiro de 1996, pagos
ou creditados pelas pessoas juridicas tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, ndo ficardo sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na fonte, nem integrar&o a base
de célculo do imposto de renda do beneficiario, pessoa fisica ou
juridica, domiciliado no Pais ou no exterior.

Paragrafo Unico. No caso de quotas ou agles distribuidas em
decorréncia de aumento de capital por incorporagdo de lucros
apurados a partir do més de janeiro de 1996, ou de reservas
constituidas com lucros, o custo de aquisicdo sera igual a
parcela do lucro ou reserva capitalizado, que corresponder ao
sOcio ou acionista.

Enfim, ndo merece prosperar a vontade do Recorrente de que as
remuneracdes recebidas pelos investidores devem receber o mesmo tratamento tributério dos
dividendos, sob 0 argumento de que possuem “a mesma natureza’, sendo que a legislacéo as
imputa tratamento tributério diverso.

Na esteira de raciocinio do Recorrente, concluiriamos pela possibilidade de
se pleitear a isencdo dos rendimentos auferidos no mercado de renda fixa, uma vez que a
legislacdo tributaria isenta os rendimentos de aplicacdo em poupancga, que possui também a
natureza de renda fixa.

Logicamente, ndo cabe este raciocinio, pois se o legislador optou por conferir
isencdo a um rendimento, ndo significa que outro semel hante deva receber 0 mesmo tratamento
tributario.

Neste momento, cumpre anaisar o art. 111, inciso Il, do Cédigo Tributario
Nacional:
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Art. 111. Interpreta-se literalmente a legislagao tributaria que
disponha sobre:

| - suspensdo ou exclusdo do crédito tributario;

Il - outorga deisencao;

1l - dispensa do cumprimento de obrigacBes tributarias
acessorias.

O dispositivo legal transcrito acima determina que sga interpretada
literalmente a norma tributéria que concede isen¢des, impossibilitando de se estender a isen¢éo
concedida a situagdes ndo abarcadas pela norma, utilizando-se de analogia.

Neste sentido, é importante analisar o entendimento do Ministro Francisco
Falcdo nos autos do RMS n° 22.371/DF:

TRIBUTARIO. 1SS ORGANIZACAO SOCIAL SEM  FINS
LUCRATIVOS. ATIVIDADE RELACIONADA A PROMOCAO
DO DESENVOLVIMENTO CIENTIFICO E TECNOLOGICO.

ISENCAO. AUSENCIA DE LEGISLACAO ESPECIFICA.
IMPOSS BILIDADE.

(.)

VI - De fato, o Cédigo Tributario Nacional (art. 97) é
suficientemente claro ao dispor que somente a lei pode
estabelecer as hipéteses de exclusdo do crédito tributario (inciso
VI), nesta constando a isencdo (art. 175, inciso I). Sendo
imperativo o comando que determina a interpretacéo literal da
outorga de isencdo (art. 111, inciso |1), revela-se necessaria a
edicdo de legidagdo especifica que discipline o comando
isencional as atividades desenvolvidas pelas organizacoes
sociais sem fins lucrativos, que atendam ao interesse e a
utilidade publicas, situagéo discutida nos presentes autos.

VIl - Inexistindo nos autos documentos que comprovem a
existéncia de legislacdo distrital disciplinadora da isencdo
pretendida pela Recorrente, ndo ha como deferi-la nos moldes
pretendidos.

VII1 - Recurso Ordinério improvido.

Em conclus3o:



i) ndo ha sentido em classificar os valores recebidos a titulo de juros sobre
capital préprio em “juros’ ou “dividendos’, vez que ambos possuem a
mesma natureza — remuneracao do capital investido na empresa;

ii) a legislagdo tributéria deverd determinar o tratamento tributério dos
valores recebidos pelo investidor;

iii) a isencdo concedida pela legislacdo tributé&ria para os dividendos
recebidos pelos investidores ndo se aplica nos casos de juros sobre
capital préprio, vez que é inadmissivel aceitar hipétese de isencédo por
analogia.

Diante dos argumentos citados, passa-se a analisar 0s outros argumentos
defendidos pelo Recorrente.

b) O regime de reconhecimento das receitas

Insurge o Recorrente contra a decisdo da DRJ alegando a inexisténcia dos
fatos geradores relativos ao 4° trimestre do ano-calendério de 2003, vez que 0s valores pagos a
titulo de juros sobre capital proprio somente foram recebidos pelo contribuinte durante o ano-
calendario de 2004.

Passa a discorrer acerca da comprovacdo de que a época optou pela
tributagdo no regime de caixa.

Todavia, ndo traz aos autos a prova de que os valores dos juros sobre capital
préprio escriturados em sua contabilidade no 4° trimestre de 2003 somente foram recebidos ao
longo do ano calendario de 2004. Ou sgja, comprova o Recorrente que optara pelo regime de
caixa, contudo, olvida-se de comprovar a época do recebimento daqueles valores.

¢) Receitade juros sobre capital proprio como receita operacional

Alega o Recorrente que os rendimentos de juros sobre capital préprio devem
ser tratados como receita operacional e, portanto, no caso de contribuinte optante pelo Lucro
Presumido, este deve incluir tais valores na presuncdo de lucratividade.

Ocorre que 0 art. 51, da Le n° 9.430/96, determina que tais valores deveréo
ser adicionados ao lucro presumido. Vea-se:

Art.51.0s juros de que trata o art. 9° da Lei n° 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, bem como os rendimentos e ganhos liquidos
decorrentes de quaisgquer operacBes financeiras, serdo
adicionados ao lucro presumido ou arbitrado, para efeito de
determinacao do imposto de renda devido.

Paréagrafo Unico.O imposto de renda incidente na fonte sobre os
rendimentos de que trata este artigo sera considerado como
antecipacao do devido na declaragdo de rendimentos.
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Portanto, por expressa determinacdo legal, ndo ha como prosperar o pleito do
Recorrente, vez que a legislacdo determina o tratamento tributério que devera ser dispensado a
estas receitas.

d) Daextingdo de parcela do crédito tributério

Protesta 0 Recorrente pela extingdo de parcela do crédito tributério
constituido no periodo-base do 4° trimestre de 2003, uma vez que, entendendo ter ocorrido o
fato gerador no 2° trimestre de 2004, o Recorrente recolheu com a multa e juros
correspondentes, o IRPJ e CSLL sobre as receitas de juros sobre o capital préprio que séo
objeto dos lancamentos tributérios contra si constituidos (4° trimestre de 2003), tudo conforme
adiante se comprova com a juntada dos respectivos DARF, respectivamente, nos valores
originarios de R$ 45.861,27 e de R$ 44.956,97.

Todavia, conforme esclarecido no item b, 0 Recorrente ndo trouxe aos autos a
prova de que os valores dos juros sobre capital proprio escriturados em sua contabilidade no 4°
trimestre de 2003 somente foram recebidos ao longo do ano calendario de 2004. Ou sgja,
comprova o Recorrente que optara pelo regime de caixa, contudo, olvida-se de comprovar a
época do recebimento dagueles valores.

Portanto, ndo h& como declarar extinta a parcela do crédito tributério, sendo
gue o Recorrente ndo comprovou que o fato gerador ocorrera em 2004.

De toda forma, o Recorrente podera deduzir, dos valores a pagar, os valores
japagos (R$ 45.861,27 e de R$ 44.956,97).

Do exposto, nego provimento ao Recurso Voluntario interposto, mantendo o
lancamento nos moldes em que efetuado.

(Assinado digitalmente)

Alexandre Antonio Alkmim Teixeira- Relator
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