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CONTRATO DE CAMBIO DE EXPORTACAO. VARIACAO CAMBIAL
ATIVA. RECEITA FINANCHIRA MOMENTO DA APURACAO.
INCLUSAO NA BASE DE CALQULO DA COFINS.

Por determinag@o legal e para fifs de apuragdo do PIS/Pasep, considcra-sc
receita financeira a variagdo cambial ativa apurada na data da liquidagio do
contrato. No regime de compet¢ncia, mensalmente. ajusta-se a variagio
cambial ativa de cada contrato {desde a data da contragdo. de modo a
preservar a base de calculo real dla exagdio. Ndo existe previsdo legal para
excluir a variagdo canibal passiva da base de cilculo do P1S/Pasep.

Recurso Especial do Procurador Npgado.

Vistos, rclatados e discutidos os ptesentes autos.

Acordam os membros do Colegitdo, por unanimidade de votos, em negar
pedidos de votar, em raziio da parte. os

Conselheiros Nanci Gama e Rodrigo Cardozo Miranda.&

Hoffmann, Judith do Amaral Marcondes Armando.

CaioMarcos Candido - Presi Substituto

A (A
Judith do/Am: M@%des Arm;\)ﬁb - Relatdra

ici ] iros Susy Gomes
afn do presente julghmento os Consetheiros .
gl ; (Gilson Macedo Rosenburg Filho, Leonardo




Siade Manzan. Henrique Pinheiro Torres, Rodrigo Cardozo Miranda, Rodrigo da Costa Pdssas.
Nanci Gama, Maria Teresa Martinez Lopez e Caio Marcos Géndido.

Relatorio

1
Por 1ot descrever os fatos, adoto o Relatprio do acorddo recorrido, no qual,
por sua vez. adotorr-se « rclatdrio da decisdo anterior:

onta a empresu COMPANHIA ITALO | BRASILEIRA DE
PELOTIZACAQ ITABRASCO foi lavrado adto de infracéio de
contribuicdo para o PIS/Pasep, com a exiglbilidude suspensa,
relutivo ao periodo de dapuragio de fevdreiro de 1999 a
novembro de 2002, endo em vista exclusdes| indevidas na base
de cdaleulo de valores relativos a receitas fidanceiras, inclusive
variacdo cambial ativa.

A recorremie possui limingr  concedida \em  numdado  de
segurancy, confirmada pela sentenga de ménito, suspendendo u
aplicagdo das alteragiies du legislagdo do PIS introduzida pela
Lei 109.718/98 (Processo no 99.00020359).

O valor do lungamento, incluindo juros de mara, perfaz um totul
de RS 852.832,47.

Inconformada com a autuugdo, a empresa intgressada ingressou,
tempestivamente, com o impugnugéo de fls. 239/257, alegando,
em apertada sintese, que:

[ a autuada é uma sociedade exportudora ¢ suas receitus séo
indexadas « moedas estrangeiras, que as vdariagdes cambiuis
decorrem de exportagies ¢ sdo registradus nd grupo contabil 45
e que nos diltimos anos a cotagio do Real frente ao dilar tem
oxciludo bruscamente, o que resulta no recompecimento contdbil
de receitus que posteriornente seréo estornads;

2 nos termos dos urts. 2o ¢ 30 du Lei no 9.718/98, a base de
cdleulo do PIS é a totalidade das receitas auferidus. No entanto,
devem ser considerados como receitas upgnas os ingressos
permanentes, livres de qualquer reserva ou candigéio, que afetem
positivamente o patriménio ligquido da pessoa juridica;

3 os diébitos registrados nas contas do grupo 435 estio
relucionados com as reversdes de expectativas de receitas de
variacdo cambial que ndo se concretizaramh. Assim, o saldo
liguido da conta representa a receitu efetivaniente auferida, que
¢ a base de calculo do PIS nos moldes dua Léj n, 9.718/98. Este
procedimento tem por objetivo evitar a tributegdio de valores que
representam mera expectativa de receity;

+ u recorrente é empresa industrial exportadyru e as variagdes
monetdrias ativas consideracdas como base cfe calenlo do PIS
pelo agemte autnante referem-se u receitas de exportucdo que
gozam de  tratwmento  tributdrio beneficiado. No caso du
comribuicdo aov PIS, os incentivos aplicivdis as receitas de
exportugdo existem desde 1988, Atualmente b isen¢do de 1ais
r('cei{u.s- pelo PIS cunndativo encomtra-se dis iplinada pelo art.
14, § 1o, da MP 1, 2.15835, de 2001. No daso do PIS néio-
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cumulativo a previsdo encontra-se no art. 5, da Lei no
10.637/2002;

5 desde 11 de dezembro de R200I, quando a Emenda
Constitucional no 33 alterou a redagddo do art. 149, § 2., da CF,
¢ receitas de exportagio sdo imynes a tributagdo pelo PIS,
aicangando todas as receitas decorrentes de exportagio,
inclusive as variagbes monetdrias dds créditos de exportacdo; e

6 a variacdo cambial ndo pode ser ¢onsiderada uma receita por
si s6, uma vez que é parte indissocidvel da receita de exportacdo
e, como receita decorrente de exportagdo, ndo se sujeita g
tributagdo pelo PIS. Ainda que se considere a varia¢do cambial
uma receita distinta da receita de|exportagido, ndo caberia a
incidéncia da contribui¢do. Em diveysas situacdes na legislacdo
tributdria e na jurisprudéncia prevafece o entendimento de que,
ndo estando o valor principal §ujeito ao tributo, a sua
atualiza¢do monetdria também ndo sgrd tributada.

Neste sentido é o art. 72 do RIR/99, bem como a Portaria MEFP
ne 8 6/ 91 .

A 5a Turma de Julgamento da DRJ Ro Rio de Janeiro RJ julgou
procedente o lancamento, nos termok do Acérdao DRI/RJOII na
4.942, de 30/03/2004, cuja ementa alBaixo transcrevo:

‘Assunto: Contribui¢do para o PIS/Pysep Periodo de apuragdo:

01/02/1999 a 31/08/1999, 01/10/1999 a 31/12/2000, 01/03/2001
a 30/04/2001, 01/06/2001 a 3{/07/2001, 01/09/2001 a
30/11/2002 Ementa: BASE DE CALEULO A base de cdlculo da
Contribui¢do para o PIS/Pasep, para as pessoas juridicas de
direito privado, é o valor do faturgmento, que corresponde &
receita bruta, assim entendida q totalidade das receitas
auferidas, independentemente da atividade por elas exercidas e
da classificagdo contdbil adotada|para a escrituragdo das
receitas, admitidas as exclusdes previstas em lei.

RECEITAS DE EXPORTACAO. VARJACAO CAMBIAL.

ISENCAO A exclusio das receitas (de exportagdo da base de
calculo do PIS ndo alcanga as varfagoes cambiais ativas, que
tém natureza de receitas financeiras,|devendo, como tal, sofier a
incidéncia daquela contribuigado.

Langamento Procedente’.

A recorrente tomou ciéncia da decisfio de primeira instdncia no
dia 03/05/2004, conforme AR de fl. 2p4. ?§(
A

] 1 isdo | de primeira instdncia, a
Discordando da referida decisdo | cic
interessada impetrou, no dia 31/05/2004, o re:’curso voh_mtarzf) Ze
fls. 299/315, onde reprisa 0s argumeplos da impugnagdo e ainaa

que:

a Sri isdo
| ao contrario do que diz a autuagdo e 0 reIatorto i:vgigicz;sna
recorrida, nio fez exclusoes na basd de cdlculo ndo previs
s




legislagdo do PIS mas, sim, deixou de incluir Ra base de cdlculo
valores que ndo correspondem a receitas| auferidas, como
previsio nos arts. 2o e 3ada Lei no9.718/98;

2 ndo é qualquer valor contabilizado a crédito nas contas de
resultado da pessoa juridica contribuinte d4 PIS que deverd
sofier tributag@o. E necessdrio que o valor cprresponda a uma
receite Porém, isto ndo é suficiente. E necessfirio que a receita
tenha s/ auferida. Se foram contabilizados créditos pela
r. rres'e que ndo correspondem & receitas puferidas, é obvio

we !7is valores ndo devem integrar a bake de cdlculo da
< untribuigdo;

o deixou de oferecer a tributag@o valores que hdo correspondam
as receitas auferidas, ou seja, s6 foram consiflerados nas bases
de cdlculo do PIS as receitas efetivamente auferidas, nos exatos
moldes da lei; '

4 ndo mencionou, em sua impugnagio, o regime de tributagdo,
caixa ou competéncia, das variagées cambiais para justificar seu
procedimento. Se ndo existe receita auferida, ¢omo sustenta, nd@o
hd fato gerador da contribuigdo, portanto| € inaplicdvel a
discussdo acerca do regime; |

5 o argumento da recorrente de que foi autqada com base em
valores que ndo correspondem a receita Puferidas ndo foi
devidamente tratado no julgamento de primeita instdncia; e 6 a
decisdo recorrida ndo enfrentou seus argumentos de que a
variagdo cambial ativa tem a mesma naturgza da receita de
exportagdo (ou integra a receita de expdrtagdo e ndo se
confunde com uma receita financeira), powanto, deve ter o
mesmo tratamento tributdrio desta. |

Consta na fl. 328 a ‘Relagio de Bens|e Direitos para
Arrolamento’.

A recorrente ajuizou Mandado de Segurapnca (Processo no
2004.34.00.0247706)

Pleiteando o processamento do presente recutso voluntario sem
o depdsito de 30% ou o arrolamento de bens, no mesmo valor.
Nos termos da decisdo de fls. 340/342, a limingr foi negada. Nao
ha informagées sobre a sentenga de mérito.

Na forma regimental, o processo foi a mim #ﬁstribuz’do no dia
14/06/2005, conforme despacho exarado na| iltima JSolha dos
autos fl. 539.

Na sessdo do dia 12/09/2005 este Coleglado convertew o
Julgamento do recurso em diligéncia d repartigéo de origem com
o fito de que fosse apurado o valor da variacdo cambial mensal
de cada contrato e o valor dg variacdo cambial ativa

efetivamente auferida no final de cada contr fo
Resolugéo no20100.533 fls, 542/547, {7 mos termas da

'’

: 16/622, ngs quais relaci
as faturas de vendas a CVRD e a ILVA, recefidas nos ano.ls'ozz
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2000 a 2003, e apura a variacdo cambial mensal e Jinal de cada
uma das faturas relacionadas.

A recorrente ndo informa se possui Qu ndo obrigacées em moeda
estrangeira. '

- processo foi a mim remetido mt dia 29/11/2006, conforme
despacho de fl. 624.

O acorddo foi assim ementado:

Assunto: Contribuigdo para o PIS/Basep Periodo de apuragdo.
01/02/1999 q 30/11/2002 Ementa: \CONTRATO DE CAMBIO
DE EXPORTACAO. VARIACAO CHMBIAL ATIVA. RECEITA
FINANCEIRA. MOMENTO DA APURACAO.

INCLUSAO NA BASE DE CALCULQ DA COFINS,

Por determinacdo legal e para fins fe apuragdo do PIS/Pasep,
considera-se receita financeira a variacdo cambial ativa
apurada na data da liquidacdo dé contrato. No regime de
competéncia, mensalmente, ajusta-sq a variagdo cambial ativa
de cada contrato desde a data da conwragio, de modo a
preservar a base de cdlculo real da gxagdo. Nao existe previsdo
legal para excluir a variagdo cambal passiva da base de cdlculo
do PIS/Pasep. |

Recurso provido em parte.

A Fazenda Nacional dissentiu fla decisdo que lhe foi desfavoréyel e
apresentou recurso especial, fls. 688/691, por meio {lo qual requereu a reforma do acorddo ora

fustigado.

O recurso foi admitido pelo Presiﬁente da 1* Camara do Segundo Conselho
de Contribuintes, por meio de despacho s fls. 688/6p1.

O sujeito passivo apresentou contrg razdes as fls. 688/691.

E o Relatorio.

Voto ! §(

Conselheira Judith do Amaral Margondes Armando, Relatora

Aprecio o Recurso Especial da Fagenda Nacional, em boa forma.

de inconformidade da Fazenda Nacional

jant] , :
Conforme relatado, estamos dian ntido de que sejam feitos os ajustes da

quanto 2 determinagdo do colegiado a quo, no
variagio cambial, a0 final do contrato.




Nesse sentido, variacoes ativas serfio |receitas financeiras e passivas,
despesas.

Adoto o inteiro teor do voto do Conselhei}o Walber José da Silva, que bem
representa minha posi¢4o quanto a lide:

Inicialmente, devo ressaltar que a redprrente contesta,
exclus’ 1mente, a inclusdo na base de cdlculd do PIS/Pasep das
variagy ‘es ~.mbiais ativas, equiparadas as réceitas financeiras,
n. - coi =stando as demais receitas financeiray incluidas na auto

2 uagdo e integrantes do Grupo 45 Receilas Financeiras de
.ua contabilidade. |

Agqui também ndo se discute a constitucionplidade da Lei n®
9.718/98, matéria submetida ao crivo dd Judiciario, cuja
sentenca, Iransitada em julgado, sera |de cumprimento
obrigatorio as partes que integram o litigio.

Tem razdo a recorrente quando afirma que b receita tributada
pelo PIS/Pasep é a efetivamente auferid§ no periodo de
apuracdo.

A variagdo cambial ativa, ocorrida antes |da liquidagao do
contrato, ¢ uma receita pendente de evento Juturo e incerto: a
taxa de cdmbio no dia da liquida¢do do cohtrato. Ela ndo se
confunde com aplicagdes financeiras de risco, inclusive as
atreladas a moedas estrangeiras, que em um periodo pode dar
lucro (receita) e em outro incorrer em prejuizd (despesa).

O art. 9° da Lei n" 9.718/98 estabeleceu d equiparacdo das
variagoes cambiais (ativas e passivas) a rdceilas e despesas
JSinanceiras, inclusive para fins de calculo do PIS/Pasep e da
Cofins.

‘Art. 9° As variagGes monetdrias dos direitoy de crédito e das
obrigagées do contribuinte, em fungdo da tary de cambio ou de
Indices ou coeficientes aplicdveis por disposicdo legal ou
contratual serdo consideradas, para efeitos|da legislagdo do
Imposto de renda, da contribui¢do social sobte o lucro liguido,
da contribui¢do PIS/PASEP e da COFINS, |como receitas ou
despesas financeiras, conforme o casol Por ndo ter
estabelecido, expressamente, o momento emﬂque as variagoes
cambiais deveriam ser consideradas como regeitas ou despesas
Jinanceiras, este dispositivo legal criou a| possibilidade de
diversas interpretagies sobre este momento: na data da
contragdo, a cada variagdo da taxa de c&mbil no ultimo dia de
cada més ou na data da liquidagéo do contrato?

Poste:*riormente. 0 momento em que as van'a;ié'es cambiais sdo
consideradas receitas oy despesas financeitas, Joi regulado
pelos arts. 30 e 31 da Medida Provisérid n° 1.85810, de
26/10/1999 (atual Medida Provisdria no 2.15835/ 2001), que

tanzbém Jacultou aos contribuintes escriturar| tais verbas pelo
;}eﬁ:ne de ;omp;tencia e forneceu os comandos para fazer os
¢S na base de cdlculo do PIS/P, &

Toon o ba asep e da ]Hqﬁas do ano de
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‘Art. 30. A partir de 1° de jandiro de 2000, as variages
monetdrias dos direitos de crédito e das obrigagoes do
contribuinte, em fungdo da taxa de pdmbio, serdo consideradas,
para efeilo de determinagdo da bafe de célculo do imposto de
renda, da contribuicdo social spbre o lucro liquido, da
ontribuicdo para o PIS/PASEP g COFINS, bem assim da
determinagdo do lucro da exploragdo, quando da liguidacdo da

1

correspondente operagdo. |

§ 1° 4 opg¢do da pessoa Juridicd, as variacées monetdrias
poderdo ser consideradas na deter&u’nac&o da base de cdlculo
de todos os tributos e contribuicogs referidos no caput deste
artigo, segundo o regime de competéncia.

§ 2° 4 opgdo prevista no § 1° gplicar-se-a a todo o ano-
calendario. |

$ 3° No caso de alteragio do critdrio de reconhecimento das
variagbes monetdrias, em anos-calgnddrio subsegiicntes, para
efeito de determinagio da base de|cdlculo dos tributos e das
contribuicbes, serdo observadas ds normas expedidas pela
Secretaria da Receita Federal.
1

Art. 31. Na determinagdo da base We cilculo da contribuigdo
para o PIS/PASEP e COFINS poderf ser excluida a parcela das
receitas financeiras decorrentes d§ variagdo monetdaria dos
direitos de crédito e das obrigagies ido contribuinte, em funcado
da taxa de cambio, submetida a tributagdo, segundo o regime de
competéncia, relativa a periodos| compreendidos no ano-
calenddrio de 1999, excedente ao v4lor da variagdo monetdria
efetivamente realizada, ainda que a peragdo correspondente ja
tenha sido liqguidada’ Estes dispositivos deixam claro que a
variagdo cambial ativa a ser conslderada receita financeira,
integrante da base de cdlculo do PIS/Pasep e da Cofins, é aquela
ocorrida na data da liguida¢do| do contrato, embora o
contribuinte possa escriturar tais|receitas pelo regime de
competéncia, tributando-as més a méy.

A opgdo do contribuinte pelo regimg de competéncia ndo pode
implicar em aumento ou diminuigdo|da base de cdlculo ﬂrea.l da
exacdo. Pelo regime de caixa ou pelp regime de cqmpetencm, o
valor final do PIS/Pasep e da Cofihs devida sera sempre o 8
mesmo. Caso contrario, estar-e-ia tributando receita

inexistente, ficticia.

No caso das contribuigdes para o PAY/Pasep e dq C:qﬁns néo hd )&
que se falar, por exemplo, em bases e cd‘lcu~lo dzstm{as em fa;e .
do regime de apuragdo da receita variagdo ca{nbzal adot.a o

pelo contribuinte (regime de compe éncia ou regime afe 'caq;),

posto que ndo se estd a falar em reckita estimada ou pr e.sur;u aé

como ocorre na legislacdo do Impgﬁo dg Renda, onde pode .:

(ributar resultado estimado ou p urr'uafo, 'embora a ;’ecezta

possa servir como base de célculo,_ dzmmumdo:seda a tqt;:)oa

aplicdvel, como forma de simplificagfio de apuragdo do imposto.




No caso em andlise, as variag¢oes cambiais triputadas decorrem
da venda de pelotas para o exterior (ILVA) e para a CVRD e dos
ativos da recorrente, conforme Balancetes juntados aos autos fls.
88/187. Nestes casos, a receita serd efetivamiente realizada na
data da liquidagio dos contratos. Antes dissp, ndo ha que se
falar em "receitas auferidas" a que se referg a legislagdo do
PIS/Pasep e da Cofins ‘(art. 3% § 1°, da Lei n° 9.718/98), como
bem d. fendeu a recorrente.

A recuiin de variagdo cambial escriturada fantes da data da
'iquilaydo do contrato é uma receita pendente de evento futuro e

icerio que, se confirmado, efetiva a recégita e, se ndo se
‘onfirmar, infirma a receita, desfazendo-se todos os efeitos antes
gerados, inclusive a tributagdo do PIS/Pasep, da Cofins e do
Iinposto de Renda. i

No caso do Imposto de Renda, pela propria yistemdtica de sua
apuragdo, os ajustes sdo realizados através os lancamentos a
débito e a créditos dos ganhos e das perdas dqambiais ocorridas
no periodo, sendo tributado, no final do cpntrato, apenas o
resultado liquido na data da liquidagdo-rdceita ou despesa
efetivamente ocorrida.

No caso especifico do PIS/Pusep e Ha Cofins, pela
impossibilidade de exclusido da base de cliculo das perdas
cambiais (despesas financeiras), o ajustamento da base de
cdlculo, escriturada pelo regime de competgncia, pode se dd
(sic), por exemplo, pela reversdo da receiga escriturada no
periodo anterior e o langamento da receita ogorrida no periodo
da escrituragdo, sempre tendo como marco|inicial a data da
contratagdo e como termo final o itltimo diado més em que se
estd escriturando ou a data da liguidagdo d¢ contrato, se esta
ocorrer antes do final do més.

A forma de incluir na base de célculo do PIS/Pasep e da Cofins,
pelo regime de competéncia, a receia de variqcdo cambial ativa
pode ser diferente du acima sugerida, desde que o valor devido e
recolhido antecipadamente seja, ao final| do contrato, o
equivalente ao calculado com base na reteita efetivamente
auferidua na data da liquidacdo do contrato,

Devo observar, embora seja 6bvio, que as viiriages cambiais
passivas nao podem ser excluidas (ou afetar) da base de cdlculo

;'feti;:a do PIS/Pasep e da Cofins, por absoluty falta de amparo
egal.

Analisando o auto de infragdo e seus anexos, \constata-se que o
valor considerado pela Fiscalizagdo como i#ariacdo cambial
ativa foi o valor total langado, més a més, a crédito do grupo de
contas 454 Variagées Monetédrias, sem nenhun eventual ajuste

r.za bazyc fie cglculo ou compensacdo do Valor porventurg
recolhido indevidamente ou q maior no més anterior.

Mesmo ndo tendo g4 recorrente atend;,

fielerminado na Resolugdo n® 20100.532, vlef{zq if;:z‘.zymelztneilhao
Juntadas aos autvs, que para algumas fatura.i. da CV?{D e ss
ILVA o valor da variagdo cambial ativa, na da do recebim ta
da fcftura (esta é a receita de variacdo camblal equipar, ; ra
receita financeira), é inferior a receita inclT’da qnapba:ead:
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cdlculo pela Fiscalizagdo. A titulo| de exemplo, cito a receita
tributada pela Fiscalizagdo, relativa as faturas abaixo
discriminadas, e a receita efetivamente auferida pela recorrente:

()

. entendimento da Fiscalizacdo spbre a forma de apurar a
varia¢do cambial ativa mensal er;‘z:Ejmitido antes da alteracdo
introduzida pelos arts. 30 e 3] da ida Proviséria n® 1.85810,
de 1999 (atual Medida Provisdrial n® 2.15835/ 2001), acima
reproduzido. Com o surgimento desfa norma interpretativa nio
ha duvida de que a receita a ser|tributada é a efetivamente
realizada na data da liquidagdo do cpnirato de cambio.

O fato de o contribuinte optante pelo|regime de competéncia estd
(sic) obrigado a antecipar o recolfimento da contribui¢cdo ao
PIS/Pasep e da Cofins, @ medida qie a variagdo cambial ativa
vai aconlecendo, ndo significa que egta antecipagdo é definitiva,
embora seja em valor superior ao ¢

compensados nos periodos seguintes|e isto se faz contabilmente,
quer via compensagdo de pagamentgs, quer via ajustes na base
de calculo do més seguinte. O efeito financeiro serd 0 mesmo.

No caso sob exame, deveria a [Fiscalizagdo, a partir de
demonstrativos feitos pela propria recorrente, incluir na base de
cdlculo do PIS/Pasep e da Caofins todgas as receitas financeiras e,
com relacio as variagdes cambiais ativas, levar em
consideragdo que, no regime de cogpeténcia, os recolhimentos
da contribui¢do ao PIS/Pasep e da Qofins, relativamente a cada
contrato nio liquidado objeto do langamento, ndo sdo definitivos
(¢ uma espécie de antecipagdo) e eslio sujeitos a ajuste mensal
(parcial) antes da liquidagdo do coRtrato e ao ajuste definitivo
na data da liquidagdo do contrato.

Quanto a alegagdo de que a receita fe varia¢do cambial ativa é

uma receita decorrente da exportd¢do, portanto, deverd ser
excluida da tributacdo do PIS/Paseg e da Cofins, por for¢a do
disposto no § 1° do art. 149 da CF58 (introduzido eela ECn®
33, 10 de 11/12/2001), entendo que a mesma ndo merece
acolhimento porque a variagdo cambial ativa decorre ¢{e um
contralo, que tem natureza Juridicp distint:z da operacdo de
exportagdo, e nio ¢é receita de uma gxportagao, (.:omo sustenta a
recorrente, mesmo no caso da var acdo cambial apurad~a em
contrato de cambio, este sim vinculado a uma operacao de
exporta¢do ou de importagdo A receztaf decorre;tes da
exportagdo sdo aquelas vinculadas ds operagoes fz'e vendas pa;a
o exierior, ou seja, o valor de ¢ada operagdo. qua Icada
operagdo de exportagdo existe umd receita a e{a ymcu amac.!
Estas receitas ndo foram objeto de langamento e ndo integra
base de calculo do PIS/Pasep ¢ da Cofins.

R




Em face do exposto, e por tudo o mais que dp processo consta,
meu voto é para dar provimento parcial ao Hecurso voluntdrio,
determinando que sejam feitos ajustes na base de cdlculo das
antecipagées de cada contrato de tal sortd que, ao final, a
variagdo cambial ativa tributada seja a efetiyamente realizada
ou auferida pela recorrente na data da liquidagao do contrato. O
valor total da exacdo devido antecipadamente nio pode ser
superior ao efetivamentc devido na data @a liquidagdo do
cont tv. 1 base de cdlculo do valor deyido na data da
I wide 10 é a diferenga positiva entre o v4lor, em reais, da
"D w0 nessa data e o seu valor, também eq:', reais, na data da
ontragdo. '

Pelo exposto voto por negar provimento ap Recurso Especial interposto pela )%(
Fazer”~ 1 ~* nal. .

AN_C
Judith’do/Amaral Marcondes Armando
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