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IRPF. GANHO DE CAPITAL. INEXISTENCIA DE SIMULACAO.

Hé um consenso entre a Doutrina e a Jurisprudéncia quanto ao fato de que
sao considerados simulados os atos realizados pelas partes quando a intengao
delas ndo corresponde aquela expressa pelos atos efetivamente realizados (ou
exteriorizados). Por outro lado, quando os atos praticados revelam
exatamente a intengdo das partes, ndo hé que se falar em simulacdo.

IRPF. GANHO DE CAPITAL NA VENDA DE PARTICIPACAO
SOCIETARIA. APURACAO DO CUSTO DE AQUISICAO.
INCORPORACAO REVERSA. CAPITALIZACAO DOS LUCROS.
APLICACAO DO ART. 135 DO RIR/99.

O art. 135 do RIR/99 prevé expressamente que “no caso de quotas ou acdes
distribuidas em decorréncia de aumento de capital ou incorporagao de lucros
apurados a partir do més de janeiro de 1996, ou de reservas constituidas com
esses lucros, o custo de aquisicdo sera igual a parcela do lucro ou reserva
capitalizado, que corresponder ao socio ou acionista”. A lei nao prevé
qualquer excecdo a aplicagdo da norma, de forma que, para afasta-la, devera
ser demonstrada pela fiscalizagdo a sua inaplicabilidade ao caso concreto.
Diante da falta de tal demonstracdo, ndo pode prevalecer o lancamento.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Acordam os membros do colegiado, por unanimidade de votos, em DAR

provimento ao recurso.

Assinado Digitalmente

Giovanni Christian Nunes Campos - Presidente



Assinado Digitalmente
Roberta de Azeredo Ferreira Pagetti - Relatora
EDITADO EM: 17/04/2012

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros Giovanni
Christian Nunes Campos (Presidente), Rubens Mauricio Carvalho, Nubia Matos Moura, Atilio
Pitarelli, Roberta de Azeredo Ferreira Pagetti e Carlos André Rodrigues Pereira Lima.

Relatério

Em face do contribuinte acima identificado foi lavrado o Auto de Infracao de
fls. 89/94 para exigéncia de IRPF sobre ganho de capital auferido por ocasido da venda de
participagdo societaria, acrescido de multa de oficio qualificada de 150%. Do longo Termo de
Constatacdo que instrui o langamento, depreende-se que o mesmo decorreu do entendimento de
que o contribuinte omitira parte do ganho de capital auferido com a venda de sua participagao
no BANCO PACTUAL S/A, em razao de planejamento tributario tido pela autoridade fiscal
como operagao simulada.

A fim de ilustrar as operacdes realizadas pelo contribuinte que deram ensejo
ao langcamento, eis o que consta do referido Termo de Constatacao, verbis:

A operacdo de alienagdo do BANCO PACTUAL S/A da forma
como foi engendrada deve ser entendida no seu sentido amplo,
ndo se restringindo apenas ao ato de transferéncia da
propriedade das agoes da institui¢do financeira ao adquirente —
UBS Brasil Participagoes Ltda. — CNPJ 08.245.97510001-91 —
mas contemplando-se no escopo do ato negocial todas as
operagoes anteriores de capitalizacdo de lucros e reservas e
extingdo das holdings integrantes do grupo empresarial.

A simulagdo nos atos praticados fica evidente quando
analisamos que se a intengdo do acionista pessoa fisica fosse
unicamente a de alienar a sua participagdo indireta no BANCO
PACTUAL S/A, seria transferida ao UBS Brasil Participagoes
Ltda. a propriedade das acoes das holdings PACTUAL
HOLDINGS S/A e NOVA PACTUAL PARTICIPACOES LTDA. a
ele pertencentes.

()

Na aparéncia, a operagdo envolveu apenas a aludida
transferéncia de propriedade das a¢oes do BANCO PACTUAL
S/A. No entanto, no ato praticado foram conferidos direitos
[majoracdo irregular do CUSTO DE AQUISICAO DAS ACOES
ALIENADAS DO BANCO PACTUAL S/A] de forma simulada,
ao Acionista Pessoa Fisica, Gilberto Saydo da Silva, conforme
preceituado no inciso I do pardgrafo 1° do art. 167 do Cédigo
Civil, Lei n® 10.406102.

Neste contexto, observa-se a materializacdo da hipotese prevista
no'“paragrafo” 2°° do-~ mesmo’“artigo, considerando que na
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operagdo, ao majorar o custo de aquisi¢do das agoes alienadas
e, conseqiientemente, reduzir o ganho de capital, a Pessoa Fisica
provocou evasdo de tributo [imposto de renda sobre o ganho de
capital], lesando direito de terceiro, no caso, o Fisco.

Cabe consignar que as sociedades investidoras de fato existiam,
os atos de reorganizagdo societdria ocorreram e 0S
procedimentos contabeis de incorporagdo de lucros e reservas
ao capital social das holdings ocorreram apenas na forma. No
entanto, o ato exteriorizado fundamentado no comando contido
no artigo 135 do RIW99 — Decreto n° 3.000199 — o qual
permite o aumento do custo de aquisi¢cdo das ag¢oes pertencentes
a pessoa fisica com a capitaliza¢do de lucros e reservas das
pessoa juridica, contém elementos inequivocos a caracteriza¢do
de ato simulado, conforme preceituado no artigo 167 do Codigo
Civil — Lei 10.406/02, em razdo de ocultar a real intencdo do
agente que utilizando-se de previsdo legal tendente a atribuir
efeitos economicos e tributdarios a atos negociais, pratica
operagdo destituida dos elementos inerentes aos aludidos efeitos.

Na apuragio do CUSTO DE AQUISICAO DAS ACOES
ALIENADAS DO BANCO PACTUAL S/A foram imputados
valores ficticios que ndo se revestem de conteudo econémico e
financeiro, que distorcem as caracteristicas intrinsecas dos
elementos que compéem os conceitos de custo de aquisicdo,
como aqueles que traduzem os esforcos e sacrificios da pessoa
fisica ou juridica na formagdo e crescimento de seu patrimonio.

A multa de oficio foi qualificada em razdo da alegada simulacdo dos atos
envolvidos nas sucessivas operagdes societarias que culminaram com a venda da participacao
do contribuinte no BANCO PACTUAL S/A.

Cientificado do langamento, o contribuinte apresentou a impugnacao de fls.
803/821, por meio da qual defendeu a legalidade das operagdes realizadas, refutando a
alegacdo da autoridade lancadora de que teria havido simulagdo. Alegou que suas operagdes
estariam devidamente respaldadas pelo disposto no art. 135 do RIR/99, e que estaria incorreto
o entendimento da fiscalizagdo de que o referido artigo ndo poderia ser aplicado a operacdes de
reestruturacao.

Na andlise de suas alegagdes, os membros da DRJ no Rio de Janeiro
decidiram pela manuten¢do integral do langamento, em acorddao do qual se extrai a seguinte
ementa:

OMISSAO DE GANHO DE CAPITAL NA ALIENACAO DE
ACOES.

Sujeita-se a incidéncia do Imposto de Renda o ganho de capital
correspondente a diferenca entre o valor de alienagdo das agoes
pelo acionista pessoa fisica e o respectivo custo de aquisi¢do,
que ndo pode ser majorado sem o amparo legal.

PLANEJAMENTO TRIBUTARIO. VALIDADE.

So é-considerado, valida,o planejamento tributario, conjunto de
medidas:e atos. adotados- pelo- contribuinte- na organizacdo de



sua vida economicofiscal, se este anteceder o fato gerador e
pautar-se pela legalidade, com o afastamento de qualquer forma
de simulagdo em relagdo aos atos e negocios praticados.

INCORPORAGCOES  INVERSAS. DUPLICIDADE  DE
CAPITALIZACAO DE LUCROS E RESERVAS.

A capitalizacdo de lucros e reservas oriundos de ganhos por
equivaléncia patrimonial na sociedade investidora, seguida de
incorporagdo inversa e nova capitalizagdo, com duplicidade no
incremento do custo de aquisicdo das ag¢oes a serem alienadas,
constitui majoragdo irregular e infragdo fiscal.

SIMULACAO. ~ OPERACOES  ESTRUTURADAS  EM
SEQUENCIA.

O fato de cada uma das transagoes dentro do grupo societario,
isoladamente e do ponto de vista formal, ostentar legalidade,
ndo garante a legitimidade do conjunto de operagoes, quando
fica comprovado que os atos praticados tinham objetivo diverso
daquele que lhes é proprio.

MULTA QUALIFICADA. SIMULAGCAO.

Constatada a pratica de simulagdo, perpetrada mediante a
articulagdo de operagdes com o intuito de evitar a ocorréncia do
fato gerador do Imposto de Renda, é cabivel a exigéncia do
tributo, acrescido de multa qualificada (art. 44, inciso 11, da Lei
n°. 9.430, de 1996).

O contribuinte teve ciéncia de tal decisdo e contra ela interpds o Recurso
Voluntario de fls. 841/872, por meio do qual assim resumiu os fatos que motivaram o
langamento:

(a) Em 13.10.2006, o capital de NOVA PACTUAL foi aumentado
mediante a capitaliza¢do de lucros gerados pelo BANCO
PACTUAL.

Com isso, o custo dos investimentos do RECORRENTE em
NOVA PACTUAL passou de R$ 127.944.783,32 para RS
179.752.497,32 (aumento de R$ 51.807.714,00).

(b) Também em 13.10.2006, o capital de PACTUAL HOLDINGS
foi aumentado mediante a capitalizacdo de lucros gerados pelo
BANCO PACTUAL. Com isso, o custo dos investimentos do
RECORRENTE em PACTUAL HOLDINGS passou de R$
8.281.818,05 para R$ 108.081.818,05 (aumento de RS
99.800.000,00).

(c) Logo a seguir, a NOVA PACTUAL e PACTUAL HOLDINGS
foram  incorporadas  por PACTUAL, sua controlada
(incorporagcdao reversa)) e o RECORRENTE recebeu, em
substitui¢do as suas participagoes no capital das incorporadas,
extintas com a incorpora¢do, investimentos diretos na
incorporadora, ou seja, em PACTUAL.

(d) Em 03.11.2006, o capital de PACTUAL foi aumentado
mediante a capitaliza¢do de lucros gerados pelo BANCO
PACTUAL." "Com “'isso,” “0"“'custo dos investimentos do
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RECORRENTE em PACTUAL passou de R$ 287.834.315,37
(soma do custo de seus investimentos em NOVA PACTUAL e
PACTUAL HOLDINGS, que foram incorporadas por
PACTUAL) para RS 499.004.964,37 (aumento de RS
211.170.649,00).

(e) Em 01.12.2006, PACTUAL foi incorporada pelo BANCO
PACTUAL (incorporagdo reversa) e o RECORRENTE recebeu,
em substitui¢do a sua participagdo no capital da incorporada,

extinta com a , incorporag¢do, investimentos diretos na
incorporadora, ou seja, no. BANCO PACTUAL.

",n

2.7. Em seguida, apos a ocorréncia do fato mencionado em "e”",
acima, as agoes do BANCO PACTUAL detidas pelo
RECORRENTE  foram  alienadas a  UBS  BRASIL
PARTICIPACOES LTDA. ("UBS BRASIL"), pelo preco de R$ 1.
111.647.540,24, do qual a parcela de R$ 432.043.319,81 foi
paga a vista.

Quanto ao mérito, suscitou os seguintes motivos que justificariam a reforma
da decisdo proferida pela DRIJ:

- as holdings que detinham a totalidade das agdes do banco foram criadas
mais de 10 anos antes dos eventos que ensejaram o lancamento, e tinham o propdsito de
organizar o controle sobre o banco, bem como a distribui¢do de seus lucros entre os 69 socios
do mesmo;

- a reestruturacao societaria era necessaria a efetivacdo da venda do banco, e
poderia ter sido feita de diversas maneiras, tendo os sdcios optado pela que lhes parecer mais
conveniente;

- a opgao pela extingao das holdings e nao do proprio banco se deu também
por razdes relacionadas a propria atividade exercida, ja que os sécios tinham diversas
obrigacdes personalissimas perante os compradores do referido banco;

- discorreu sobre todos os inconvenientes que seriam causados caso a
incorporagdo tivesse se dado de forma “tradicional” (as holdings teriam que se tornar
instituicdes financeiras), e também sobre os inconvenientes decorrentes da extingdo das
holdings para viabilizar a venda do banco ao UBS; e

- a rapidez com que a reestruturagdo foi feita € outro fato que demonstra que
realmente esta seria a melhor saida (incorporacao “reversa”), sendo indevida a conclusao
tomada pela autoridade langadora no sentido de que a rapidez da reestruturagao teria sido um
forte indicio de que o objetivo seria o de escapar a tributacao.

Em seguida, discorreu sobre um a um dos referidos topicos suscitados na
decisdo recorrida: 1) rapidez com que foi realizada a reestruturacao, ii) utilizagdo de
incorporagdes inversas, e iii) aumento do custo de aquisicdo dos seus investimentos, item no
qual reitera que tal aumento se deu com amparo no disposto no art. 135 do RIR/99, da seguinte
forma:

3.55. A legislagdo em vigor prevé que a capitalizagcdo de lucros'-
gera acréscimo de custo para os acionistas pessoas fisicas, sem



cogitar da natureza do lucro. O destinatdrio desse aumento de
custo é o acionista pessoa fisica que, no momento da
capitaliza¢do do mesmo, for sécio ou acionista da empresa. A
época da capitalizagdo dos lucros das holdings, quer a mesma
houvesse resultado de delibera¢do especifica, quer houvesse
ocorrido no processo de incorporagdo, seus socios ou acionistas
eram os VENDEDORES e, dentre eles, 0o RECORRENTE. Assim,
o ajusie do custo dos investimentos do RECORRENTE decorre
da aplicagdo da lei e ndo ha como rejeita-lo.

Concluiu que nao constavam, quer do Auto de Infracdo, quer da decisdo
recorrida, quaisquer normas legais por ele infringidas, e afirmou que a autuagdo decorria tao-
somente o incontormismo da autoridade fiscal quanto aos efeitos gerados pela aplicagdo da lei
(art. 125 do RIR/99) ao caso concreto.

Alegou ainda que a capitalizagcdo de lucros das holdings, em casos de
reestruturacdo ¢ uma conseqiiéncia necessaria das incorporagdes e independe de ato especifico
neste sentido, discorrendo sobre o entendimento da CVM e da Receita Federal a este respeito.
Defendeu também que as conseqiiéncias da opcdo pela capitalizacdo de lucros antes das
incorporagdes seria irrelevante em termos fiscais, concluindo também que se fossem
desconsiderados os efeitos da capitalizagdo dos lucros na Nova Pactual, deveria igualmente ser
alterada a sua participacao no Banco Pactual, verbis:

3.76. A distribui¢do desproporcional de lucros fez cone que a
participagdo do RECORRENTE no capital de NOVA PACTUAL
fosse reduzida de 20,37% para apenas 13,16%, conforme
demonstra a Clausula Sexta do Contrato Social de NOVA
PACTUAL, apos a realizagdo da 4' alteragao (DOC. 01).

3.77. Ao questionar a REESTRUTURACAQO, o AUTO (acolhido
pela DECISAO) desconsidera um dos efeitos do aumento de
capital de NOVA PACTUAL (aumento do custo), mas mantém
outro (redugdo da participagdo do RECORRENTE).

3.78. Se o AUTO fosse julgado procedente, o que o
RECORRENTE  admite apenas para  argumentar, d
desconsidera¢do do aumento de capital da NOVA PACTUAL
deveria ocorrer por completo, do que resultaria que, a época das
incorporagoes das holdings pelo BANCO PACTUAL, tocasse ao
RECORRENTE um maior numero de acoes do BANCO
PACTUAL.

3.79. Ou seja, se os efeitos da capitalizagdo de lucros da NOVA

PACTUAL fossem ignorados, o custo dos investimentos do
RECORRENTE no BANCO PACTUAL, na época da vendas de
suas agoes, seria maior, na medida em que: (i) sua redugdo no
capital de NOVA PACTUAL — de 20,37% para 13,16% — seria
desconsiderada; e (ii) tocariam ao RECORRENTE agdes do
BANCO PACTUAL enl maior numero, quando houvesse a
incorporagdo;

3.80. Em vista disto, se, por absurdo, fosse mantido o AUTO, o
ganho de capital do RECORRENTE deveria ser recalculado e
quantificado con] base na participa¢do que o mesmo teria no
BANCO PACTUAL se a capitalizagdo de Ilucros de NOVA
PACTUAL — e consegiiente redugdo de sua participagdo — ndo
tivesse'ocorrido.
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Trouxe diversos exemplos para ilustrar seu raciocinio, bem como
jurisprudéncia em favor de suas alegacoes.

Por fim, discorreu sobre a inexisténcia de simulag¢do na espécie, defendendo
que seria inaplicavel ao caso a qualificacdo da multa de oficio, pugnando pela reforma da
decisdo recorrida.

Quando os autos ja haviam sido encaminhados a este Conselho para
julgamento, o Recorrente anexou aos autos (fls. 909 e seguintes) parecer exarado por Ricardo
Mariz de Oliveira acerca da inocorréncia da simulagdo no caso em que se examina. O parecer
tinha como objetivo oferecer resposta a seguinte indagagao:

"12. Diante do exposto, indaga Gilberto Saydo da Silva se, na
reestrutura¢do realizada previamente a alienag¢do do BANCO,
para que a mesma fosse realizada por seus controladores finais,
houve a pratica de algum ato (ou de um conjunto de atos) que
possa ser qualificado como simulado, nos termos do art. 167 do
Codigo Civil."

A conclusdo a que o signatario do mesmo chegou foi a de que:

A umica razdo apresentada pela fiscalizagdo autuante, e
confirmada pela decisdo da DRJ no respectivo processo
administrativo, é a indevida (segundo o entendimento dessas
instdancias fiscais) aplicagdo do art 135 do RIR/99, que teria
majorado indevidamente o custo das acoes vendidas.

Entretanto, as possiveis conseqiiéncias tributdrias dos atos ndo
sdo habeis para caracteriza-los como simulados, isto por um
elementar raciocinio logico: se fosse assim, toda vez que o art.
135 fosse aplicavel ter-se-ia que admitir ter havido simula¢do e
ele deixaria de poder ser aplicado.

()

Como falei em passagem anterior, parece haver uma
inconformidade da fiscalizagdo com a duplicacdo de efeitos das
capitalizagées de lucros, em virtude de os lucros que existiam na
Nova Pactual e na Pactual Holdings derivavam dos lucros da
Pactual S.A. Todavia, isto ndo é resultado de simulacdo, mas,
quando muito, insuficiéncia do comando legislativo,
envolvendo tanto o art. 135 do RIR/99 quanto todo o método de
equivaléncia patrimonial, ndo cabendo ao destinatario da
norma, nem ao seu intérprete ou aplicador, corrigi-la a pretexto
de interpretagdo, pois a corre¢do necessariamente deve ser
objeto de alteragdo legislativa, assim como ndo lhes é dado
distinguir onde a norma legal ndo distingue, ou acrescentar a
ela requisitos ou condigoes nela inexistentes.

Seja como for, qualquer discussdo em torno do art. 135 do RIR
ndo depende necessariamente de ter havido simulag¢do, e nem
permite afirmar ter havido simulagdo.



Concluo, pois, ndo ter ocorrido simulagdo perpetrada pelo Sr.
Gilberto Saydo da Silva ou por qualquer das pessoas envolvidas
nos atos e negocio juridicos de que ele participou.

E meu parecer.

Em seguida (fls. 984 e seguintes), a d. Procuradoria da Fazenda Nacional
apresenta suas contra-razdes ao Recurso Voluntario, aduzindo, em sintese, ¢ apds um breve
relato dos fatos, que teria havido o aumento irregular do custo de aquisicdo das acdes do
BANCO PACTUAL S.A., tendo em vista que o Banco era a unica fonte produtora de riqueza
para todo o grupo. e os lucros ndo distribuidos (e capitalizados) pelas demais empresas foram
apurados atraves do método da equivaléncia patrimonial. Eis um trecho do entendimento
esposado na reterida pega:

Ora, as operagoes de capitalizagdo e incorporag¢do inversas ndo
podem ser consideradas isoladamente, como pretende o
contribuinte. Com efeito, a op¢io feita pelo contribuinte , no sentido
de aproveitar os lucros e reservas de capital para aumentar o
capital social , trarda consequéncias para todas as suas empresas
. Dessa forma, os dividendos ndo distribuidos c¢ que estavam
presentes na NOVA PACTUAL PARTICIPACOES LTDA. e na
PACTUAL HOLDINGS S.A., por meio do método da
equivaléncia patrimonial, podem ser utilizados para a
capitalizagdo dessas empresas. Por sua vez, a incorporagdo
dessas empresas pela PACTUAL S.A. provocara a incidéncia do
art. 135 do RIR/99, com o conseqiiente aumento do custo de
aquisicdo das agoes.

Entretanto, unia vez utilizados os lucros e reservas de capital
nessa operagdo, ndo é admissivel que eles possam lastrear unta
futura capitalizagdo da PACTUAL S.A. e o eventual aumento no
custo de aquisicio das agoes dessa pessoa juridica na
incorporagdo inversa pelo BANCO PACTUAL S.A.

Por fim, a PFN reitera o pedido para que seja mantida a qualificagdo da multa
de oficio.

E o Relatorio.

Voto

Conselheira Roberta de Azeredo Ferreira Pagetti, Relatora

O contribuinte teve ciéncia da decisdo recorrida em 10.06.2010, conforme fls.
838. O Recurso Voluntario foi interposto em 08.07.2010 (dentro do prazo legal para tanto), e
preenche os requisitos legais - por isso dele conhego.

Conforme relatado, trata-se de langamento para exigéncia de Imposto de
Renda sobre ganho de capital supostamente pago a menor pelo Recorrente em razio da alegada
ocorréncia de simulacdo nas operagdes que antecederam a venda de sua participacao societaria
no Banco Pactual. Antes, porém, de entrar no mérito da discussdo travada nestes autos, cumpre
fazer um_breve resumo dos, fatos. envolyidos na operagdo de venda desta participagdo
societaria, para que se possa ter uma melhor compreensio da motivagdo do. lancamento.
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Da operacio que ensejou o lan¢camento

O Recorrente e seus socios detinham, indiretamente, o controle do Banco
Pactual, o que exerciam através de trés holdings diversas, conforme demonstrado no seguinte
quadro, elaborado pela fiscalizagao e extraido do TCF:

ESTRUTURA DO GRUPO PACTUAL ANTES DA EXTINCAO DAS
INVESTIDORAS

André Gilberto André Gilberto
Esieves Sayio Esteves Sayao
PS 19,75% | PS 10% PS 50% PS 50%
CV40,11%|CV 44% CV 50% CV 50%
NOVA PACTUAL PACTUAL HOLDINGS S/A
PARTICIP LTDA
PS 78,17% PS 21,82%
CV 34,53% CV 65,47%
PACTUAL S/A
PS 100,00%
CV 100,00%
BANCO PACTUAL
|S/A

Decidiram entdo vender suas participagdes no Banco Pactual para o banco
UBS.

Na negociagcdo com o comprador (o UBS) restou estabelecido que as pessoas
fisicas ¢ que venderiam suas participagdes no banco, € ndo as holdings (que detinham a
participacdo direta no mesmo). Por isso, foram feitas as seguintes operacdes para efetivar a
venda:

a) em 13.10.2006, capitalizacao dos lucros apurados pela
Nova Pactual e pela Pactual Holdings com base no MEP,
com a conseqliente majoragao do custo de aquisi¢do das
participagdes societarias das pessoas fisicas, nos termos
do art. 135 do RIR/99;

b) incorpora¢do de Nova Pactual e Pactual Holdings pela
Pactual S/A (1* incorporagdo reversa), com O
recebimento, pelas pessoas fisicas, de participagdo na
mesma propor¢ao das participagdes societdrias que
detinham naquelas duas holdings (extintas com as
incorporagdes);



c) em 03.11.2006, capitalizagdo dos lucros apurados pela
Pactual S/A com base no MEP, com a conseqiiente
majoracdo do custo de aquisicdo das participagdes
societarias das pessoas fisicas, nos termos do art. 135 do
RIR/99;

d) em 01.12.2006, incorporagao da Pactual S/A pelo Banco
Pactual (2% incorporacdo reversa), com o recebimento,
pelas pessoas fisicas, de investimentos diretos na mesma
propor¢do que detinham da holding (extinta pela
incorporagao); €

e) venda do Pactual ao UBS diretamente pelas pessoas
fisicas, ocasido em que foi apurado o ganho de capital
devido.

Concluida a venda, e recebida a primeira parcela acertada entre as partes, o
Recorrente apurou o ganho de capital que entendia incidente sobre a operagdo, tendo entdo
efetuado o recolhimento do valor de R$ 35.345.463,99, baseado no seguinte calculo:

informag';'ﬁes para_preench'imerito do Fomulario de Ganho de Capital 2007 (2006)

N° do CNPJ "'Q_-T*-'thJLIEHtE das_agdes: 08.245.975/0001-91
Nome_do /decuirente das acdes: UBS Brasil Participacdes Ltda.
Es_ge«ﬂ_rr_f ) da participacdo societdria vendida: Banco Paclual S.A.

IN“ do CNPJ da_empresa vendida (Banca Pactual S.A) 30.306.294/0001-45

Data da alienagdo das agdes do Banco Pactual S.A. 011212006
Quantidade de Acdes Ordinarias Nominativas alienadas: 240,424,480
Custo de Aquisicdo das agbes do Banco Pactual S.A. R$ 505,291,757.41
Valor de alienacdo do Banco Pactual S.A. R$ 1,111,647,540.24
Valor recebido pela venda em 2006: R$ 432,043,319.81
Ivalor do IR apurado de acordo com o programa de ganho de capital da Receita Federal R$ 35,345,463.99
|Valor do DARF Pago: RS 35,345,463.99

Como demonstrado acima, o custo de aquisi¢ao utilizado por ele foi o de R$
505.291.757,41.

A autoridade fiscal entendeu, porém, que o custo de aquisi¢ao entdo apurado
ndo estaria correto. Por isso, refez os calculos do ganho de capital que entendeu devido,
tomando como base os seguintes valores:
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DEMONSTRATIVO DO GANHO DE CAPITAL

Data da alienacio

01/12£2006

Quantidade de agbes ordindrias nominativas alienadas.

240.424.480

b Valor da alienagio do Banco Pactual S/A.

RS 1.111.647.540,24

Custo de aquisicio das acbes do Banco Pactual 5/A.

R$ 353.684.043,40

Ganho de capital (rotal)

RE 757.963 456,66

Valor recebido pela venda em 2006 (38,87% )

R$ 432.043.319.81

Custo das agdes comrespondente & parcela recebida (38,87% x
| RS 253.684.043,40)

E$ 137.476.987,70

Ganlho de capital correspondente i parcela recebida

R3$ 294.566.332,11

valor do IR devido (15% x B% 294.566.332,11)

R5 44.1584.949 82

Valor do IR apurado pelo sujeito passivo de acordo com o
nrograma de ganho de capital da Receita Federal.

RE 35.345.463.99

Diferenga sobre o IR devido

RS  B.839.485,23

S2-C1T2
F1. 1002

Como se vé€, neste calculo o custo de aquisicdo foi reduzido para R$
353.684.043,40. Assim, os cdlculos efetuados pela autoridade fiscal e aqueles efetuados pelo

Recorrente divergem somente no que diz respeito ao custo de aquisicio das acdes.

Esta a origem do langcamento.

Feitos estes esclarecimentos preliminares, passa-se agora a analisar o mérito

do Recurso Voluntario.

Um dos pontos mais importantes da discussao aqui travada diz respeito a
alegacdo da autoridade autuante de que teria havido simula¢do, a justificar o proprio
lancamento e, conseqiientemente, a multa qualificada aplicada a ele. O trecho a seguir
transcrito — extraido do Termo de Constatagdo Fiscal (TCF), demonstra este entendimento:

No caso em tela, revelou-se a operacdo de venda das agoes do
BANCO PACTUAL S/A destituida do elemento central inerente a
caracterizagdo da elisdo fiscal, qual seja, a utilizagdo de meios
licitos. Ao inflar artificialmente o CUSTO DE AQUISICAO DAS
ACOES ALIENADAS DO BANCO PACTUAL S/A, com a
capitalizacdo cumulativa de valores derivados dos lucros
apurados por equivaléncia patrimonial, o contribuinte Gilberto
Saydo da Silva incorreu na prdtica de ato simulado — entre o
agente pessoa fisica e as pessoas juridicas integrantes do Grupo
Pactual — com o propdasito de lesar terceiros, no caso o FISCO,
materializando-se a hipotese de incidéncia prevista no inciso |
do paragrafo 1° do art. 167 do Codigo Civil (CC) — Lei n°
10.406/02, combinado com o pardagrafo 2° do mesmo artigo,
tendo em vista o ato praticado aparentar conferir ou transmitir
direitos a pessoas diversas as quais realmente se conferem ou
transmitem.

()

Cabe consignar que as sociedades investidoras de fato existiam,
os atos de reorganizagdo societdria ocorreram e 0S
procedimentos contabeis de incorporagdo de lucros e reservas
ao capital social das holdings ocorreram apenas na forma. No
entanto, o ato exteriorizado fundamentado no comando contido
no artigo 135 do RIR/99 — Decreto n° 3.000199 — o qual
permite o-aumento'do“¢usto de aquisi¢do das agoes pertencentes
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a pessoa fisica com a capitaliza¢do de lucros e reservas das
pessoa juridica, contém elementos inequivocos a caracteriza¢do
de ato simulado, conforme preceituado no artigo 167 do Codigo
Civil — Lei 10.406/02, em razdo de ocultar a real intencdo do
agente que utilizando-se de previsdo legal tendente a atribuir
efeitos economicos e tributdrios a atos negociais, pratica
operagdo destituida dos elementos inerentes aos aludidos efeitos.

(destacamos)

A decisdo recorrida, por seu turno, manteve o entendimento de que teria
havido verdadeira simulagdo, como se depreende do seguinte trecho dela extraido:

Cabe, também, destacar que a Segunda Turma do Superior
Tribunal de Justica, ao apreciar, pela primeira vez, um caso de
incorporagdo invertida, em que uma empresa com prejuizo fiscal
incorporou uma lucrativa, considerou o procedimento ilegal.

Entendeu o STJ que mesmo ndo havendo impedimento legal,
houve simulagdo com o objetivo de pagar menos tributo,
mantendo o julgamento da 2 a. Turma do Tribunal Regional
Federal da 4a. Regido (Apelagdo Civel n'2004.71.10.003965-
9/RS). Consolida-se o entendimento de que as incorporagies
invertidas devem ser reais, fazendo parte de uma legitima
reorganizacdo societdria e ndo servindo de mecanismo para
fugir a tributagdo.

No presente Auto de Infragdo, as apuragoes feitas pela
fiscalizagdo demonstram que todas as etapas do processo que
culminaram na venda das ac¢oes do Banco Pactuai S/A foram
antecipadas e cuidadosamente planejadas. Resta, pois, claro que
a intengdo era efetivamente reduzir o ganho de capital na venda
das agoes, como resta igualmente claro que as pessoas
envolvidas nas operagoes, incluindo-se ai o impugnante, agiram
com a intencdo livre e consciente de ludibriar a tributacdo,
incorrendo em simulagdo prescrita também no art. 149, inciso
VII, do Codigo Tributario Nacional — CTN (Lei n 5. 172, de
25 de Outubro de 1966), que determina o langcamento de oficio
neste caso.

(destacamos)

Em resumo, entendeu-se que o Unico propdsito das incorporagdes reversas
acima mencionadas teria sido o de reduzir a tributa¢do incidente sobre o ganho de capital
devido pelas pessoas fisicas.

De outra parte, o Recorrente defende que as incorporacdes reversas estariam
plenamente justificadas por outros motivos, que nao a economia de tributos. Defendeu que,
como a negociacdo feita com o UBS era de venda do banco pelas pessoas fisicas, ele e seus
socios teriam algumas possibilidades de viabilizar tal operacao (devolugao/redugao de capital,
incorporagdo do banco pelas holdings e outras); diante destas opg¢des, decidiram pelas
incorporagdes reversas, porque esta pareceu as partes o “meio mais légico € conveniente a
realizacdo do negdcio”, justificando-se pelos seguintes motivos:

a) os vendedores (socios das holdings) assumiram
obrigacdes de carater personalissimo, como a de ndo
competirem com a sociedade vendida — razao pela qual
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b)

d)
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seria necessario que as holdings fossem previamente
extintas, de forma que a transa¢ao de compra e venda se
operasse entre as pessoas fisicas e o comprador (UBS);

caso se optasse pela reducao do capital das holdings
mediante a entrega dos investimentos no Banco Pactual
aos vendedores, deveria ser observado o prazo de 60
dias para a manifestacdo de credores (caso das S/A
PACTUAL e da PACTUAL HOLDINGS), e de 90 dias
para a NOVA PACTUAL. Além disso, nesse caso, as
holdings continuariam a existir, operacdo que geraria
para os vendedores custos desnecessarios;

caso se optasse pela incorporagdo “tradicional”, esta
traria os inconvenientes de alteragdo do numero de
CNPJ, vencimento antecipado de obrigacdes e
notificacdo de credores, entre outros. Além disso, tal
operacdo ensejaria a extingdo justamente da atividade
bancéria, objeto da transacao com o UBS, sendo poucos
os precedentes de incorporacdo de um banco por uma
sociedade que ndo seja uma institui¢ao financeira. Neste
caso, haveria a necessidade de transformag¢ao da holding
em uma institui¢do financeira, processo que demandaria
a aprovacao do Banco Central do Brasil, razdo pela qual
foi também descartada a hipotese; e

a ultima opcdo descartada seria a venda das
participacdes que as pessoas fisicas detinham nas
holdings para o UBS, hipdtese de plano descartada em
razdo da falta de interesse do comprador, j4 que a
configuracdo societaria entdo utilizada nao teria para ele
quaisquer beneficios ou vantagens.

Ainda de acordo com a defesa, a redu¢do do imposto devido foi mera
decorréncia da aplicagdo do art. 135 do RIR/99 ao caso concreto, nao tendo sido motivadora do
caminho tomado para a efetivagdo da operagao.

De fato, ponderando todos estes argumentos, entendo que assiste razao ao
Recorrente no que diz respeito a inexisténcia de simulagao.

O conceito de simulacao esta previsto no art. 167, §1° do Codigo Civil (Lei n°
10.406/02), cuja transcri¢do se faz importante para a analise do caso em exame, verbis:

Art. 167. E nulo o negocio juridico simulado, mas subsistira o
que se dissimulou, se vdlido for na substdncia e na forma.

§ 1% Haverd simulagdo nos negocios juridicos quando:

I - aparentarem conferir ou transmitir direitos a pessoas
diversas daquelas as quais realmente se conferem, ou

transmitem,



11 - contiverem declaragdo, confissdao, condi¢do ou clausula ndo
verdadeira;

1l - os instrumentos particulares forem antedatados, ou pos-
datados.

A simulag¢ao, nos dizeres de Hermes Marcelo Huck, pode ser assim definida:

Poderd, enido, ser definida a simulagdo como a declarag¢do de
vontade irreal, emitida conscientemente, mediante acordo entre
as partes, objetivando a aparéncia de um negocio juridico que
ndo existe ou que, se existe, ¢ distinto daquele que efetivamente
se realizou, com o fito de iludir terceiros. No ato simulado
ocorre uma divergéncia entre a declara¢do aparente e externa
feito pelo sujeito ou sujeitos, que pretendem as partes seja visivel
em relagdo a terceiros (ou ao Fisco), e a vontade ou declaragdo
interna, que pretendem seja a vigente entre elas, declaragdo essa
necessaria para que tenha eficdcia a real inteng¢do das partes,
escondida por tras da declara¢do aparente. Ha um contraste
entre a forma extrinseca do ato praticado e a vontade intima (e
real) das partes que o praticam. No processo de simulagdo ha
uma deformag¢do da declaragdo de vontade das partes,
conscientemente desejada, com o objetivo de induzir terceiros ao
erro ou engano. No caso de planejamentos ou estratagemas
fiscais com objetivos evasivos, o processo simulatorio visa a
enganar e iludir ao Fisco.

(In: “Evasdo e Elisao — Rotas Nacionais e Internacionais do
Planejamento Tributario”, Ed. Saraiva, 1997, pag. 118)

Seguindo esta mesma linha de raciocinio, a Jurisprudéncia deste CARF
entende como simulagao:

()

Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Fisica - IRPF
Exercicio: 1998, 1999, 2000 Ementa: S]MULAC/fO -
SUBSTANCIA DOS ATOS - INSTRUMENTOS SIMULATORIOS
DEVEM SER HABEIS A SUPRIMIR TRIBUTO - ATO
SIMULATORIO NAO PODE PERMANECER HIGIDO APOS O
LEVANTAMENTO DO VEU DAS OPERACOES OCULTAS -
Ndo se verifica a simulagdo quando os atos praticados sdo
licitos e sua exteriorizacdo revela coeréncia com os institutos de
direito privado adotados, assumindo o contribuinte as
conseqiiéncias e onus das formas juridicas por ele escolhidas,
ainda que motivado pelo objetivo de economia de imposto. A
caracterizacdo da simulacdo demanda demonstracdo de nexo de
causalidade entre o intuito simulatorio e a subtragdo de imposto
dele decorrente. Ademais, se apos o descobrimento de eventuais
operagoes ocultas permanece integro o pretenso ato simulado,
deve-se reconhecer que ndo ocorreu a simulag¢do. Para haver
simulagdo, o ato simulado ndo pode permanecer higido apos o
descobrimento das operagdes que objetivou ocultar. IRPF -
DECADENCIA - Mantida a qualificagio da multa, a contagem
do prazo de decadéncia se desloca para o primeiro dia do
exercicio seguinte aquele em que o lancamento poderia ter sido
efetuado, a teor do art. 173, I do CTN. IRPF - ACRESCIMO
PATRIMONIAL A DESCOBERTO - DOACOES ENTRE
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FAMILIARES - Quando a fiscalizagdo logra comprovar que a
doagdo entre pai e filho ndo poderia ter ocorrido, por falta de
disponibilidade do doador, cabe ao contribuinte produzir prova
suficiente em seu favor, a fim de comprovar a efetividade das
doagodes alegadas. Ndo o fazendo, ndo podem ser acolhidas suas
alegacées. IRPF - ACRESCIMO  PATRIMONIAL A
DESCOBERTO - Tendo a (fiscalizagdo, justificadamente,
procedido ao arbitramento do valor dos apartamentos
adquiridos pelo contribuinte, caberia ao mesmo elidir as
referidas presungoes, nos termos do art. 148 do CTN. Ndo o
fazendo, deve ser mantida a tributa¢do em razdo da apurac¢do de
acrescimo patrimonial a descoberto. TAXA SELIC - Em atengdo
a Sumula n° 04 deste Primeiro Conselho, ¢é aplicavel a variag¢ao
da taxa Selic como juros moratorios incidentes sobre créditos
tributarios. Recurso voluntario parcialmente provido.

(Acordao n°. 106-16.546, 6* Camara, Rel Cons. Giovanni
Christian Nunes Campos)

Como se v€, ha um consenso na Doutrina e na Jurisprudéncia quanto ao fato
de que sdo simulados os atos realizados pelas partes quando a inten¢do delas ndo é aquela
expressa pelos atos efetivamente realizados (ou exteriorizados). Assim, nos casos em que ha
simulagdo, as partes realizam, por exemplo, uma compra e venda (formalmente falando)
quando em realidade pretendiam fazer uma doacgao.

Isto, porém, ndo ocorreu no caso que aqui se examina.

Todos os atos realizados entre as partes — pelo menos aqueles que foram
objeto de andlise para fins deste lancamento — visavam exatamente o objetivo pretendido e
exteriorizado, que era o de vender a participacdo societaria que as pessoas fisicas detinham
(indiretamente) no Banco Pactual para o UBS. Nenhum dos atos praticados pelo Recorrente ou
por seus sdcios teve a intengdo de esconder ou mascarar tal objetivo. Ressalte-se, ainda, que as
operacdes foram levadas ao conhecimento de todas as autoridades responsaveis e devidamente
aprovadas, sendo certo que acaso tivesse sido apontada qualquer irregularidade em tal
operacdo, teria ela sido recusada pelo Banco Central (que prevé rigido controle sobre a
transferéncia de controle ou reorganizagao societdria de instituigdes financeiras, conforme a
Resolugao n® 3.040, de 29.12.2002).

Por tudo isso, ¢ de se concluir que o simples fato de as incorporagdes terem
ocorrido de forma reversa ndao implica em qualquer simulacdo. Em outras ocasides, este
Conselho ja analisou operagdes desta natureza, tendo decidido que:

IRPJ — INCORPORACAO AS AVESSAS — GLOSA DE
PREJUIZOS — IMPROCEDENCIA — A denominada
"incorporag¢do as avessas”, ndo proibida pelo ordenamento
juridico, realizada entre empresas operativas e que sempre
estiveram sob controle comum, ndo pode ser tipificada como
operacdo simulada ou abusiva, mormente quando, a par da
inegavel inten¢do de ndo perda de prejuizos fiscais acumulados,
teve por escopo a busca de melhor eficiéncia das operagoes
entres ambas praticadas.

Recurso-especial negado)



(Ac. CSRF/01-05.413, de 30 de marco de 2006, Rel. Cons. Dorival Padovan)

A incorporagao reversa também esta devidamente prevista em lei, conforme o
art. 8°, ‘b’, da Lei n°® 9.532/95, verbis:

Art. 8° O disposto no artigo anterior aplica-se, inclusive,
quando:

()

b) a empresa incorporada, fusionada ou cindida for aquela que
letinha a propriedade da participagdo societaria.

Por tudo isso, ndo pode prevalecer o entendimento esposado pela autoridade
fiscal de quc para efetivar a venda do banco, “bastaria” aos socios terem vendido ao UBS suas
participagies nas holdings que o controlavam (o banco). Como se viu, a operacdo aqui
analisada, como um todo, foi plenamente justificavel por todos os argumentos trazidos pela
defesa do Recorrente, os quais ja foram anteriormente destacados, e devem ser considerados a
fim de espancar qualquer duvida a respeito da licitude das operagdes efetuadas. Ademais, as
holdings nao foram criadas com o objetivo de viabilizar a operagdo em tela, mas ja existiam ha
muitos anos, por uma organizacao societaria definida em momento bastante anterior ao da
ocorréncia do fato gerador do IR em questao.

Afastada a alegacdo de ocorréncia de simulagdo, deve ser analisado se estd
correto o valor tomado pelo Recorrente como custo de aquisi¢do considerado na apuragdo do
ganho de capital incidente sobre a venda da sua participagdo societaria no Banco Pactual S/A.
Este custo, segundo a autoridade autuante, teria sido indevidamente majorado em razdo das
sucessivas operacoes realizadas, sendo inaplicavel o art. 135 do RIR de forma “sucessiva”,
como o foi no caso concreto.

Antes de mais nada, ¢ preciso entender o que estabelece o referido diploma
legal (que espelha do disposto no § tnico do art. 10 Lei n°® 9.249/95), verbis:

Art.135. No caso de quotas ou agoes distribuidas em decorréncia
de aumento de capital ou incorpora¢do de lucros apurados a
partir do més de janeiro de 1996, ou de reservas constituidas
com esses lucros, o custo de aquisi¢do sera igual a parcela do
lucro ou reserva capitalizado, que corresponder ao socio ou
acionista (Lei n°9.249, de 1995, art.10, paragrafo uinico).

Sobre a aplicacdo desta regra, o ponto nodal da discussao travada nestes autos
reside no seguinte trecho, extraido do TCF (fls. 72/73 dos autos):

O principio da competéncia dos exercicios fundamenta-se na
logica de que ao despender esfor¢os na exploragdo de seu objeto
social e, conseqiientemente, obter receitas, a sociedade incorre
em sacrificios, os quais sdo representados pelas despesas. Do
confronto realizado entre as receitas e despesas apura-se o
resultado que, quando positivo, pode ser distribuido aos socios
ou ficar retido na entidade. Quando tais lucros retidos sdo
capitalizados, os acionistas estardo definitivamente renunciando
ao recebimento dos lucros como dividendos, aumentando-se o
custo de aquisi¢do das agoes a eles pertencentes. No entanto, o
aludido aumento no custo das agdes estara limitado a efetiva
riqueza gerada e armazenada na sociedade. Ndo se pode admitir
que o°custo de aquisicdao das“a¢oes seja majorado em valores
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superiores ao que efetivamente foi produzido e retido pela
entidade.

()

I'm outras palavras, da mesma forma que uma sociedade ndo
pode distribuir lucros em montantes superiores a sua efetiva
riqueza propria, ndo poderd também o socio ou acionista
aumentar o custo de aquisicdo de suas agoes em valores
superiores aos relativos ao incremento do patrimonio liquido da
sociedade, considerando a inexisténcia de outros créditos dos
acionistas contra as sociedades (dividas no passivo exigivel das
sociedades para com os acionistas) que justificassem oS
referidos aumentos no custo das agoes.

No caso da operagdo de alienagdo do BANCO PACTUAL S/A,
todos os atos de capitalizacdo de lucros e extingdo das
investidoras tiveram_a unica e exclusiva intencdo de majorar o
custo de aquisi¢do das agoes e, conseqiientemente, reduzir de
forma irregular o ganho de capital do Acionista Pessoa Fisica,
evitando, de forma artificial, o pagamento do imposto devido.

(destacamos)

S2-C1T2
F1. 1005

O Termo de Constatacao Fiscal (fls. 54/55 dos autos) esclarece ainda que ndo
seria “razoavel” um acréscimo na participacdo societaria detida pelo Recorrente na ordem de
271%, enquanto que o banco teve seu patrimonio liquido aumentado em apenas 89%. Segundo
a autoridade autuante, a majoragdo do custo de aquisicdo das acdes detidas pelo Recorrente
deveria guardar “relagdo direta com o patrimonio liquido do banco”, ja que toda a riqueza das
holdings “vinha exclusivamente das operagdes deste banco”.

Para compreender melhor a discussdo, ¢ preciso entender os valores aqui
envolvidos. Ao longo do procedimento fiscal, o Recorrente esclareceu quais os dividendos a
que teria direito em cada uma das pessoas juridicas mencionadas, conforme o seguinte quadro:

Hesposia:
rjubr:[a 2 =
Empresa | % partic. Yalor Tipo !_[}qgiq_a_gﬁr__]
| Pactual [ 50,00% RS 8.377.295.03 Dividendo | Efetivo |
Holding S/ - L. recebimento
Pactual 50,00 % BS99 800, 000,00 Dividendos Crédito
| Holding S/A | capitalizado
Pactual S0, 005 ES 100000000 | Bonificagio de | Crédito
Holding SiA | | acdes capitalizado
[ Nova Pactoal | 20,37% RS 54 306.455,84 Dividendos RS S1.807.714.00
PParticipagdes I —Crédito
Lida, | capitalizado
L| ¢ RS  2.498.741.84
| Efetivo
| recebimento
Pactual 5/A 21,20% RS 211.170.649,00 | Dividendos Crédito
capitalizado — PSA
Banca UBS | 21.20% R% 8.521.403.11 | JICP {valor | Efetivo
| Pactual S/A E brutod recebimento
Total RS 383.175.802,90 |
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Sob o ponto de vista do Recorrente, aplicando-se a regra do art. 135 do
RIR/99 teria ele o direito de acrescer ao custo de aquisicdo de sua participacdo societaria o
valor dos dividendos capitalizados por todas as empresas acima mencionadas (onde se 1€
“créditos capitalizados”, cf. quadro acima), razdo pela qual chegou aos R$ 505.291.757,41
(acrescendo ao custo original de aquisi¢do das holdings os créditos de R$ 99.800.000,00 +
51.807.714,00 + 211.170.649,00).

Por outro lado, o fiscal autuante considerou somente os créditos capitalizados
na Pactual S/A (R$ 211.170.649,00) para encontrar o valor do custo de aquisi¢do para fins de
ganho de capital, tendo entdo glosado os valores dos créditos decorrentes dos efeitos da
capitalizacdo nas noldings Pactual Holdings e Nova Pactual. Eis o trecho que esclarece sua
motivagao para fazé-lo:

Ora, se o Patriménio Liquido de PACTUAL S/A era de R$
1.065.156.818,96 e o valor patrimonial da participa¢do do
acionista equivalia a R$ 225.813.245,40 este seria o CUSTO DE
AQUISICAO DAS ACOES ALINADAS DO BANCO PACTUAL
S/A, considerando a ja informada participacdo de 100,00% de
PACTUAL,S/A no BANCO PACTUAL S/A.

Considerando os dividendos efetivamente distribuidos, o
contribuinte apurou dividendos capitalizados no montante R$
211.170.649,00. Este, e somente este, seria o valor a ser
computado como aumento do CUSTO DE AQUISICAO DAS
ACOES ALIENADAS DO BANCO PACTUAL S/A.

()

Com base no exposto, mostra-se indevido o acréscimo no
CUSTO DAS ACOES DO BANCO PACTUAL ALIENADAS do
valor de R$ 151.607.714,00 [soma dos valores de R$
99.800.000,00 ¢ R$ 51.807.714,00, referentes a capitalizag¢do de
Dividendos recebidos de PACTUAL HOLDINGS S/A e NOVA
PACTUAL PARTICIPACOES LTDA., respectivamente], do
acionista GILBERTO SAYAO DA SILVA, motivo pelo qual tal
valor deve ser glosado no computo do DEMONTRATIVO DE
GANHO DE CAPITAL NA ALIENACAO DAS ACOES DO
BANCO PACTUAL S/A, sendo o valor do CUSTO, DE DAS
ACOES DO BANCO PACTUAL S/A ALIENADAS reduzido de
RS 505.291.757,41 para RS 353.684.043,40 [RS$
505.291.757,41 - R$ 151.607.714,00, o qual passa ater a
seguinte configuracdo.

Este ¢ o tnico trecho do TCF que demonstra o raciocinio tomado pela
autoridade langadora para encontrar o valor do imposto que entendia devido.

Tal entendimento ndo pode prevalecer.

Antes de mais, ¢ de se destacar que o TCF nao esclarece exatamente a
motivagdo para que fossem considerados — para os fins do art. 135 do RIR/99 — somente os
lucros da holding Pactual S/A, mas ndo os das duas outras holdings (sobre as quais o
Recorrente detinha participacdo direta).

Em nenhum momento foi demonstrado objetivamente de que forma o art. 135
do RIR/99 teria sido violado ou a razdo pela qual o mesmo ndo se aplicaria na hipdtese
vertente. 'O que restou demonstrado foi ‘tdo-somente que os efeitos da aplicagdao deste artigo
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ndo foram “favoraveis” ao Fisco (se € que se pode afirmar isso), pois implicaram no pagamento
de um valor de imposto menor do que aquele que o Fisco entendeu devido.

Nao se pode, porém, admitir que este efeito (econdmico, financeiro) seja o
fundamento paira nma autuagdo, sob pena de violagdo ao proprio principio da legalidade, ja que
admitir tal hipotese seria negar validade ao art. 135 ja citado aqui tantas vezes. Os exemplos
hipotéticos (razidos no Termo de Constatacdo ndao sdao habeis a justificar o que motivou o
afastamento da aplicagdo do art. 135 a hipotese vertente.

A apuracao do custo de aquisi¢cdo das participacdes societarias do Recorrente
toi feita nos exatos termos do que dispde a lei, a qual ndo prevé qualquer excegdo a regra.
Assiste razao a sua defesa quando afirma que os lucros auferidos por cada uma das holdings ¢
diverso, e ndo pode ser considerado como um s6 — como pretendido neste langamento. Por isso
esta correta a aplicacdo do art. 135 do RIR/99 por ocasido da capitalizagdao dos lucros em cada
uma das empresas do Recorrente, devendo ser considerado correto o célculo por ele efetuado a
titulo de ganho de capital pago por ocasido da venda de sua participacao societaria no Banco
Pactual.

Diante do exposto, VOTO no sentido de DAR provimento ao Recurso.
Assinado Digitalmente

Roberta de Azeredo Ferreira Pagetti



