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IRPJ — OPERACOES DE RENDA, VARIAVEL\ @ﬁRDAS -
ANO DE 1983 - INDED IBILIDADE L Perdas
suportadas em operacdes de nda varlavel/ no ano de
1993, n&o séo pa;ss/geis de dedugao na apuragao do

da Leinr. 8 541/92 entéo Vtgehte

Negado provimento‘,

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto _
por BANCO SOGERAL S/A.

ACORDAM os Membros da Primeira Camara do Primeiro Conselho de

Contribuintes, por unanimidade de votos, NEGAR provimento ao recurso, nos termos

do relatério e voto que passam a integrar o presente julgado.

PRESIDENTE

j’IQMMM

FRANCISCO DE ASSIS MIRANDA
RELATOR

FORMALIZADO EM: 75 =
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Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros: KAZUKI SHIOBARA,
SANDRA MARIA FARONI, SEBASTIAO RODRIGUES CABRAL, RAUL PIMENTEL,
LINA MARIA VIEIRA e CELSO ALVES FEITOSA.
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Recurso n°. 125.101
Recorrente BANCO SOGERAL S/A.

RELATORIO

BANCO SOGERAL S/A., qualificado nos autos, foi alvo da ac&o fiscal a
que alude o Auto de Infragdo de fls. 29/31, em virtude de haver a autoridade fiscal
verificado que deduziu indevidamente na determinag¢&o do lucro real correspondente
aos periodos-base de 01/93 a 03/93 e 05/93 a 12/93, resultados negativos com titulos
de renda variavel, decorrentes de operagdes realizadas em bolsas de valores e de
mercadorias e de futuros, contrariando o art. 29, paragrafo 4 Il da Lei nr. 8.541, de

23.12.92.

Ao impugnar o feito sustenta o interessado que as operagbes
realizadas ndo possuem a natureza de renda variavel, mas, notadamente, revestem-se
da natureza de aplicagbes de renda fixa, conjugadas, que permitem a obtencéo de
rendimentos predeterminados, realizados nas bolsas de mercadorias, 0 que imp&e a
subsuncéo ao dispositivo aplicavel a renda fixa, qual seja, o art. 36, combinado com o
art. 37, da Lei nr. 8.541/92.

Referidas operacgdes sdo conhecidas no mercado financeiro como “box

de quatro pontas”, e tem o nitido efeito de renda fixa.

Assevera que pela leitura dos anexos demonstrativos das operagbes
autuadas, onde podem ser analisadas as quatro operacdes, ou seja, operacOes de
compra e venda de opgdes com 0s pagamentos e recebimento de prémios e aplicagbes

financeiras de fluxo de caixa positivo (diferenca entre prémios recebidos e pagos), até

P
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a liquidacéo, verifica-se que ha efetivo rendimento, ndo havendo que se falar em

operagao de risco, inerente ao mercado de renda variavel.

Aduz que, da analise conjugada das operagdes, constata-se perdas a
serem necessariamente deduzidas, sob pena de ocorrer tributacdo sobre ganhos nao
auferidos, inexistentes, gerando efeitos notadamente confiscatérios, com vedacio
expressa na Constituicdo Federal, ressaltando que os ganhos auferidos na liquidacéo

das aludidas opera¢des conjugadas ja foram tributados no LALUR.

Salienta que a vigente lei nr. 8.981/95, em seu art. 65, paragrafo 4
define a natureza de renda fixa das operagbes conjugadas, realizadas nas bolsas de
mercados de balcdo, ao determinar a tributacdo na fonte dessas operacbes no

“Mercado de Renda Fixa”.

Pela decisdo de fls. 74/77, o julgador singular julgou procedente a agdo
fiscal, ao fundamento de que da analise das planilhas de controles de ativos
financeiros, titulos de renda variavel, relacionados nos Termos de fls. 20/21, como
sendo: acbes mercado a vista, op¢cdes com acgdes; opgdes com café; mercado de ouro
e mercado futuro de DI, de igpm, de indices e de ddlar, resultou a convicgdo de que as
operagdes que ensejaram a autuacdo sao de “persi”, de renda variavel, tipicas de
bolsas de mercadorias e de futuros e de bolsa de valores abrangidas pois pelo art. 29
da Lei nr. 8.541/92, que em seu paragrafo 4, inciso Il, dispde que o resultado, delas

decorrente, se negativo, serd indedutivel para efeito de determinagéo do lucro real.

Mesmo que consideradas as operagdes como sendo de renda fixa o
gue nao é o caso, sua ftributacédo seria exclusivo na fonte (art. 36), ndo cabendo a

deducéo de seus resultados negativos para efeitos de calculo do lucro real.
//

o
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No que se refere ao art. 36, paragrafo 4’ da Lei nr. 8.981/95, a
interessada nele ndo se enquadraria, pois os fatos autuados ocorreram em 1983, ou

seja, antes da vigéncia da lei nr. 8.981/95.

Acrescenta que a autuada ndo comprovou que as operacdes autuadas

permitem rendimentos predeterminados, ou seja, que sdo operag¢des de renda fixa.

A Lei nr. 8.981/95 regula os ganhos liquidos auferidos, a partir de
1/1/95, em operacdes realizadas, nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuro e

assemelhada, do Mercado de Renda Variavel.

No recurso que interpds a este Colegiado, a recorrente reproduz, em
linhas gerais, a mesma argumentagdo desenvolvida na fase impugnatéria, evoca o

magistério de Otavio Bussala, donde extrai:

‘O box-4 transforma o mercado de renda variavel (ouro, opgoes)
em um mercado de renda fixa, e este é o seu “charme”. A partir de
sua montagem, corre-se apenas o risco da taxa.

A compra de um box-4 consiste numa operagdao simultinea,
envolvendo um compra e venda de duas opgdes de compra
diferentes (a compra refere-se a preco de exercicio menor,
caracterizando um spread vertical altista ou trava alta) e uma
compra e uma venda de duas op¢does de venda diferentes (a
compra refere-se a prego de exercicio maior, caracterizando um
spread vertical baixista ou trava de baixa).

Os dois precos de exercicios das opgdes de compra e de venda
deverao ser idénticos.

Trata-se, portanto, da combinagdo de uma trava de alta com uma trava
de baixa, levando o grafico dos lucros e perdas no exercicio a uma
simples reta, caracterizando a renda fix%/‘
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Afirma que as operagbes em tela encontram-se em perfeita
consonancia com a definicdo de Renda Fixa contida na Instrugdo Normativa nr. 134, de

30.12.85, qual seja:

“0 rendimento pré ou pds fixado (ou misto) correspondente a titulo,
obrigacao ou aplicagdo com data estabelecida para liquidagao”.

Por respeito ao principio da tipicidade impde-se a aplicagédo ao

disposto no art. 36, combinado com ¢ art. 37 da Lei 8.541/92.

Diz ser uma instituicdo financeira ndo estando portanto sujeita a
incidéncia do imposto de renda na fonte de que trata o art. 36 da lei 8.541/92, mas sim

ao disposto no art. 37 e §§ do referido diploma legal.

Assevera que comprovou que as operagdes autuadas permitem
rendimentos predeterminados, ou seja, sédo operacdes de Renda Fixa, e que 0 art. 65
da Lei nr. 8.981/95, tem carater meramente interpretativo. No que se refere ao art. 29
da lei 8.541/92, entende que fere os principios da pessoalidade, proporcionalidade e

progressividade.

Postula pelo provimento ao recurso.

Eo Relatorio.

i
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VOTO

Conselheiro FRANCISCO DE ASSIS MIRANDA, Relator.

O recurso é tempestivo e atende os requisitos de admissibilidade. Dele

conheco.

O recorrente deduziu na determinagéo do lucro real correspondente
aos periodos de 01/93 a 03/93 e 05/93 a 12/93, resultados negativos com titulos de
renda variavel, decorrentes de operacbes realizadas em bolsas de valores, e de
mercadorias e de futuros, com o0 que ndo concordou a autoridade fiscal, por entender
gue tal procedimento contrariou o disposto no art. 29, § 4’ |i, da Lei 8.541, de 23.12.92.
Referido dispositivo (§ 4  inciso 1l) estabelece que se o resultado for negativo (perda
liquida) sera indedutivel para efeito de determinacdo do lucro real, admitida sua
compensacgao, corrigido monetariamente pela variagdo da Ufir diaria, com os

resultados positivos da mesma natureza em meses subsequentes.

Em contraposicéo afirma a recorrente que as operacgdes realizadas
naqueles periodos ndo se identificam como renda variavel, mas revestem-se da
natureza de aplicagdo de renda fixa, conjugadas, que permitem a obtengdo de
rendimentos prédeterminados realizados nas bolsas de mercadorias e de futuros,
sujeitando-se as regras dos arts. 36 e 37 da Lei nr. 8.541/92. Essas operacles séo

conhecidas no mercado financeiro como “box de quatro pontas” e tem o nitido efeito de

-

renda fixa. ,g/L
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Estou em que o ponto nodal da questdo reside em saber se as
operagbes realizadas sdo de renda fixa ou renda variavel, para o devido

enquadramento legal.

As fls. 24 encontra-se planilha com demonstrativo de resultados
obtidos com titulos de renda, que o fisco intitulou de renda variavel, referente ao ano
calendario de 1993, onde encontram-se destacados os meses nos quais houve a

dedugédo no Lalur, devidamente quantificados e identificados.
Os ativos financeiros relacionados séo os seguintes:

- Acbes — Mercado a vista

- Opgbdes com agdes

- Opgbes com café

- Mercado de ouro

- Mercado futuro de DI, de IGPM, de indices e de ddlar.

Nado se conhece quais as operacdes conjugadas aquelas que

ensejaram a autuacdo. Os demonstrativos elaborados pela Recorrente (fls. 58/74)

apenas identificam operagdes com café realizadas em alguns meses de 1993.

De fato essas operacdes conjugadas realizadas a partir da vigéncia da
Lei 8981/95 permitem a obtencdo de rendimentos prédeterminados realizados nas
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhados, bem como no mercado
de balcdo. Porém os fatos objeto de autuacdo ocorreram em 1993, n&o sendo

alcangados pela referida Lei nr. 8.981/95.

A
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Do exame da natureza dessas operagdes, entendo que a regra
aplicavel é doitem Il do § 4’ do art. 29 da Lei nr. 8.541, de 23.12.92, cuja redagéo é a

seguinte:

Art. 29 — Ficam sujeitas ao pagamento do imposto sobre a renda, a
aliquota de 25%, as pessoas juridicas, inclusive isentas, que
auferirem ganhos liquidos em operacgdes realizadas, a partir
de 1’ de janeiro de 1993, nas bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas.

§ 4 - O resultado decorrente das operacdes de que trata este artigo
sera apurado mensalmente, ressalvado o disposto no art. 28 da
Lei 8.383/91, e tera o seguinte tratamento:

| — Se positivo (ganho liquido), sera tributado em separado, devendo
ser excluido do lucro liquido para efeito de determinacdo do lucro

real:

Il — Se negativo (perda liquida) sera indedutivel para efeito de
determinagéo do lucro real, admitida sua compensagéo, corrigido
monetariamente pela variagdo da UFIR diaria, com os resultados
positivos da mesma natureza em meses subsequentes.

Ndo se questiona nos autos a incidéncia a que estaria sujeita a
recorrente na qualidade de instituicdo financeira (que é a prevista no art. 37 § 1" da Lei
nr. 8.541/92), mas sim a possibilidade de dedugéo, para efeito de apurag&o do lucro
real, do resultado negativo decorrente das operagbes por ela realizadas, sendo que
essa deducdo encontra 6bice no inciso |l do paragrafo 4’ do art. 29 da Lei nr. 8.541/92,

vigente a época em que as operagdes foram realizadas.

%
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Na esteira dessas consideracdes, voto pela negativa de provimento do

Sala das Sessodes - DF, C 16 \de outubro de 2001
{Ll Orin e D

FRANCISCO DE ASSIS MIRANDA

recurso.
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INTIMACAO

Fica o Senhor Procurador da Fazenda Nacional, credenciado junto a
este Conselho de Contribuintes, intimado da decisdo consubstanciada no Acoérddo
supra, nos termos do paragrafo 2°, do artigo 44, do Regimento Interno, aprovado pela
:Portaria Ministerial n°. 55, de 16 de margo de 1998 (D.0O.U. de 17.03.98).

Brasilia- DF, em 4 3 NQV 2001

ON PER DRIGUES
PRESIDENTE

Ciente em ].Vl//m /{\“70w

YMa Lot
PAULO ROBERTOQ RISCADO JUNIOR
PROCURADOR DA FAZENDA NACIONAL
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