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CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LIQUIDO - PREJUIZOS
HAVIDOS EM OPERAGOES DAY-TRADE ~ A dedutibilidade de despesas
do lucra liquido contabil esta condicionada a sua legitimidade, efetividade,
regularidade, normalidade e usualidade no desempenho das atividades da
pessoa juridica, ndo se caracterizando como tal prejuizos ficticios, criados
artificialmente com vista a redugio indevida da base de célculo de tributos
ou contribuigdes, que resultem da manipulagio e apuragdo de resultado
contabil irreal, com conseqtiente diminui¢do do quantum devido da CSLL
por a ordem juridica n&o poder abrigar quaisquer procedimentos contrarios
a lei comercial e principios contabeis que desnaturem a verdade material
dos fatos geradores tributarios.

Recurso ex officio provido.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto por

SOGERAL SIA CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES IMOBILIARIOS

ACORDAM os Membros da Terceira CAmara do Primeiro Conseltho de

Contribuintes, por unanimidade de votos, DAR provimento ao recursa ex officio, nos
termos do relatdrio e voto que passam a integrar 0 presente julgado. A contribuinte foi
defendida pela Dra. Camilla Cavalcanti Varella Guimar&es, inscricio OAB/SP n® 156.028.
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FRANCO DE AGUIAR, SILVIO GOMES CARDOZO, LUCIA ROSA SILVA SANTOS E

VICTOR LUIS DE SALLES FREI%

Acsa- 130000



MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES

Processon®  : 13805.006927/94-66
Acorddo n°® : 103-20.333

Recurso n° :121.399
Recorrente  : SOGERAL S/A CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
IMOBILIARIOS

RELATORIO

Trata o presente processo de recurso ex officio, interposto pela Sr.

Delegado da Receita Federal de Julgamento em S3o Paulo - SP, em obediéncia ao artigo
34 do Decreto n® 70.235/1972 e alteragdes posteriores c/c a Portaria n® 333/1997, por
haver aquela autoridade julgadora singular, através da Deciséo DRJ/SPO n° 001510/99,
as fls. 170/176, julgado parcialmente procedentes os langcamentos de oficio efetuados
contra a empresa SOGERAL S/A CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
IMOBILIARIOS, proferindo julgamento no sentido de exonerar crédito tributario em valor
ao excedente ao limite de algada.

Consoante os elementos do processo foram lavrados Autos de Infrag&o
contra a contribuinte, exercicio 1994, ano-calendario de 1993, relativamente a exigéncia
para o Imposto sobre a Renda Pessoa Juridica - IRPJ, as fls. 63, jdlgado parcialmente
procedente, e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, :és fls. 68, julgado
improcedente. ‘

Consoante Termo de Descrigdo dos Fatos e Enquadramento legal de fls.
64/865 do processo, o citado langamento é decorrente de procedimento ex officio, através
do qual a autoridade administrativo-fiscal efetuou a glosa de despesas relativas a prejuizo
verificado com operagdes dayfrade, realizadas, pela contribuinte, no periodo de margo a
agosto do ano de 1993, que foram consideradas como indevidamente compensadas com
o lucro real. Enquadramento legal: IRPJ — art. 28 da Lei n°® 8383/1991 e art. 710 do
RIR/1994, e CSLL - artigo 2° e seus paragrafos da Lei n°® 7.689/1988. uﬂ’\/
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De acordo com 0 Termo de Constatagéo e Veriﬁcat;éo‘ Fiscal de fls. 49/51,
o langamento decorreu dos seguintes fatos: ‘
1. A contribuinte efetuou operagdes com ouro ativo financeiro, daytrade, sujeitando-se
ao artigo 28 da Lei n® 8383/1991 —~ que estabelece que os prejuiios decomrentes de

operagdes financeiras somente poderdo ser compensados com os resultados positivos da
mesma atividade; |

2. Por se tratar a pessoa juridica de corretora, ela teria condi¢bes de manipular o
valor de venda no Balcio com o intuito de proporcionar ao cliente um ganho no curto
prazo com vantagem sem incidir tributo;

3. Foi constatado que a citada corretora adquiria ouro na BM&F, ;;agando 0 prego de
mercado e liquidando financeiramente em (D+1), ou seja, o pagarhento da operagdo
somente era realizado no dia seguinte. Em seguida, no mesmo dia, é corretora vendia o
ouro (D+0) no Mercado a Vista, via Balcdo, por um prego inferior ao de mercado,
realizando prejuizos nas operaces enquadradas como daytrade; i,

4, Esse desagio podia ser compensado com outras aplicagdes financeiras de curto

prazo pois a corretora tem 01 dia util para trabalhar o dinheiro; f
|

|
5. Por sua vez clientes da cormretora, adquirentes de ouro via Balcdo, vendiam, no
mesmo dia, 0 mesmo ouro, a preco de mercado na BM&F através da prépria Corretora
(D+0);
6. Considerando-se que a liquidagdo financeira da operagdo era (D+1), a
remuneragio paga pelo Banco era a diferenga entre o valor de venda e o valor de resgate
da aplicag&o. Constatou-se que sobre o rendimento néo incidiu nenhum tributo;

o
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7. Por se tratar de operagéo daytrade, a Corretora tinha condigbes de manipular o
valor de venda no Balcio com o intuito de proporcionar ao cliente um ganho no curto
prazo, com a vantagem de sobre esse rendimento n&o haver nenhum incidéncia de
quaisquer tributos;

8. Foi informado, também, que néo havia custédia do ouro negociado, tendo em vista
que o mesmo era comprado e vendido no mesmo dia pela recorrente, a SOGERAL,

As fls. 52/54 foram anexados os demonstrativos elaborados pelas
autoridades fiscais, que subsidiaram a autua¢do, nos quais constam os valores das
operagdes efetuadas pela contribuinte, relativamente a daytrade.

Ainda, foram juntadas as autos cOpias, as fls. 06/34, dos Demonstrativos
de MovimentagBio da Carteira, bem assim copias do Livro Razéo da contribuinte, as fls.
41/47.

|
|
Em sua defesa, as fls. 72/86, a empresa solicitou a improcedéncia do

langamento arghindo sinteticamente:

1. Inicialmente esclarece quanto a suposigcio do fiscal de que inexistia ouro em custédia,
que havia ouro custodiado para amparar as operagdes;

2. De pronto a contribuinte aceita a glosa dos prejuizos no lucro real; tendo em vista o
artigo 28 da Lei 8.383/1991, por ser a operagéo caracterizada como de renda varidvel,
de acordo com 0 artigo 29 da Lei n° 8.541/1992;

3. Impugna, entretanto, o valor langado para o IRPJ pois o auditor deixou de considerar
no langamento os ganhos que também estavam no lucro real, relativos s mesmas
operagdes que também deveriam ser excluidos;
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4. A contribuinte refez os célculos tomando por base o valor dos demonstrativos

elaborados pelo proprio fiscal - mapa, adotando o procedimento correto para apura¢ao
- tendo concluido ser notdria a arbitrariedade da fiscalizagao, pouslnéo ha dividas de
que a alienagdo fora de bolsa deve ser tributada na forma do a:artigo 29 da Lei n
8.541/1992;

5. No tocante & CSLL, apesar de a fiscalizag8o reconhecer que trata‘va—se de operagfo
de renda variavel, e ter adotado tratamento especifico para o IRPJ, igualmente,
procedeu a mesma glosa dos prejuizos e fez refletir na base de| célculo da CSLL.
Nesse ponto suscita nulidade da autuagao por entender que a autoﬁdade fiscal deixou
de citar o dispositivo legal infringido o que invalida o auto, pois & inegavel que o
resultado de aplicagdes financeiras de renda fixa ou renda variévell compdem o lucro

liquido da empresa para fins da CSLL, ao contrério do IRPJ e IRFON.

Por meio da Decisdo DRJ/SPO N° 001510/99, as fls. 170/176, a
autoridade julgadora a quo manteve, parcialmente, o lancamento, para o IRPJ, tendo
considerado improcedente o langamento para a CSLL, cuja ementa transcreve-se a
seguir: |

“Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessca Juridica - IRP‘J

Ementa: PREJUIZOS COM OPERACOES DAYTRADE. |

Os prejuizos decorrentes de operagbes financeiras de c:c‘>mpra e subseqiiente
venda de ouro, ativo financeiro, realizadas no mesmo dia (day-trade), somente
podem ser compensados com ganhos auferidos em operaglies da mesma espécie,
sendo indedutiveis para efeito de determinagdo do lucro re%al, base de calculo do

imposto de renda das pessoas juridicas. |

Assunto: Contribuiggo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL :
Ementa; TRIBUTAGAO REFLEXA. A legitimidade do langamento relativo ao IRPJ,
quanto a glosa de prejuizos de operagles day-trade néo se ésteride, por tribtnagéw
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reflexa, & CSLL, pois nfo ha previsio legal para a inclus8o na base de célculo da
mesma. ‘

Ementa: MULTA DE OFICIO. Reduzida para 75%, nos termos do art. 44, inciso |,
da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

LANGAMENTO PARCIALMENTE PROCEDENTE."

Tendo em vista que o valor do crédito tributario exonerado, foi superior ao’ |
limite de algada, foi interposto Recurso ex offico para essa instncia colegiada, pela ‘
autoridade administrativo-julgadora singular no sentido de atender as normas reguladoras ‘
do processo administrativo-tributario, especialmente ex vi o artigo 34 do Decreto n®°
70.235/1972 e alteragbes posteriores, c/c a Portaria n°® 333/1997.

? l
As fis. 183 do processo, consta o Aviso de Recebimento (AR), por meio do i
qual se verifica que a contribuinte tomou ciéncia do teor da decisio a quo na data de

23/08/1999. ufx,

E o relatério.
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VOTO
Conselheira MARY ELBE GOMES QUEIROZ MAIA, Relatora

Tomo conhecimento do recurso ex officio, interposto pela autoridade

administrativo-julgadora de primeira instancia, por estar ele de acordo com as normas
reguladoras do processo administrativo-tributdno, ex vi o artigo 34 do Decreto n°
70.235/1972 e alteragBes posteriores, c/c a Portaria n® 333/1997, haja vista que o valor do
crédito tributano excede o limite legal de algcada que se encontra abrangido pela
competéncia daquela instancia julgadora.

Apés a andlise minuciosa das pecas processuais passo a examinar a
decis&o proferida em primeira instancia em confronto com os termos da exigéncia do
crédito tributdrio constantes nos autos e com o melhor direito aplicdvel & espécie,
concluindo-se que se encontra sub judice, neste colegiado, apenas, a exoneragéo do
crédito relativo ao langamento da CSLL.

Preliminarmente, constata-se que inexiste qualquer prejudicial que possa
obstar a apreciag8o dos autos por esse colegiado uma vez que o langamento do crédito
tributdrio relativo & CSLL e a R. Decisdo a quo encontram-se revestidos da forma e do
conteudo exigidos pelas normas reguladoras do Processo Administrativo Tributério
Federal. Foram atendidos, plenamente, o devido processo legal e prestigiados os
principios constitucionais do contraditério e ampla defesa.

As normas processuais asseguram a autoridade administrativo-julgadora a
competéncia legal para formar liviemente a sua convicgho, com base na lei e na prova dos
autos, devendo demonstrar 03 motivos que fundamentam a sua decis8o. Nesse sentido
n&o mereca reparo a decisio do Sr. Delegado da Receita Federal de Julgamento, as fls.
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179/184, consoante a leitura das motivagbes relativas as preliminares e ao mérito do
langamento tributario em confronto com a impugnagéo apresentada naquela instancia.

Entretanto, analisando-se a matéria e os fatos & luz das provas e
disposigdes legais que regem & espécie, em uma interpretagéo sistematica e conjunta com
as demais regras do ordenamento juridico, conclui-se que o entendimento adotado pela
autoridade singular ndo é o que melhor traduz a aplicagio do bom direito e atende aos

principios da legalidade e verdade material, com vista & realizagdo da certeza e seguranga
juridicas, na busca da isonomia e justiga fiscal.

Adentrando-se no mérito propriamente dito da irregularidade objeto de
autuacfio, constata-se que a matéria ora em apreciagio tem seu ceme em questbes
probatérias e de direito, cujo exame demanda um acurado exame do assunto e dos
elementos acostados aos autos, a luz das normas tributarias e comerciais, bem assim dos
principios contdbeis, em confronto com o julgamento proferido pela autoridade
administrativojulgadora singular, consoante os fundamentos que motivaram a convicgdo e
a formagéo do livre convencimento e subsidiaram o entendimento adotado no presente
volo, cOmo a seguir passa-se a expor;

De pronto rechaga-se qualquer possivel argliicdo no tocante a auséncia
de fundamentag&o legal do Auto de Infragfio no tocante a exigéncia para a CSLL.

Consoante observa-se da leitura da pe¢a de autuagdo, a imregularidade
autuada encontra-se descrita como falta de recolhimento da CSLL, em decorréncia da
indevida dedutibilidade de prejuizos havidos, artificiaimente, em operag8es daytrade, que
resultou, por conseqiiéncia, na também indevida redugio da base de célculo da CSLL, e
tem seu suporte legal, como ali indicado, no artigo 2° e seus paragrafos da Lei n°

7.689/1988, que expressamente preve: ‘\’\\/ \
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"Art. 2°. A base de célculo da contribuigio é o valor do resultado do exercicio,

antes da provisio para o imposto de renda. |

§ 1°. Para efeito do disposto neste artigo: |

a) serd considerado o resultado do periodo-base encerrado em 31 de dezembro
de cada anp.'

Saliente-se que tal dispositivo legal é o efetivamente aplicavel e que
objetiva disciplinar a espécie, tendo em vista que ele rege a composigio da base de
calculo da CSLL, a qual devera ser corretamente apurada a partir do lucro liquido contébil
da pessoa juridica.

Ora, davidas ndo podem ser suscitadas acerca de 'que 0 resultado do
exercicio, revelado pelo lucro liquido contébil, que serve de base de célculo para a CSLL,
apos os respectivos ajustes, necesséria e obrigatoriamente, teré que ser apurado de
acordo com as leis comerciais e principios contabeis.

Esse resultado devera abranger todas as operagdes, transagbes, receitas,
custos, despesas reais e efetivas, destinados & manutengdo da fonte produtora e &
produciio dos rendimentos, e ser apurado de forma legitma e com base em critérips
legais, sem quaisquer infludncias de manobras engenhosas ou ficticias que visem
manipular e aiterar o respectivo valgr.

Os custos e despesas somente poderdo ser considerados quando a
respectiva normalidade e usualidade estiverem caracterizadas a fim de que se revistam de
um minimo de certeza e garantias para que possam ser consideradé)s como corretos. e
dedutiveis contabilmente.
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Atenta contra a razoabilidade, a legalidade e a isonomia, a possibilidade
de que possam haver interferéncias no citado resultado decorrentes de prejuizos
ficticiamente criados com vista & redugfio do lucro liquido e, par decorréncia, a redugsio da
base de célculo da CSLL.

Quanto & imprestabilidade do levantamento fiscal para embasar a exago,
iguaimente, ndo assiste razio i recorrents, haja vista que no langamento tributério a
determinagsio da base de calculo da CSLL obedeceu as normas que regem & matéria,
inclusive, deve ser ressaltado que de acordo com os célculos acostados as fls. 06 na
respectiva apuragdo foi considerado o resultado negativo que j& havia sido declarado pela
contribuinte no periodo em foco. |

O cerne do lancamento do crédito tributéario e do recurso ex officio, diz

respeito as opera¢des de mercado de renda varidvel, especiaimente, na presente hipétese
trata-se de exigéncia relativa a incidéncia de-tributacao sobre operagdes daytrade.

Acerca das aplicacdes em mercado de renda varidavel ja tivemos
oportunidade de nos manifestar, mediante a seguinte opinido:

*43 -MERCADOS DE RENDA VARIAVEL (..)

Compreendemn as operagbes realizadas pelas pessoas juridicas, em bolsas de
valores, mercadorias, futuros e assemelhados, abrangendo também a alienagfo de
ouro, ativo financeiro, fora de bolsa e ganhos auferidos na alienacio de agdes no
mercado de balcdo.

Também s#o chamados de ‘mercado de risco’, haja vista que o investidor, ao final

da aplicagdo, ndo tem certeza de auferir um rendimento, nem mesmo em valores
nominais, pois o pre¢o dos ativos negociados ndo pode ser dimensionado no
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momento da aplicagéo, podendo variar para mais ou para menos no momento do

resgate em relagdo ao prego de aquisi¢éo. I

43.2 - Ganho liquida (... I

i

Considera-se ganho liquido ¢ resultado positivo auferido nas operagles ou
|

contratos fiquidados em cada més, admitida a dedugdo dos custos e despesas

incorridos, necessérios & realizaciio das operagbes e a oqmpensaqéo das perdas

efetivada ocomidas no mesmo periodo em cada uma das modalidades

operacionais.” (MAIA, Mary Elbe Gomes Queiroz. Tﬁbuta;:&o das Pessoas
Jurldicas, Brasilia: Editora UNB, 1997, pp, 403-404), |

De acordo com as normas legais vigentes a época da autuacéo, observa-
se que as operag¢des no mercado varidvel, a partir do ano-calendario de 1992, passaram a
submeter-se a tributagdo especial, haja vista as regras especificas c%ontidas nas Leis n°

8.383/1581 e n® 8.541/1992. '

As alteragdes introduzidas visaram a impedir que tais opera¢des fossem
utilizadas, por meio de artificios ou manobras, com vista & indevida fedugéo da base de
calculo do IRPJ, tendo sido restringida a compensagéo dos prejuiéos decorrentes de
operagbes iniciadas e encerradas no mesmo dia (daytrade), os qulais passaram a ser
compensaveis somente com ganhos auferidos em operaces dla mesma espécie
(daytrade) ou com hedge realizadas em uma ou mais modalidades operacionais.

|
Ressalte-se que a prépria contribuinte acolheu a validade e eficicia das
disposigdes contidas nas Leis n® 8.383/1991 e n° 8541/1982, tendo reconhecido,
expressamente, a irregularidade objeto do langamento de crédito tributério ex officio, no
sentido de aceitar a exigéncia relativa a glosa dos prejuizos ﬁsclais decorrentes de
operagdes daylrade, cuja dedutibilidade no lucro liquido era ind?lvida. com vista a
apuragio do lucro real, base de calculo do IRPJ. Todavia, na impugnacéo apresentada

'
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perante a instancia administrativo-julgadora singular, a contribuinte 'insurgiu-se contra a
exigéncia relativa &4 CSLL, cujas razes de defesa foram acothidas pelo julgador
administrativo a quo.

Na verdade, as operagbes chamadas dayfrade (operagdes iniciadas e
encerradas no mesmo dia) realizadas em Bolsas de Valores, pelas caracteristicas e a
natureza de que se revestem, podem prestar-se, facinente, ao desvirtuamento do seu
respectivo mecanismo de funcionamento, por permitir que sejam efetuadas eventuais
negociacbes com o intuito exclusivo de realizar lucro ou prejuizo, previamente acertado
entre as partes envolvidas na operacgdo, que beneficie um ou todos nela envolvidos.

Tais operagdes, quando revestidas de manobras ou artificios podem
destinar-se, entre outras causas, a legitimar acréscimos patn'moniaié ndo justificaveis, a
criar resultados ficticios-de lucro ou prejuizo, & transfer8ncia de recursos para terceira
pessoa, chegando, em ultima instancia, até mesmo, a redugéo de resultados tributaveis
com vista ao pagamento a menor de tributo e/ou de contribuicso.

A prépria Lei das S/A, Lei n® 6.404/1976, expressamente dispde que, a
companhia somente podera ter como finalidade transagdes revestidas de Iegalidade,'
relativas a objetos licitos, n&o contrarios & lei, & ordem publica e aos bons costumes, ex vi

"Art. 2* - Pode ser objeto. da Companhia qualquer empresa de fim lucrativo, nfio

contrério & lei, & ordem pablica e aos bons costumes.” ‘

No sentido de estabelecer regras claras acerca do funcionamento e
regular as aplicagBes no mercado de renda varidvel, em bolsas e assemelhados, foi dada
competéncia legal & Comiss&o de Valores Mabiliarios, para exercer fiscalizagdo junto a
instituicbes e sociedades, cujo resultado possa refletir e prejudicar pequenos aplicadores

Ou acionistas, ex vi. : W
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Lei n° 6.835/76:

"Art. 4° - O Conselho Monetério Nacional e a Comissio de Valores Mobilidrios
exercerdo as atribuigdes previstas na lei para o fim de :

V - evitar ou coibir modalidade de fraudes ou manipulaglo destinada a criar
condigbes artificiais de demanda, oferla ou preco dos valores mobiidrios
negociados no mercado.

Att. 18 ~ Competa & Comissa de Valares Mabilirios:
it= deﬁpir
b ~ a configuragfio de condigles antificials de demanda, oferta au preco de valores

mobilidrios ou de manipulagfio de prego; operagbes fraudulentas e préiticas ndo
eqiiitativas na distribuiglo de intermediagiio de valores.”

Neasse sentido, a CVM, no exercicio dos seus plenos poderes, e buscando
impedir operagles ficticias e a manipulag8o dos mercados, expediu normas com vista a
conceituagio e ao enquadramento de operagbes como dotadas de artificialismo.

Cumprindo as disposicdes da Lei n° 6.835/1976, a CVM, definiu o conceito
do que considerou como condigSes artificiais de demanda, oferta ou prego de valores

mobiliarios, consoante a Instrugio CVM n® 08/1979;
*O Colegiade da Comissio de Valores Mobilidrios toma publico que, em sessio
realizada nesta data, e de acordo com o disposto nos arts_4°, Ve Vil, e 18, |l da
Lei n* 8.835, de 7 de dezembro de 1976,
RESOLVE
| ~ E vedada aos administradores e acionistas de companhias abertas, aos
intermedidrios e ags demais participantes do mercado de valores mobilidrios, a
criagio de condigbes artificiais de demanda, oferta ou pre¢o de valores
mobiliarios, a manipulaglio de preco, a realizac3o de operacho fraudulenta e
© uso de praticas nio eqlitativas; nﬁ’{_,
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a) condicbes artificiais de demanda, oferta ou pre¢o de valores mobiliarios
aquelas criadas em decorréncia de negociagdes pelas quais seus participantes ou

intermediérios, por agdo ou omissdo dolosa, provocarem, direta ou indiretamente,
alteragbes no fluxo de ordens de compra ou venda de vaiores mobilidrics.” (Os
grifos ndo sdo do original).

Exatamente no sentido de coibir a pratica artificial de operagbes em
daytrade, e disciplinar a matéria, ainda, a CVM, expediu a Deliberagdo CVM n° 14, de 23
de dezembro de 1983, descaracterizando esse tipo de operagido como sendo normal e
tipica nos respectivos mercados, consoante o item transcrito a seguir:

*O Colegiado da Comissdo de Valores Mobilidrios torna piblico que, em reunido
realizada nesta data, tendo em vista ¢ disposto nos incisos Il e V do art. 4°,
combinado com © inciso Il letra ‘a’, do art. 18 da Lei n® 6.835/76 e considerando...
DELIBEROU

I — Declarar que as operagbes consideradas legitimas nos mercados de opgies e a
futuro ndo se confundem com negociagbes efetuadas nesses mercados,
embora atendendo a requisito de ordem formal, sejam realizadas com a
finalidade de gerar lucro ou prejuizo, previamente ajustados;

Il - Ressaltar aos participantes do mercado, especialmente as instituigtes
intermedidrias, que as operagdes a futuros e de opgdes de compra de agdes, que
configurem negécios com resultados da rede acertados, por provocarem alteragbes
indevidas no fluxo da ordem de compra e venda de valores mobiliarios e,
consequentemente, no volume de negécios e na formagio reguiar de pregos sio
capitulados peta Instrugio CVM ° 08, de 08.10.79, que vedou a prética e definiu o
conceito de condigdes artificiais de demanda, oferta ou prego de valores
mobilidrios, em obedi&ncia ao artigo 18 (item 11, ‘b") da Lei n® 6.835, de 07.12.76."
(Os grifos ndo do original).

De acordo com o citado ato, portanto, as operagbes daytrade, quando
realizados com a finalidade de gerar lucro ou prejuizo previamente ajustado, ndo se

Wy
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configuram como operagdes legitimas e, por isso, ndo se enquadram‘l entre aquelas que
constituem o mercado de futuro e opgdes, mesmo que tenham obedecido aos requisitos e
quando revestidas das formalidades previstas nas Bolsas de Valores.

A Administragdo Tributaria, através do Parecer Normativo n° 28/1983,
muito antes do ano de 1993, periodo objeto de autuago, e antes da criag&o da propria

CSLL, ja& entendia que as operagdes dayfrade, quando dotadas de artificialismo, ndo
poderiam influenciar a base de dos tributos.

Portanto, mesmo antes de existir qualquer previsdc legal expressa no
sentido da exclusdo de tais resultados na apuragio do lucro real, base de célculo do IRPJ,
a Administrag&o Tributaria j& adotava o entendimento de que os prejuizos decomrentes de
daytrade, quando resultassem de operagdes ficticias ndo poderiam ser computados na
base de célculo do imposto, consoante transcreve-se a seguir:

* Entre as operagdes realizadas nas Bolsas de Valores, existem aquelas efetuadas
nos mercados a futuro e de opgdes. Constituem modalidades operacionais que
envaivem negociagiio de agbes ou de direitos sobre elas incidentes, em que néo
necessariamente as agdes objeto dessas negociagbes terminam por ser
transferidas entre parles. Quando um investidor se compromete a vender ou a
comprar determinado lote de acSes de uma companhia ou de direitos a elas
referenies e, no pregdao do mesmo dia, adquire ou venda idéntica quantidade da
mesma espécie de agéo, 0 negdcio é denominado, no jargdo comercial, ‘day-
trade’.

2. Nada hé que se questionar quanto & liceidade dessas operagdes desde gque
realizadas dentro dos objetivos que inspiram a sua instituicio e na conformidade
da regulamentagéo disciplinadora das operagoes efetuadas em Bolsa de valores.

2.1. Todavia, negociagdes tém sido realizadas nesses mercados, geralmente
envolvendo operagdes ‘day-trade’ no mercado de opgles, em que investidores e
intermedidrios ajustam previamente os resultados com o objetivo de transferir
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recursos de uma das parles da operagio para a outra - na maioria das vezes, de
sociedade comercial para sécios ou administradores desta - ensejando,
simultaneamente, sonegaclio fiscal e pretensa legitimagio de recursos, cuja
origem néo tenha sido comprovada perante o Fisco,

2.3 - (...} o trago comum é o objetivo final de produzir perda na pessos juridica, em
contrapartida de lucros, em favor da pessoa fisica, na presungio de que ambas
obterfio proveito fiscal perante o imposto de renda, (...}

3. Asoperagles simuladas, com as nuangas desciitas, contrariam frontaimente
os principios estatuldos na Lei n® 8,385, de 7 de dezembro de 1576, que discipiina
o mercado de valores mobilidrios. Essas préticas s#o expressamente repudiadas
pelo referido diploma legal, quando confere autoridade ao Consetho Monetério
Nacional e a Comissfio de Valores Mobilidrios no sentido de evitar ou coibir
qualquer maniputagdo destinada & criar condigdes artificiais de demanda, oferia ou
prego dos vaiores mobilidrios negociados no mercado (art. 4°, n* V).

5.4. No caso de operagdes reslizadas com o intuito de gerar prejuizo na pessoa
juridica, o resultado n#io é aceito para reduzir a base de célculo do imposto de
renda {lucro real) seja porque operagBes contrarias & lei e & ordem publica ndo
podem constituir objeto da pessoa Jjuridica legalmente constituida (Lel n® 8.404/76,
art. 2°, combinado como pardgrafo dnico do art. 172 do RIR/80), seja pormque as
comrespondentes despesas ndo satisfazem aos requisitos de dedutibilidade
previstos no artigo 181 do RIR/80.”

Esse tipo de operag8o imaginada com o fim de subtrair valores ao crivo da

tributag@o ou reduzir a carga tributania, nfo é uma figura nova, atravessam o tempo as
tentativas dos contribuintes no sentido de descobrir formulas em busca de burlar a lei,
entretanto, ha que se distinguir quando essas formas s8o legitimas e caracterizam-se
como simples e legitimo planejamento tributario de quando elas configuram verdadeira
evasio e sonegacao de tributos.
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Sao pertinentes as ligdes do ilustre Conselheiro Antonio da Silva Cabral,

contidas no brilhante voto, proferido sobre a matéria, e objeto do Acdrd3o de n°® 103-
08.439/1988, que a seguir transcreve-se em parte:

*Quem leu a obra de TULLIO ASCARELLI sobre o negécio indireto pode perceber
como, através dos tempos os individuos langam méo das formas juridicas para
conseguir certos fins nfio previstos em lel. Entre 05 muito exemplos, cia
ASCARELL) o caso do pater familae romano que, desejando atribuir parte de sua
heranga a um estranho, langava mao do instituto da adogfo. Na qualidade de
adotado, o terceiro passava a fazer parte de sua familia e se tomava herdeiro.

Néo ha qualquer proibigho, no sentido de se conseguir, mediante o uso de uma
forma juridica, a obtengéo de um fim ndo diretamente visado pela lei. Ao adotar o
terceiro, o pafer familae ndo queria propriamente adotar o terceiro, mas transmitir-
Ihe a heranca,

Vérios autores jA escreveram a respeito do negdécio indireto em matéria fiscal,
destacando-se ALBERTO PINHEIRO XAVIER e A. SAMPAIO DORIA. Aliss,
BLUMENSTEIS, como se sabe, j& formulara o principio, hoje sobejamente repetido
por todos quantos se interessam pelo Direito Tributario, no sentido de que ninguém
é obrigado a pagar mais imposto do que deve pagar. Se ha dois meios, um mais
gravoso do que o outro, 0 contribuinte pode escolher 0 meio menos gravoso.
TULLIO ASCARELLY, no entanto, acentuou que o emprego do negécio indireto sb
é vidvel quando ndo se pretende utilizar simulagio ou fraude. Uma coisa é servir-
se de um instituto juridico para se alcangar um fim visado pela lei e outra colsa é a
utilizag@io desse intuito para se conseguir um fim contrério a lei.

Quem se debruga sobre o tema do abuso de formas sabe muito bem que o
emprego de uma forma juridica pode encobrir a fraude. No tempo em que o lucro
imobilidrio recaia sobre a compra e venda de imdveis, muitos contribuintes se
utilizavam do instituto da doag8io para mascarar a compra e venda. Ora, nfio é o
fato de alguém ir até o cartério e registrar um contrato de doaglio, com obediéncia
a lodos 0s requisitos intrinsecos e extrinsecos relativos & doagdo, que realmente
de doagdo se tratard. No exemplo, a doagéo foi utilizada para esconder a verdade
que era fraudar o fisco.

17



MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES

xesson® : 13805.006927/94-66
Hrddo n° :103-20.333

O mesmo fendmeno estd ocorrendo no caso das operacgles day-trade realizadas
com artificialismo. Todos os contribuintes que se tém dirigido a este Colegiado

insistem sempre no fato de a operagdo ser fiscalizada pela Boisa de Valores, de 0s
requisitos extrinsecos e intrinsecos terem sido obedecidos stc..

Na realidade, trata-se de fraude, mediante a utilizago de instituto apoiado em lei,
mas para obtencio de fim ilicito."

Procedendo-se a um exame sistematico e conjunto das normas com a
realidade factual, fica evidenciado que as operagles de dayfrade praticadas pela
contribuinte, foram realizadas com artificialismo como descrito pela propria CVM na
Deliberagio n°® 14/1983, cuja caracteristica basica & o prévio ajuste dos negbcios e do
respectivo resultado, lucro ou prejuizo, no caso em pauta, prejuizo, circunstincia
absoiutamente incompativel com a natureza das operacbes e negdcios realizados em
bolsas de valores.

0 lucro de uma pessoa juridica e o prejuizo de outra nessas operagdes
artificiais, s30 duas faces da mesma moeda que revelam o carater artificial e anormal da

operagao.

Da leitura minuciosa do Termo de Verificagdo Fiscal e das demais pegas
do processo, conclui-se, sem quaisquer dividas, que as operacbes de venda e compra,
que resultaram em prejuizos para a coniribuinte autuada caracterizam-se, efetivamente,
como artificiais, como a seguir transcreve-se, trecho do aludido Termo:

“Foi constatado que a citada corretora adquiria ouro na BM&F,
pagando o prego de mercado e liquidando financeiramente em {D+1),
ou seja, o pagamento da operagio somente era realizado no di
sequinte. Em seguida, no mesmo dia, a corretora vendia o ouro (D+
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no Mercado & Vista, via Balcao, por um prego inferior ao de mercado,
realizando prejuizos nas operagdes enquadradas como daytrade’

Portanto, pode-se concluir que as operagdes realizadas, peta contribuinte,
no mercado de renda variavel, sob o titulo de daytrade, estio em absolutc desacordo com
os padrdes de regularidade e de normatidade estabelecidos nesse mercado, bem como
caracterizam-se como manobras engenhosas e artificiais, no sentido de criar resultados
ficticios que afrontam aos bons costumes, & ordem social, & prépria lei, @ ndo podem ser

legitimados pelas instancias julgadoras administrativas. |

Os registros contabeis da pessoa juridica, bem como a apuragéo do lucro
liquido contdbil, ndo podem ser contaminados com operagBes que criem resultados
ficticcios, especialmente quando esse lucro liquido for a base de célculo de tributos.

Entendimento em contrario somente serviria para admitir a redugio da base de célculo de
tributos ao bel sabor dos desejos e interesses dos sujeitos passivos, o que teria como

conseqlidncia a afronta a isonomia tributaria.

Os registros contabeis da pessoa juridica devem refletir com exatidfo as
operagdes normais, usuais e regulares, para que sejam conﬁéveis, bem assim tais
operagdes devem ser praticadas dentro da mais legitima e iddnea corrego, sob pena de
desvirtuar-se os resultados da pessoa juridica, ferindo a boa técnilca contdbil, as leis
comerciais e principios contébeis a que devem estar submetidas a escrituragio comercial
e, em ultima instancia ensejando a possibilidade de se fraudar os acionistas minoritérios,
como no caso das S/A, e também ao Fisco.

N3o se pode deixar que a liberdade do exercicio da atividade comercial e
a gerdncia dos negbcios sem limites e restrigdes pois a livre concorrdéncia e iniciativa

4
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somente podem ser exercidas dentro da &mbito da legitimidade e Iegali'dade, n&o podendo
alcangar operagdes criadas através de manobras artificiais.

A dedutibilidade de quaisquer despesas, especialmente quando elas
implicarem em redug¢éo da base de calculo de tributos e contribuigdes devera revestir-se
de condigbes especificas no sentido de ser necessaria, normal, usual, real e efetivamente
comprovada para que possa influir no cdomputo da base de célculo dos tributos. Tal
verdade é insita & propria apuragio da base de céiculo de qualquer tributo ou contribuigio

NZo faz sentido adotar-se o entendimento de que a previsdo legal
existente, no sentido de obstar procedimento irreais e ficticios, seria aplicavel, apenas, em
relagio a base de célculo do IRPJ. E inerente & propria estrutura contabil que ela deve
alcancar toda a apuragio das bases de calculo dos tributos ou contribuigbes. Sendo de

ressaltar, também, que sfo aplicdveis & CSLL todas as disposigbes relativas ao IRPJ,
como previsto nas préprias leis que disciplinam a citada contribuigdo.

" Na hip6tese, é despiciendo e prescinde-se de disposi¢cdes legais
expressas nesse sentido, pois a indedutibilidade de operagbes artificiais com o fim de
reduzir a carga tributaria & inerente ao préprio arcabougo da sistemética em que se
desenvolvem as atividades comerciais e sdo desenvolvidos os registros contabeis, a fim
de conferir legitimidade e revestir de legalidade a apuragio do lucro liquido contabil. O
resultado de operagles ficticias n&o pode refletir no lucro liquido, nem pode reduzir
indevidamente a base de célculo da CSLL, ndo podendo, em conseqléncia, ser aceito por
ferir a propria ordem publica e os bons costumes.

Estando comprovado o artificialismo e a irregularidade da operagio e do
prejuizo, a respectiva dedugdo ndo mais enquadra-se no conceito legal de dedutibilidade.
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A materializagdo da ocofréncia da hipStese de incidéncia no mundo

factual, reclama e somente admite a identificacdo, a mensuragdo e quantificagdo do
respectivo fato gerador, na medida da sua efetiva ocorréncia real, sem ficgbes ou
artificialismo.

Para que se admitisse a dedutibilidade dos prejuizos em daytrade para
fins da CSLL, mister fazia-se que os prejuizos verificados nessas operagbes tivessem
obedecido &s regras explicitas da prdpria instituigio que disciplina e regula esse mercado.

Nos autos esta sobejamente comprovado o artificialismo das operagbes e
a criagéo ficticia de prejuizos. Sem indagar-se de outros objetivos, é cristalino que eles,
também, visaram e resultaram na redugdo da base de célculo tanto do IPRJ como da
CSLL. Fato esse admitido pela prépria contribuinte. A qual insurgiu-se, somente, quando

da sua impugnagsio, a ndo consideracio das respectivas receitas para efeito também de
exclusio quanto ao IRPJ e & falta de previséo legal para a exclusdo da CSLL.

Portanto, estd afastada qualquer possibilidade de se reconhecer em tais
prejuizos a caracteristica de legitimidade & respectiva dedutibilidade. As-:operagbes
praticadas estdo em total desacordo com os padrSes de regularidade, de normalidade e
de legalidade.

Admitir-se a dedutibilidade para a CSLL seria a aéeitaqéo expressa e
oficial de manobras com vista a alteragéio da base de célculo dos tributos, tanto o IRPJ
como a CSLL, e conseqliente permissio para a subtragsio e deducg&o de valores irreais do
crive da tributagéo.

E aqui ndo sdo pertinentes argumentos em contrériosl, apenas, com base
no fato de que ndo se aplicam & CSLL as condigbes de dedutibjlidade das despesas
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expressamente previstas para o IRPJ. Em que pese estar sendo suscitada uma aparente
|

violagdo da legalidade, a admissibilidade da dedugfo de despesas ficticias, iria afrontar

com muito mais forga a prépria legalidade insita e que norteia a apuragdo dos resultados
das pessoas juridicas.

A dedutibilidade de despesas vincula-se a propria caracteristica do que
seja prejuizo e a sua respectiva legitimidade e efetividade da realizagdo, nédo se
caracterizando como tal opera¢gdes dotadas de artificialismo e imeais resultantes de
manobras engenhosas com vista & redugdo indevida da base de calculo do tributos e
contribuigdes. fsso também é a legalidade revelada pela incidéncia do tributo na exata e
correta medida da realizag&o do respectivo fato gerador.

A subsungdo da realidade factual deverd se dar no quantum efetivo e
I

realmente realizado através de operagdes reais e legitimas, ndo se podendo dar guarida a
subtragao irreal e ficticia de valores da base de caiculo dos tributos e contribuigbes.
|

|
inclusive, a ordem juridica ndo pode acolher que sob 0 manto de supostos
planejamentos tributarios, encubram-se abusos das formas juridicas com vista a fuga da

tipicidade e regularidade dos negbcios.

E da propria esséncia e natureza da apuragdo do lucro:liquido contébil que
ele n&o podera estar contaminado por valores apurados através de recursos engenhosos,
que revelam artimanhas da pessoa juridica no sentido de falsear os seus resultados e
obter vantagens ilegitimas, com vista 4 redug8o do pagamento de tributos e contribuigbes.
Portanto, pode-se concluir que os prejuizos advindos de tais operagbes ndo devem
compor a base de calculo da CSLL e reduzir o respectivo montante tributével.

Na hipbtese em causa, os prejuizos resultantes de operagbdes daytrade,
comprovadamente dotadas de artificialismo, por ndo se caracterizarem como legitimos e

2 ‘ W
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serem contrdrios A lei, & ordem publica e aos bons costumes, como previsto na prépria Lei
das S/A, n3o podem integrar a base de calculo da CSLL, haja vista que a ordem juridica
ndo pode acolher procedimentos ficticios tendentes a reduzir o valor dos tributos e
contribuigbes sociais, sob pena de afronta a legalidade e a isonomia tributaria.

OperagBes com caracteristicas de irmegularidades, exatamente como no
presente caso, claramente identificadas e demonstradas ndo podem ser dedutiveis na
apuragao do lucro liquido contabil para quaisquer fins.

A matéria ndo é nova, nem na esfera administrativa nem na judicial, sendo
mansa e pacifica. Antes mesmo de haver disposigbes expressas no sentido da excluséo
de prejuizos decorrentes de daylrade da base de calculo do IRPJ, a jurisprudéncia
administrativa j&@ lhes reconhecia o arlificialismo e imputava-lhes o carater de

indedutibilidade por representarem manobras com vista a redu¢do da respectiva base de
calculo, como se constata da leitura da ementa dos seguintes Acorddos do Egrégio

Consetho de Contribuintes:

Primeiro Conselho de Contribuintes: Acérddo n® 103-08.439/1988 ¢ Actrddo n*
103-08.534/1988 — Relator: Antonio da Silva Cabral:

“IRPJ - DESPESAS OPERACIONAIS - OPERAGOES DE ‘DAY-TRADE'
REALIZADAS COM ARTIFICIALISMO - Sdo operacionais as despesas ndo
computadas nos custos, necessarias a atividade da empresa e a manutencgéo da
respectiva fonte produtora, ndo podendo ser consideradas como tais, portanto, as
representadas por prejuizos criados em operagdes denominadas de ‘day-trade’
realizadas com artificialismo.”

Primeiro Conselho de Contribuintes: Acdrd3o n® 105-2.408/1987 — Relator: José
Rocha. Acérddo n® 105-2.313/1987 — Relator; Carlos Agostinho Aléssio Oliveto.
Acorddo n® 105 — 2.303/1987 — Relator: Digésio Gurgel Fernandes:

CUSTOS OU DESPESAS OPERACIONAIS — despesas financeiras — Operagdes
‘day-trade’ irregulares — Sdo indedutiveis os prejuizos ficticios e as despesas na
realizagfio, por pessoa juridica, de operagdes do tipo ‘day-trade’, no mercado de
opgOes da Bolsa de valores, com artificitismo e atipicidade descritas no Parecer
Normativo CST n° 28/83 e Deliberagdo CVM n® 14/83, com a finalidade de reduzir
ou evitar o pagamento de imposto de renda.”

Apelacdo Civel n° 110.406- Rio de Janeiro - Decisdo do Tribunal Federal de
Recursos (DJU de 11.06. 1987), Relator: Min. Eduardo Ribeiro: qu/
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*IMPOSTO DE RENDA - COMPRA E VENDA DE AGOES EM BOLSA DE
VALORES - DAY-TRADE - DECRETO-LEI 1.510/76 — ART. 4* - Demonstrado que

as operaghes em causa apresentaram-se eivadas de simulago, devem ser

consideradas como rendimento tributével.”

Mutatis mutandi, cuida-se que & Contribuigdo sobre o Lucro Liquido
aplicam-se todas as disposi¢cbes concementes ao Imposto sobre a Renda, ex vi do artigo
6° da Lei n° 7.689/1988, inclusive, com relagio a apuragdo da respectiva base de célculo.

A identidade entre as duas exagbes & tdo patente que somente nio se
constitui em um bis in idem haja vista ser a propria norma constitucional que acolheu tal
semelhanga, reconhecida como constitucional pelo Supremo Tribunal Federal — guardifo
da Constituicio. Ambas tém, na sua apuragdo, como ponto de partida o lucro liquido
contébil, a partir do qual s8o feitos ajustes. E de se indagar se vedado determinado
procedimento, por ser considerado como artificial e ilegitimo para o IRPJ, poderia a ordem
juridica legitima-lo no tocante 4 CSLL?

Releva salientar, entretanto, que n&o se pretends, no presente voto, dar-
se interpretacio extensiva ou se criar hipotese de incidéncia ou exclusdo da base de
calculo de tributo ou contribuigdo por analogia, mas aqui, apenas, busca reconhecer-se
que ndo se pode admitir que seja desvirtuada a apuragfo do lucro liquido contébil,
mediante a pratica de operagbes artificiais, com vista & reducfio da base de calculo da
CSLL.

Ocorrido na vida real o fato descrito em abstrato na norma da-se,
infalivelmente a transmudagdo do fato em gerador de tributo e nasce a obrigagdo
tributaria. O disfarce, o artificialismo e a manipula¢do de operagbes interferem ou
maquiam, de sobremaneira, o quantum desse fato gerador, néo podendo ser albergado
pelo ordenamento, nem se lhe pode dar a protegdo do julgamento administrativo no
sentido de legitimar procedimentos contrarios 4 lei. uf’u
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Operagdes sofisticadas, esquemas complexos e artificiais que fogem a
normalidade, com o fim de criar prejuizos irreais e, por conseqiiéncia, resultar em
beneficio para o sujeito passivo da relagdo tributaria, com a redugio no pagamento de

tributo, ndo podera ser visto, apenas, com reflexos para o IRPJ mas, também, terd que ser
considerado e expurgado em relac&o a todo e qualquer tributo ou contribuigdo que tiver a
sua base de célculo alterada e reduzida.

Na presente hipotese, estd perfeitamente caracierizada a ocorréncia da
iregularidade apontada pelas autoridades fiscais, elas cuidaram efetivamente de construir
os elementos de prova suficientes para provar a ocorréncia da prética da infragdo por
parte da contribuinte. '

Ressalte-se, inclusive, que em nenhum momento dd curso processual,
quer na fase de procedimento de fiscalizagdo, na fase de impugnagdo ou quando do
recurso voluntario, objeto do processo de n® 16327.002776/99-52, a contribuinte logrou
infirmar a acusagéo, constante do Termo de Verificagdo Fiscal, relativamente & “criagio”
de prejuizos, tendo se limitado, apenas, a reconhecer e requerer, no tocante ao IRPJ, gue
uma vez que ja que 0s prejuizos com dayfrade haviam sido excluidos do cdmputo do lucro
real, igualmente, fosse exciuidos os valores das receitas havidas naquele mesmo tipo de

operagao.

Contudo, apesar de aduzir tais arguicdes, em nenhum momento,
igualmente, naquele processo, conseguiu carrear provas ou demonstrar, de modo habil e

irrefutavel ¢ seu pretenso direito a aludida excluséo.

Ora, estando comprovada a indevida redugé&o do lucro liquido, afetado por
prejuizos resultantes de operacfes em daytrade, foge ao mais elementar raciocinio légico
e técnico-contabil que se admita que o lucro liquido, base de cdlcu da CSLL, possa ser

Y
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afetado, pelo mesmo tipo de operagdo que é expurgada da base de célculo do IRPJ, com
consequente redugso do valor a ser recolhido a titulo de CSLL.
|
Adotar tal entendimento seria, em ultima anélise aooIHer-se, oficiaimente,
a possibilidade de afronta a prépria isonomia tributaria e a Iegalidéde. realizada pela
correta subsungdo do efetivo quanfum do fato gerador ocomrido na fealidade factual a
hipétese de incidéncia prevista em abstrato na norma, que exige que ;o lucro liquido seja
aquele corretamente apurado, em consonancia com as leis comerciais e em obediéncia
aos principios contdbeis, sem a utilizacio de qualquer recurso engenhoso, artificio ou
manobra na sua apuragdo com vista a reduco da carga tributaria retativa @ CSLL, que,
nos termos do artigo 195 da Magna Carta, devera ser um dnus de toda ja sociedade.

Esse tipo de operagdo imaginada com o fim de subtrair‘valores ao crivo da
tributagdo ou reduzir a carga tributaria, ndo é uma figura nova. Atravessa o tempo as
tentativas dos contribuintes no sentido de descobrir férmulas em busca de burlar a lei,
entretanto, hd que se distinguir quando essas formas s3o legitimas e caracterizam-se
como simples e legitimo planejamento fributario de quando elas coﬁﬁguram verdadeira
evasio e sonegacao de tributos.

Para o enquadramento e caracterizagdo de uma rela;t;éo como juridico-
tributéria é imprescindivel que haja a prova irrefutavel de que os fatos da vida real
transmudaram-se efetivamente em fatos geradores de tributos pela respectiva subsungéo
& hipbtese de incidéncia prevista em abstrato na lei, qual a sua quantificagdo e qual o
momento da incidéncia do imposto.

\

Por todo o exposto conclui-se, sem quaisquer dlvidas, que sendo dotadas
de artificialismo as operacdes que resultaram em prejuizos, os respectivos valores ndo
poderso ser deduzidos, igualmente ac IRPJ, da base de célculo da CSLL, por n&o se

configurarem como operagbes passiveis de serem incluidas ng quantificagdo do fato
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|
gerador da CSLL, haja vista que a ordem juridica ndc pode abrigar procedimentos
contrarios aos bons costumes, a ordem publica e 3 lei

E importante salientar também que apesar de efetivamente configurada as
operagbes em daytrade, como dotadas de artificialismo e caracterizada a irregularidade
com relagio a indevida dedutibilidade dos respectivos prejuizos, no langamento do crédito
tributario, diante da insuficiéncia de provas da conduta tipificada como evidente intuito de
fraude, elemento caracterizador, além da irregularidade fiscal da pritica de crime
tributario, a autoridade fiscal ndo aplicou a penalidade da multa de oficio agravada nem
imputou tal crime & contribuinte, procedimento esse que foi inteiramente favoravel a
contribuinte.

CONCLUSAO
Diante do exposto, oriento o meu voto no sentido de ACOLHER o recurso
ex officio.

- Sala das Sessdes - DF, em 12 de julho (cje 2000

O‘?%LBCEgg% QUEI@MAI/;\* I
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!
INTIMAGAO |
|

Fica o Senhor Procurador da Fazenda Nacional, uedénciado junto a este
Conselho de Contribuintes, intimado da decis8o consubstanciada no Acorddo supra, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 44, do Regimento Intemno do Primeiro Conselho de
Contribuintes, aprovado pela Portaria Ministerial n° 55, de 16/03/98 (D.0.U. de 17/03/98).

BrasiliaDF, em 1 5 SET 2000 i

\%é ?2 'é |
CANDIDO RODRIGUES NEUBER

PRESIDENTE
Cienteem, 2. o1 ==

. JAL

FABRICIO DO ROZARIO VALLE DAN
PROCURADOR DI-}FAZENDA :
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