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IRPJ — PROVISAO PARA AJUSTE AO VALOR DE MERCADO.
INVESTIMENTO. REALIZACAO. PERDAS PROVAVEIS.

INOCORRENCIA.
Os prejuizos havidos em razdo de alienagdo de agdes, com desagio, quando
o negocio juridico houver sido realizado em Bolsa de Valores, sio

dedutiveis para efeito de apuragao do lucro real.

CORRECAO MONETARIA DO BALANCO. ANO DE 1990.
O indice legalmente admitido deve incorporar a variagdo do L.P.C., que
incorpora ou reflete, em principio, a efetiva desvalorizagdo verificada nos

precos, no periodo considerado.

CORRECAO MONETARIA. ADICOES, EXCLUSOES E
COMPENSACOES.

As adigoes, exclusdes e compensagdes, quando efetuadas na apuragdo do
lucro real do periodo de 1995, deverdo ser corrigidas monetariamente, com
adogdo do indice oficial que reflita a inflagdo verificada no periodo
compreendido entre a data do evento ¢ 31 de dezembro daquele ano.

Recurso conhecido e provido.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto

por SPRINGER S A.

ACORDAM os Membros da Primeira Camara do Primeiro Conselho de
Contribuintes, por unanimidade de votos, DAR Provimento ao Recurso Voluntario,

nos termos do Relatério e Voto que passam a integrar o presente J ulgado?/
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Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros: KAZUKI
SHIOBARA, FRANCISCO DE ASSIS MIRANDA, SANDRA MARIA FARONI,
RAUL PIMENTEL, LINA MARIA VIEIRA e CELSO ALVES FEITOSA.
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RELATORIO

SPRINGER S.A., pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob n.°
92.929.520/00001-00, ndo se conformando com a decisdo que lhe foi desfavoravel,
proferida pelo Delegado da Receita Federal em Sdo Paulo — SP que, apreciando sua
impugnagdo tempestivamente apresentada, manteve integralmente o crédito tributario
formalizado através dos Autos de Infragdo de fls. 37/72 (IRPJ) e fls. 73/76 (CSL),
recorre a este Conselho na pretensdo de reforme da mencionada decisio da

autoridade julgadora singular.

O Termo de Constatagdo de Irregularidade Fiscal (fls. 32/36) descreve as
irregularidades apuradas pela Fiscalizagdo, reproduzidas nos Autos de Infragdo ja

mencionados, nestes termos:

‘1 - CUSTOS, DESPESAS OPERACIONAIS E ENCARGOS.

PROVISOES

PERDAS PROVAVEIS NA REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS

Provisdo para perdas em investimentos sem atendimento as condi¢cées da
legislag&o vigente, conforme Termo de Constatagdo de Irregularidade Fiscal”

Na descricdo dos fatos encontra-se a seguinte narrativa;

1 - PROVISAO AJUSTE AO VALOR DE MERCADO

A fiscalizada provisionou a importancia de R$ 747.348,90, conforme
langamento a pagina 200 do Livro Diario n.° 11, registrado na JUCESP sob
n.° 61.803 em 16/04/96, a titulo de Provisdo Ajuste ao Valor de Mercado,
referente a investimento classificado no ativo circulante, por agdes da
empresa Continental S/A — Utilidades Domésticas, adquirido em 30/06/94,
pois que o valor negociado no pregéo de 31/12/95, conforme informacé&o da
Bolsa de Valores de S&o Paulo, encontrava-se abaixo do prego de aquisigéo.

Porém, a auditada ndo observou o disposto no artigo 374 do RIR/94,

aprovado pelo Decreto 1.041 de 11/01/94, que dispde:

“Art. 374 — A provisdo para perdas provaveis na realizacdo do valor de
investimentos sera, para efeito de determinar o lucro real, adicionada ao
lucro liquido do exercicio, salvo se:

| — constituida depois de 3 (trés) anos de aquisi¢do do investimento; e

Il — a perda for comprovada como permanente, assim entendida a de
impossivel ou improvavel recuperacéo.
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§ 1°- Cabe a pessoa juridica o énus da prova da perda permanente que
justifiqgue a constituicdo da provisdo”.
Verificando as adi¢des constantes no Livro de Apuragéo do Lucro Real, ndo
constatamos adi¢do ao lucro liquido para efeito de determinacao do lucro real
da importancia ora provisionada, reduzindo o lucro liquido do exercicio em
igual importancia.

2 - CORRECAO MONETARIA ]

RESULTADO DE BALANCO INTERMEDIARIO E/OU DO PERIODO-BASE
Exclusdo indevida do lucro real da corregcdo monetaria da equivaléncia
patrimonial, verificada em outubro/93 sobre o balango intermediario da
coligada, Springer Carrier S/A, conforme Termo de Constatacdo de
Irregularidade Fiscal’

Na descricéo dos fatos encontra-se a seguinte narrativa:

3) - CORRECAO MONETARIA DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL EM
BALANCO INTERMEDIARIO

A empresa coligada Springer Carrier S/A, levantou balango intermediario em
29/09/95 tendo a auditada procedido a equivaléncia patrimonial no més de
outubro/95, conforme langamento contabil a pagina 163 do Livro Diario n.° 11,
registrado na JUCESP sob n.° 61803 em 16/04/96, no valor de R$
3.006.402,47.

Entretanto, a fiscalizada procedeu a correcdo monetaria desta equivaléncia
patrimonial apenas no Livro de Apuracdo do Lucro Real, excluindo
indevidamente a importancia de R$ 126.653,03, conforme langamento a
pagina 16 do Livro de Apuragéo do Lucro Real n.° 02.

Na demonstracdo do lucro liquido, esta corregdo monetaria néo foi
computada e como todo resultado de participagdo societaria, cujo
investimento € avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial ndo sofre
incidéncia do imposto de renda, a fiscalizada se beneficiou do valor de R$
126.653,03, uma vez que foi excluido um valor maior do que ¢ computado no
lucro liquido.

O resultado de participa¢des societarias ndo € computado na determinacgéo
do lucro real, e conforme art. 414 do RIR/94, combinado com o Parecer
Normativo 74/79, a variagdo de valor de investimento, na parte
correspondente ao resultado verificado na coligada ou controiada, apurada
em balango intermediario, ndo deve ser corrigida monetariamente, dentro do
exercicio social da investidora.

Portanto, sera tributada a importancia de R$ 126.653,03 por exclusdo
indevida na apuragéo do lucro real.

4 — AJUSTES AO LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
EXCLUSOES/COMPENSACOES

EXCLUSOES INDEVIDAS

Exclusdo indevida do lucro real, conforme Termo de Constatacdo de

Irregularidade Fiscal, relativo a diferenca IPC/BNTF.
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“Verificamos a excluséo de parte do saldo devedor da diferenga de correcéo
monetaria pelo indice IPC com o do BTNF sobre as contas do ativo
permanente e patriménio liquido, por forca da Lei 8.200/91 e do Decreto
332/92, e apurados irregularidade no tocante ao saldo a ser excluido. (...)”

Inaugurada a fase litigiosa do procedimento, o que ocorreu com a
protocolizagdo da pega impugnativa de fls. 79/87, foi proferida decisdo pela

autoridade julgadora monocratica, cuja ementa tem esta redagdo:

‘Assunto: Auto de Infracéo de IRPJ e Reflexo CSLL.
Periodo: Meses 01 a 12/93, 01 a 12/94 e Ano-Calendério de 1995.

Ementa: CUSTOS, DESPESAS E ENCARGOS — PROVISAO PARA AJUSTE AO VALOR

DE MERCADO
Esta provisdo ndo é admitida quanto a investimentos em acbes com caracter de

permanente. Embora registrada no Ativo Circulante o Investimento n&o foi alienado até o
balango seguinte aquele em que foi adquirido, caracterizando a intengdo de investimento
permanente. Mantém-se a exigéncia fiscal.

AJUSTE AO LUCRO LIQUIDO -
Exclus&o indevida do saldo devedor da Diferenca da Correcéo Monetaria IPC/BTNF que,

apropriada a maior, reduziu o lucro real.
Mantém-se a exigéncia fiscal.

CORREGAO MONETARIA DE BALANCO
Indevida a exclus&o da corre¢do monetaria do resultado da avaliagédo do investimento pelo
método da equivaléncia patrimonial, em balanco intermediario da coligada ou controlada,
quando aquela corre¢do for efetuada no mesmo exercicio social da avaliagdo e nao foi
adicionada na apuracgéo do lucro real. Matem-se a exigéncia fiscal;.

REFLEXO - O Auto de Infragdo da CSLL decorrente do Auto de Infragéo do IRPJ, do qual
é reflexo, segue 0 mesmo destino deste uitimo.

LANCAMENTO PROCEDENTE”

Cientificada dessa decisdo em 22 de setembro de 2000 (AR de fls. 110 v), a
contribuinte ingressou com recurso para este Conselho, protocolizado no dia 20 de

outubro seguinte, sustentando em sintese:

A) PRELIMINARES DE NULIDADE DO AUTO DE INFRACAO /




Processo n®  :13807.002501/98-92 6
Acérdéo n°. '101-93.551

a.l) reitera, novamente, as preliminares de nulidade do Auto de Infracdo,
entendendo que ¢ nulo (1) na medida em que ao ser lavrado o fiscal autuante ao
impor a penalidade e ndo propd-la, como determina o art. 142 do CTN, agiu com
incompeténcia “ratione personae” e (2) porque nenhuma penalidade patrimonial ou
sobre a liberdade pode ser imposta sem prévia apreciacio de defesa contra a

denuncia.
B) PROVISAO AJUSTE AO VALOR DE MERCADO

b.1) que as ag¢des adquiridas pela Recorrente em 30 de junho de 1994, da
Continental S/A Utilidades Domésticas, deviam de fato ser langadas no Ativo
Circulante pois, havia a intengdo de que fossem de carater temporario. Pelo extrato
que anexa, referida compra operou-se m 25 de julho de 1994, e que a primeira venda
ocorreu em 09 de dezembro do mesmo ano (1994);

b.2) menciona o Parecer Normativo CST n.° 108, de 28 de dezembro de 1978,
para dizer que efetivamente a Recorrente ndo adquiriu as agdes com intengdo de
participagdo permanente, pois — pelas vendas e bloqueios efetuados — ndo era
possivel presumir aquela intengdo, pelas proprias vendas ja efetuadas. Salienta que a
totalidade das agdes foram vendidas na Bolsa até mar¢o de 1997. Entende, assim,

correta a classificagdo contabil no Ativo Circulante.
C) SALDO DEVEDOR DA DIFERENCA ICP/BTNF

c.l) que a Recorrente havia demonstrado a existéncia de prejuizos fiscais, o
que redunda no fato de que a dedugdo do ajuste da diferenca de IPC/BTNF ndo
levaria a qualquer tributagdo eis que, pelas propor¢des dos prejuizos fiscais

“experimentados™ , restaria ainda, com as dedugdes, prejuizos fiscais, que pela
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legislagdo ndo leva a qualquer tributagdo, quer de imposto de renda, quer de

contribuic¢io social.

¢.2) que, por ocasido da vistoria fiscal, foi entregue a Agente Fiscal, copia das
declaragdes de renda, comprobatdrias da situagdo de prejuizo fiscal apontados, cpias

estas que compuseram o processo fiscal.

¢.3) que as declaragdes de imposto de renda, relativamente aos anos-calendario
de 1993, 1994 e 1995, entregues tempestivamente, “documentos estes que a
Recorrida possui inevitavelmente em seus arquivos”, demonstram e comprovam que
a Recorrente experimentou nesses exercicios (1994, 1995 e 1996), ficando
demonstrado, assim, que a deducdo efetuada ndo gerou lucro, e consequentemente

ndo gerou imposto e contribuigio.

D) CORRECAO MONETARIA DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL EM
BALANCO INTERMEDIARIO

d.1) que, “in casu”, ndo se trata de mera corregdo comum e sim de corre¢io por
conta de que a Recorrente, no exercicio de 1995, alienou parte de sua participagfio no

capital social da Springer Carrier S/A.

d.2) que ndo se trata de balango intermediario, ¢ que de nenhuma forma

contraria o Parecer Normativo CST n.° 74/79,
E) RAZOES ADITIVAS AO RECURSO VOLUNTARIO

e.l) que, no que se refere a dedugdo indevida do lucro real do valor da
“Provisdo para Ajuste ao Valor de Mercado™, qual seja, a glosa de prejuizo havido na
alienagdo de investimento classificado no Ativo Circulante, representado por agdes da
empresa Continental S.A. — Utilidades Domésticas, salienta que a regra do art. 374 do

RIR/94 aplica-se, tdo somente, as participagdes societarias permanentes, o que nio ?
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confunde com as agdes negociadas pela Recorrente, as quais foram adquiridas e
iniciada sua alienagdo no mesmo ano. Segundo a Recorrente, os prejuizos de agdes
negociadas em Bolsa de Valores, segundo o mandamento legal citado, autoriza a
dedugdo 1ntegral dos prejuizos, independentemente do limite estabelecido no artigo.

e.2) que, no que pertine a exclusdo indevida do Saldo Devedor da Corregéo
Monetaria relativa a diferenga entre IPC e BTNF/90, ap6s fazer exame dos
dispositivos da Lei n.° 8.200/91 ¢ Decreto n.° 332/91 e demais leis aplicaveis a
espécie, conclui que se a irregularidade imputada a Recorrente, referir-se — unica €
exclusivamente — a antecipagdo de despesa - , logicamente, qualquer crédito tributario
que se pretendesse exigir da Recorrente deveria restringir-se somente a diferenca de
imposto que viesse a resultar da antecipagdo da apropriagdo de despesas, nunca nos
moldes em que foi formulada, em que o Fisco exigiu o montante total da pretensa
diferenga de indice (IPC/BTNF);

e.3) que, finalmente, no que se relaciona com a corre¢do monetaria de
equivaléncia patrimonial em balango intermediario, salienta que ndo se trata de
balango intermediario; que registrou, no més de outubro de 1995, equivaléncia
patrimonial de R$ 3.006.402,47, o qual a partir daquele momento passou a fazer parte
de seu (da Recorrente) resultado. Logo, a corre¢do monetaria tem respaldo, ndo s6 no
Parecer Normativo CST n.° 74, de 20.12.1979, como também no MAJUR da propria
Secretaria da Receita Federal, que determinou a corre¢do monetaria dos valores que
devam constituir adigdo, exclusio ou compensagdo para fins de apuragdo do Lucro
Real.

e.4) que ha inexatiddo da base de calculo do IRPJ de oficio, e ainda que se dé
procedéncia a agdo fiscal, cabera, sob pena de se configurar gravissima injusti¢a, a
retificagdo da matéria tributavel do IRPJ;

e.5) que, diante da ilegalidade de que se reveste a agdo fiscal principal, a

Recorrente estd segura de que a exigéncia tributaria do langamento principal ser/é/
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integralmente declarada insubsistente, devendo tal decisdo refletir sobre o langamento

decorrente da Contribuigdo Social;

e.6) que, por derradeiro, sustenta a tese da ilegalidade da cobranc¢a da Selic

como sucedaneo dos juros moratorios.

E O RELATORIO
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VOTO

Conselheiro SEBASTIAO RODRIGUES CABRAL, Relator:

O recurso foi manifestado no prazo legal. Conhego-o por tempestivo.

Consoante se vé do relato, o litigio gira em torno trés parcelas excluidas do
lucro real nos periodos-base de janeiro a dezembro de 1993, janeiro a dezembro de
1994 e ano-calendario de 1995, as quais segundo, entendimento da Fiscalizagdo, ndo
poderiam ter sido deduzidas, quais sejam:

a) Valor da "Provisdo para Ajuste ao Valor de Mercado", referente as
acOes da empresa Continental S/A Utilidades Domésticas, adquiridas, mediante
permuta, em 30/06/1994 e alienadas a partir de 09/12/1994;

b) Saldo Devedor da Corre¢do Monetaria, relativa a diferenga do indice
entre o IPC ¢ BTNF

¢) Correcdo Monetaria de Equivaléncia Patrimonial procedida em
Balango Intermedidrio.

A Recorrente contestou integralmente a acusagéo fiscal, sob a alegag¢do de que
seu procedimento se fez em estrita observancia da legislagdo fiscal, inclusive dentro
da orientagdo emanada da Administragdo Tributaria ¢ da Jurisprudéncia em voga
neste Conselho. Ndo obstante, a r. Autoridade a quo rejeitou os argumentos de defesa

28 WAV AilW, Goa. AU Gav G

e Julgou totalmente procedente a agdo fiscal.

O exame dos elementos e termos que integram os autos me conduzem ao firme
convencimento de que assiste razio a Recorrente, pelos motivos, de fato e de direito
que passo a expor:

a) PROVISAO DE AJUSTE AO VALOR DE MERCADO

A acusagdo constante do item 1 do auto de infrag¢do diz respeito a glosa de
prejuizo havido na alienagdo de investimento classificado no Ativo Circulante da
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Recorrente, representado por agdes da empresa Continental S/A — Utilidades
Domésticas, adquiridas, mediante permuta, em 30/06/94, ¢ negociadas no Pregdo da
Bolsa de Valores de Sdo Paulo, a partir de 25 de julho de 1994.

O Fisco capitulou dita irregularidade no artigo 374 do RIR/94, que cuida da
dedutibilidade da provisdo para perdas provaveis na realizagio do valor de
investimentos de carater permanente, estabelecendo, dentre outras condi¢des, a sua
constituigdo apos trés anos da aquisi¢do do investimento.

Nas defesas apresentadas a Recorrente refuta veementemente a aplicagio do
dispositivo legal tido como infringido ao seu caso, sob o argumento de que a norma
nele contida aplica-se, tdo somente, as participagdes societarias permanentes, o que
ndo se confunde a hipdtese em causa, eis que as a¢des da Continental S/A Utilidades
Domeésticas, questionadas pelo Fisco, desde a sua aquisi¢io possuiam carater
temporario, ou seja, ao adquiri-las, em junho de 1994, a Recorrente ja tinha a
intengdo de aliend-las, e por isso mesmo as escriturou em seu Ativo Circulante

Com vistas a corroborar e comprovar sua afirmativa, ressalta que ditas agdes
foram adquiridas e iniciada sua aliena¢do no mesmo ano, e junta copia do extrato de
movimentagdo de agdes da Continental, demonstrando que em 25 de julho de 1994,
portanto, menos de um més apos a aquisi¢do, a Recorrente bloqueou o importe de
20.000 (vinte milhdes) de ag¢des, ou seja, em linguagem comum, tirou de sua
disponibilidade e colocou & venda nos pregdes da Bolsa de Valores de Sdo Paulo,
aquela quantidade de agdes, comprovando o alegado pelos documentos de bloqueio ¢
custodia e do boletim de posi¢do em custddia emitidos pela BOVESPA, que anexou.

Aduz que os documentos anexados comprovam que os titulos foram colocados
a venda, parceladamente, nos pregdes diarios da Bolsa de Valores de Sdo Paulo,
esclarecendo que a colocagdo foi parcelada para evitar maior desvalorizagdo dos
titulos, pois € piblico e notdrio que quanto maior o nimero de agdes ofertadas de
uma determinada sociedade na Bolsa, menor é o prego (curva de procura e oferta).

Observa, por outro lado, que, embora as a¢gdes tenham sido custodiadas em
25/07/1994, a primeira venda somente ocorreu em 09/12/1994, exatamente em razio
da le1 de oferta e procura de agdes, contudo, os bloqueios foram continuados,
Juntando copia dos boletos da BOVESPA, da Continental, dos Darf’s de pagamento
do IRRF, relativo a cada operagéo realizada, para comprovar o ale gad(;/
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O exame dos documentos carreados aos autos, me conduz a convicgdo de que a
Recorrente, de fato, ndo adquiriu as agdes com intengdo de permanéncia. Ora, se jd o
primeiro balango apos a da data da aquisi¢do registrava a venda de mais de 25%
(vinte e cinco porcento) das agdes e o bloqueio para venda na BOVESPA das demais,
mister se faz concluir que a Recorrente em nenhum momento pretendeu manter tais
acOes em carater permanente.

Entendo, assim, que assiste razdo a Recorrente quando afirma que a operagdo
em tela foi realizada em conformidade com os dispositivos legais que regem a
matéria ¢ segundo as condigdes de mercado, estando a dedutibilidade da provisdo que
constituiu amparada pela norma preceituada no artigo 336 do RIR/94, que dispde:

"Art. 336. Nao s&o dedutiveis os prejuizos havidos em virtude de alienagéo de
agoes, titulos ou quotas de capital, com desagio superior a dez por cento dos
respectivos valores de aquisicdo, salvo se a venda houver sido realizada em
bolsa de valores, ou, onde esta ndo existir, tiver sido efetuada através de
leildo publico, com divulgagéo do respectivo edital, na forma da lei, durante
trés dias no periodo de um més."

O teor da norma legal acima reproduzida, a meu ver, afasta qualquer duvida
acerca da dedutibilidade dos prejuizos havidos na alienagdo de ag¢des. E mais,
tratando-se de agdes negociadas em Bolsa de Valores, como ocorre no caso sob
exame, ndo se aplica limite estabelecido no artigo, ou seja, a Recorrente pode deduzir
integralmente os prejuizos apurados.

Com efeito, como bem ressaltou a Recorrente, a Jurisprudéncia em voga neste
Egrégio Primeiro Conselho de Contribuintes, em consonincia com o disposto no
precitado artigo 336 do RIR/94 consagra o entendimento de que "os prejuizos
havidos em alienagdo de agdes, mesmo com desagio superior a 10% do respectivo
valor de aquisi¢do, sdo dedutiveis se a alienagdo realizou-se em bolsa de valores",
consoante declarado no Acordio n.° 101-92.363, de 1998.

Por todo o exposto, e considerando que o dispositivo legal indicado pela I.
Autora do feito para fundamentar a exigéncia (art. 374 do RIR/94) néo se adequa a
hipdtese em causa, a qual, segundo demonstrado nos documentos trazidos a colago,
consistiu em aquisi¢do seguida de aliena¢do de a¢Bes da empresa Continental S/A
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Utilidades Domésticas, ou seja, de aquisi¢do de investimento de realizacdo a curto
prazo, cuja dedutibilidade do prejuizo havido encontra-se expressamente previsto no
artigo 336 do RIR/94, voto no sentido reformar a decisdo, € em conseqiiéncia
cancelar a exigéncia objeto deste item, tendo em vista que a mesma carece de bases
fatica e legal que possam ampara-la.

b) SALDO DEVEDOR DE CORRECAO MONETARIA RELATIVA A
DIFERENCA DO IPC/BTNF

Quanto a glosa do saldo devedor da Correcdo Monetaria, relativa a diferenga
do IPC/BTNF, objeto do segundo item da autuagdo, a Recorrente procurou
demonstrar a legalidade dos indices aplicados na atualizagdo das contas figurantes
dos balangos levantados em 31/12/90.

A utilizagio de indices diferentes para corre¢do monetaria do balango, se 1. P.C.
ou B.T.N.F., € matéria cujo entendimento se pacificou na mesma linha de defesa
apresentada pela Recorrente.

Com efeito, ao julgar o Recurso n.° 113.133, que deu causa ao Acorddo n°
101-90.379, de 11/11/96, tive a oportunidade de declarar:

"Para o deslinde da controvérsia interessa, de plano, definir se o Boénus do
Tesouro Nacional (B.T.N.), durante o ano de 1990, base do exercicio de
1991, continuou a ser reajustado pelo indice de Precos ao Consumidor -
I.P.C., ou se foram introduzidas modificagbes substanciais na metodologia do
seu calculo, de forma a comprometer os resultados apurados com base nesse
indicador, o que refletiia na corre¢do monetaria das demonstragdes

financeiras.

A Lein.° 7.799, de 1989, ao instituir o B.T.N. Fiscai, para servir de parameiro
na indexagéo de tributos e contribuicdes de competéncia da Unido, dispds:

"Art. 1°. Omissis
Paragrafo 1° . Omissis

Paragrafo 2°. O valor do B.T.N. Fiscal, no primeiro dia util de cada més,
correspondera ao valor do Bénus do Tesouro Nacional - B.T.N., atualizado
monetariamente para este mesmo més, de conformidade com o Paragrafo 2°
do art. 5°da Lein.° 7.777, de 19 de julho de 1989.
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Art. 2° Para efeito de determinar o lucro real, - base de célculo do Imposto de
Renda das Pessoas Juridicas - , a corre¢do monetaria das demonstra¢des
financeiras sera efetuada de acordo com as normas previstas nesta Lei.

Art. 4° Os efeitos da modificagdo do poder de compra da moeda nacional
sobre o valor dos elementos do patrimbnio e os resultados do periodo-base,
serdo computados na determinacdo do lucro real mediante os seguintes
procedimentos:

| - Correcdo monetaria, na ocasido da elaboragdo do balango patrimonial.

Art. 10. A corregdo monetaria das demonstragbes financeiras (Art. 4°, inciso
), sera procedida com base na variagao diaria do valor do B.T.N. Fiscal, ou
de outro indice que vier a ser legalmente adotado."

Pode-se afirmar, portanto, que as demonstragdes financeiras deveriam ser
corrigidas segundo a variagéo verificada no B.T.N. Fiscal, ocorrida no periodo
que medeia entre o ultimo balango corrigido e aquele objeto da corregéo; que
o indice utilizado para atualizagdo do B.T.N. Fiscal € o I.P.C., divulgado pelo
I.B.G.E.,, e que a adogdo de qualquer outro indexador s6 seria possivel
mediante autorizagdo legal, o que equivale a dizer que se trata de matéria
reservada a Lei.

O paragrafo segundo do Artigo 5° da Lei n.° 7.777, de 1989, determina que:
"O valor nominal do B.T.N. sera atualizado mensalmente pela |.P.C.."

Como bem ressaltado no Voto condutor do Acérdido n.° 108-00.963, de
22/03/1994, da lavra do Eminente Conselheiro José Carlos Passuello. o
disciplinamento da sistematica adotada para correcdo monetaria do balango,
ja constava do Decreto-Lei n.° 2.341, de 1987, verbis :

"Busco no Decreto-Lei n® 2.341/87 o disciplinamento da sisteméatica de
corregdo monetaria do balango vigente em janeiro de 1989, a época de
publicagdo da Lei n.° 7.730, de 31/01/1989 (D.O.U. de 01/02/1989), e la
encontro a sistematica apoiada na O.R.T.N., mais tarde O.T.N, cuja
atualizacéo, a partir da Instrugdo Normativa n.° 133, de 30/09/87, passou a
ser efetuada pelo Senhor Secretario da Receita Federal, na forma do Artigo
19, Decreto-Lei n.° 2.336, de 12 de julho de 1987, com base na variagéo do
indice de Pregos ao Consumidor - |.P.C.. A base da variagdo da O.T.N. era,
portanto, o L P.C..

Através da Medida Proviséria n.° 154, de 1990, convertida na Lei n.° 8.030, de
1990, restou fixado (Artigo 2°, Paragrafo 6°):

"O Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, solicitara & Fundagéo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - . B.G.E., ou a instituicdo de

7
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pesquisa de notbria especializacdo, o calculo de indices de pregos
apropriados a medi¢do da variagdo média dos precos relativa aos periodos
correspondentes as metas a que se refere o inciso Ill."

Mencionadas metas, a serem estabelecidas pelo Ministro da Economia,
Fazenda e Planejamento, no primeiro dia util apds o dia 5 (cinco) de cada
més, a partir de 15 de abril de 1990, visavam a definir "o percentual de
variagdo média dos prec¢os durante os trinta dias contados a partir do primeiro
dia do més em curso”.

Todas essas alteragdes tiveram como ponto de partida o disposto na Medida
Proviséria n.° 189, de 1990 que, em seu Artigo 1°, fixava como fator de
atualizacéo do B. T.N. o indice de Reajuste de Valores Fiscais - I.LR.V.F., cuja
metodologia seria estabelecida em Ato do Ministro da Economia, Fazenda e
Planejamento, o que restou concretizado através da Portaria n.° 368, de 1990.

A adocgdo de coeficiente que nado traduza variacdo meédia verificada nos
precos dos bens e servicos movimentados durante certo periodo de tempo,
quando se trate de corrigir os elementos integrantes do patrimbnio das
sociedades, ou seja, efetuar a corre¢do monetaria do balango, o objetivo que
se busca com a sistematica da atualizag&o resulta frustrado, isto €, recompor
o valor desses mesmos bens e servigos em razdo da perda do poder
aquisitivo da moeda néo sera alcang¢ado, o que vem de encontro com os fins
propostos pela legislac&o vigente a época.

O descumprimento de mandamento legal, com consequente manipulacdo de
parametro que deveria ser utilizado para corrigir as demonstracbes
financeiras, afronta principios insculpidos na Carta Magna, que n&o podem
ser ignorados, tanto pelo legislador, quanto pelo aplicador da lei ao caso
concreto.”

A divergéncia emergiu em raz&o do disposto nos Artigos 29, 30, Paragrafo 1°
e 37 da Medida Provisoria n.° 32, de 1989, convertida na Lei n.° 7.730, de 31
de janeiro de 1989, os quais estdo redigidos nestes termos:

"Art. 29. A partir de 1° de fevereiro de 1989, fica revogado o Art. 185 da Lein ®
6.404 de 15 de dezembro de 1976, bem como as normas de corregéo
monetaria previstas no Decreto-Lei n.° 2.341, de 29 de junho de 1987,
ressalvado o disposto no artigo seguinte.

Art. 30. No periodo-base de 1989 a Pessoa Juridica devera efetuar a
correcdo monetéaria das demonstragdes financeiras de modo a refletir os
efeitos da desvalorizacdo da moeda observada anteriormente a vigéncia
desta Medida Proviséria.

Paragrafo 1°. Na corre¢do monetéria de que trata este artigo, a Pessoa
Juridica devera utilizar O.T.N. de Ncz$ 6,92 (seis cruzados novos € noventa e

dois centavos).

Art. 37 - Esta Medida provisoria entra em vigor na data de sua publicagéo "

7
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As mencionadas "normas de corre¢&o monetaria do balango”, editadas com o
Decreto-lei n.° de 2341, de 1987, que foram revogadas a partir de 1989,
previam que a corregdo monetaria seria efetuada tendo por base a variagao
verificada no valor da O.T.N., sendo certo que esta obrigacdo era atualizada
segundo a variagéo refletida pelo |.P.C..

Ao fixar o valor da O.T.N. em NCZ$ 6,92, a legislacdo ordinaria feriu
principios constitucionais insculpidos nos artigos 5° e 150, Ill, "a", da
Constituicdo Federal, que prestigiam a pessoa fisica ou juridica contra
eventuais lesdées aos seus direitos. Com efeito, a atualizagdo do valor da
O.T.N., observada a norma legal vigente, teria que ser efetuada segundo a
variacado do I.P.C. no periodo, e tal variagéo alcangou 70,28%, enquanto que
a corre¢do monetaria admitida foi da ordem de apenas 12,15%.

A reducdo intencional e deliberada do indice utilizado ou permitido para
corregdo monetéria do balango, como se sabe, acarretara, inexoravelmente: i)
reducéo indevida do saldo da conta corre¢do monetaria, no caso de a pessoa
juridica possuir patriménio liquido superior ao valor do ativo permanente; e, ii)
reducdo do saldo dessa mesma conta, quando o ativo permanente superar o
patrimonio liquido, ou seja, na primeira hipotese a pessoa juridica reconhece
corre¢cdo monetéaria devedora, a menor, enquanto que na segunda hipétese
ocorre o reconhecimento de corre¢do monetaria credora inferior ao que seria
devido.

Como é facil concluir, a manipulagéo do indice, como ocorreu no caso sob
exame, impde tratamento desigual, dependendo tdo somente da composicdo
do patriménio liquido da pessoa juridica, o que ndo encontra guarida em
nosso ordenamento juridico.

A matéria, como ja mencionado, mereceu amplos debates tendo o Poder
Judiciario firmado entendimento no sentido de que a correcdo monetaria do
balango devera ser feita aplicando-se a variagcdo de pregos refietida pelo
[.P.C.. No @mbito deste Conselho, dentre outros julgados podem ser citados.

1) Acordao n.° 101-86.766, de 05 de julho de 1994:

"IRPJ - CORRECAO MONETARIA DE BALANCO - O indice legalmente
admitido incorpora a variagéo do | P.C., que serviu para alimentar os indices
oficiais, sendo aplicavel a todas as contas sujeitas a sistematica de tal
corregao, inclusive depreciagéo.”

2) Acordao n.° 101-86.903, de 16 de agosto de 1994.

‘.RP.J. - CORRECAO MONETARIA DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS . INDICE No exercicio social de 1990, o indice a ser utilizado
para corre¢do das demonstragdes financeiras é aquele que incorpora a
variagéo verificada no indice de Pregos ao Consumidor - |.P.C., no periodo.

Recurso conhecido e provido." C?I
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Assim, deve ser reformada a decisdo monocratica também no que respeita a
este item, para que seja excluido da matéria tributavel nos periodos-base de janeiro a
dezembro de 1993, janeiro a dezembro de 1994 e ano-calendario de 1995, os valores
glosados a titulo de saldo devedor da correcdo monetaria relativo a diferenga
IPC/BTNF.

¢) CORRECAO MONETARIA DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
EM BALANCO INTERMEDIARIO

No terceiro e ultimo item da autuag¢do, o Fisco acusou a Recorrente de ter
excluido indevidamente do lucro real valor correspondente a corre¢do monetaria do
resultado da avaliagdo do investimento pelo método de equivaléncia patrimonial, por
entender que a mesma foi apurada em balango intermedidrio da coligada ou
controlada e, por isso, ndo deveria ser corrigida monetariamente dentro do exercicio
social da mvestidora.

Nas peti¢des de defesa apresentadas a Recorrente refutou tal acusagdo, sob os
seguintes argumentos: 1) a mesma carece de respaldo legal que possa ampara-la, vez
que o Fisco adotou como fundamento legal da exigéncia orientagdo administrativa
emanada no Parecer Normativo CST n.° 74, de 20/12/1979, o que merece todo
repudio, face ao principio da tipicidade e legalidade cerradas que subsumem a
obrigacdo tributaria; i1) por outro lado, os fatos relatados pela digna autuante nio
correspondem a realidade dos procedimentos escriturados.

Prosseguindo em sua defesa, aduz a Recorrente que o valor questionado, nio se
refere mera corregdo monetaria apurada por ocasido do fechamento do balango, mas
sim de correcdo do investimento apurada por ocasido da alienagdo de parte de sua
participagdo no capital da Springer Carrier S/A, o que ocorreu no curso do ano-
calendario de 1995. E que portanto, antes da venda, mais precisamente no més de
outubro de 1995, em obediéncia aos ditames legais vigentes a época, a Recorrente
ajustou o investimento alienado, pela equivaléncia patrimonial.

Nessas circunstancias, acrescentou, no referido més de outubro de 1995,
registrou equivaléncia patrimonial no montante de R$ 3.006 402,47, o qual a partir
daquele momento passou a fazer parte de seu resultado. Em 31 de dezembro de 1995,
calculou equivaléncia patrimonial sobre os seus investimentos, que resultou num
ganho de R$ 2.435.638,34, o qual somado ao valor da equivaléncia apurado por
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ocasido da venda de parte do investimento, contabilizado em outubro de 1995,
totalizou um ganho de R$ 5.442.040,81, ganho esse que, segundo dispositivos legais
de regéncia, representam uma exclusdo do lucro liquido, na determinagdo do lucro

real.

Assim, conclui que nfo se trata de balango intermediario ou qualquer outra
pratica prevista no Parecer Normativo CST n.° 74, de 20/12/1979. Ademais, ressalta
que, a propria Secretaria da Receita Federal, através do Manual para o preenchimento
da Declaragdo do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas, do exercicio de 1996, ano-
base de 1995 - MAJUR, determinou:

"CORRECAO MONETARIA - Os valores que devam constituir Adicéo,
Excluséo ou Compensacéo para fins de apuragéo do Lucro Real dever&o ser
corrigidos, desde o més de sua ocorréncia (ou desde o balan¢o de
31.12.1994, quando for o caso) até 31.12.1995, mediante procedimento
idéntico & sistematica de corregdo monetaria do balango."

Desta forma, arremata, em obediéncia a referida norma administrativa, no
preenchimento da DIR-PJ/1995 o valor de R$ 3.006.402.47 foi atualizado pelos
indices da UFIR, resultando numa atualizagio de R$126.653,03, glosada pelo Fisco.

Entendo que os documentos acostados aos autos confirmam ¢ comprovam as
alegagdes da Recorrente, o que significa que o seu procedimento de nenhuma forma
contrariou a orientagdo contida no Parecer Normativo CST n.° 74/79, ou qualquer
disposig¢do da legislagdo fiscal. Além disso, conforme demonstrado e ressaltado pela
Suplicante, o seu procedimento pautou-se em orientagdo da Administragio Tributaria
emanada no MAJUR do exercicio autuado, qual seja, ano-base de 1995, exercicio de
1996.

Nesta ordem de juizos, entendo que a decisdo singular ser reformada, também
no tocante a este ultimo item da autuagdo, devendo ser cancelada a exigéncia nele
formulada, por falta de embasamento legal que possa ampara-la.

Pelos mesmos fundamentos expendidos ao longo deste voto, deve ser
cancelada a exigéncia da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido, vez que
formulada sobre os mesmos suportes faticos que embasaram o langamento
promovido na area do IRPJ, e julgados insubsistentes. 7/
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Isto posto, voto no sentido de dar provimento integral ao Recurso voluntario
interposto.

Brasilia - DF, 26 de julho de 2001.

SEBASTIAO RO S CABRAL - Relator.
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