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IRPJ — GLOSA DE DESPESAS FINANCEIRAS. PERDAS COM
OPERAGOES DE SWAP — A dedutibilidade de perdas decorrentes
de operagbes no mercado financeiro estd condicionada a prova
inequivoca de sua ocorréncia. Assim, inexistindo ativo em ouro da
titularidade da Recorrente, que garantiu a operagdao de swap que
gerou o prejuizo contabilizado, correta sua glosa e a decisao a quo
que manteve o langamento fiscal dela resultante.

Recurso o negado.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso
interposto por MARISA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES IMOBILIARIOS
LTDA.

ACORDAM os Membros da Oitava Camara do Primeiro Conselho de
Contribuintes, por maioria de votos, NEGAR provimento ao recurso, nos termos do
relatorio e voto que passam a integrar o presente julgado. Vencidos os Conselheiros

Margil Mouréo Gil Nunes, Orlando José Gongalves Bueno e Karem Jureidini Dias.

L

—

RGIO EERNANDES BARROSO

MARIO

PRESIDENTE

FORMALIZADO EM: 1 0 NO\/ 2007

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros: NELSON LOSSO
FILHO, ARNAUD DA SILVA (Suplente Convocado) e CANDIDO RODRIGUES
NEUBER. Ausente, justificadamente, o Conselheiro JOSE CARLOS TEIXEIRA DA
FONSECA.
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Recorrente  : MARISA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
IMOBILIARIOS LTDA.

RELATORIO

MARISA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada nos autos, recorre a este Conselho da decisdo
dos llustres Julgadores da Primeira Instancia, que julgaram procedente a exigéncia
fiscal formalizada no Auto de Infragéo de fls. 10/14.

O crédito tributario refere-se ao Imposto de Renda Pessoa Juridica
relativo ao exercicio de 1994, sob o fundamento de que a contribuinte teria
apropriado como despesas operacionais o prejuizo apurado em operagdo de hegde
(swap), tipificando a hipétese prevista nos artigos 157 e § 1°; 191; 192 e 387, inciso
I, do RIR/1980, acrescido da multa de oficio de 100% e juros de mora
correspondentes.

Contestando a exigéncia, o] contribuinte ingressou,
tempestivamente, com a impugnacéo de fls. 18/22, suscitando, em preliminar ao
merito, que o auto de infragdo deveria ser julgado nulo de pleno direito por alegado
cerceamento do direito de defesa, em razdo de indicagdo imprecisa do fato tido
como irregular, bem como incorreto enquadramento legal, tendo em vista que o
Auditor Fiscal invocou artigos do RIR, aprovado pelo Decreto n° 85.450/80 para
enquadrar a exigéncia e na data da autuagdo (1995), citado Regulamento

encontrava-se totalmente revogado pelo Decreto n° 1.041/94.
No tocante ao mérito, alegou em sintese que:

- opera como Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, portanto,

suas atividades compreendem, dentre outras, a pratica d
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operagoes no mercado de cambio flutuante, operagdes de compra e
venda de metais preciosos e operagdes de bolsas de mercadorias e
futuros, quer sejam realizadas por conta prépria ou por conta de
terceiros;

- a vigente legislagado do Imposto de Renda — art. 242 do RIR/94, ao
definir as condigdes gerais de dedutibilidade de despesas,
estabelece que sdo operacionais as despesas necessdrias a

atividade e & manutengéo da respectiva fonte produtora;

- a operagao de swap por ela realizada estd compreendida nos seus
objetivos sociais e, portanto, as perdas por ela suportadas nessas
operagbes sd0 necessarias ao desenvolvimento de suas atividades
fins;

- pela tendéncia do mercado & época, a contribuinte celebrou o

citado contrato de swap objetivando auferir lucro;

- todavia, houve uma reversdo inesperada no mercado que levou a
contribuinte apurar uma perda, a qual deve ser considerada despesa
normal e dedutivel na apuragéo do lucro real, vez que em razéo da
atividade que desenvolve, referida perda preenche os requisitos de
necessidade e usualidade.

Os llustres Julgadores de Primeira Instancia julgaram procedente a

exigéncia, sob os fundamentos constantes do voto condutor do ato decisério, cujos

principais trechos a seguir reproduzimos:

“Mediante as clausulas e condigdes estipuladas, a impugnante
declarou e garantiu 8 empresa MS EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPAGOES, que o ouro corresponde aos ativos de sua
titularidade e a empresa afirmou ao cliente que os ddlares
correspondem efetivamente aos ativos de sua titularidade.
...)" :
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A contribuinte foi intimada a apresentar os documentos que
comprovassem as operagbes de compra e venda na Bolsa de
Valores e de Mercadorias (Termo de Intimagéo de fls. 02) e
teve retido o instrumento de contrato acima referido firmado
entre as partes, fls. 04 a 06.

(...)

Na espécie, o pressuposto para a realizagdo de hedge é a
existéncia de ativos a serem protegidos contra a oscilagdo de
pregos. A operagdo de hedge foi glosada, tdo somente pela
ndo comprovagdo da existéncia desses ativos a serem
protegidos, conforme se evidencia do Termo de Verificagdo
Fiscal de fls. 08 e 09.

A impugnante nada comprova, sequer faz mengdo na
impugnagao da existéncia de ativos atrelados a taxa de cambio
que deveriam ser protegidos através da referida operagao,
razdo pela qual as alegagbes de que tratam de despesas
normais e usuais da empresa ndao podem prosperar.

Por outro lado, ndo procede a alegagéo de nulidade do auto de
infragdo em relagdo ao enquadramento legal, como pretende a
impugnante, pois o Decreto n° 1.041/94 que revogou o Decreto
n° 85.450/80, em vigor a partir de janeiro de 1994, ndo se
aplica ao ano-calendario de 1993, data do fato gerador do
imposto de renda pessoa juridica.

Quanto & multa de oficio, por forga do art. 106, inciso II, alinea
“c” do Codigo Tributario Nacional, é aplicavel a hipétese o art.
44, inciso |, da Lei n° 9.530, de 27 de dezembro de 1996,
reduzindo-se a multa de oficio de 100% para 75%.”
A contribuinte foi cientificada dessa decisdo em e, ainda
irresignada, interpds em 27/03/2006 o recurso voluntario de fls. 69/77, requerendo a

sua reforma e conseqliente cancelamento da exigéncia.

Como razbes de recurso, a contribuinte reedita os fundamentos
apresentados na pega impugnatéria, além de acrescentar outros voltados a melhor
esclarecer o conceito de swap, asseverando que este é um contrato que estabelece

a troca de rentabilidade e risco entre investidores.
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Prosseguindo, cita, a titulo exemplificativo, algumas situagdes em
que seria comum o uso dessas operagdes, além de invocar a definicdo dada as
mesmas pela Resolugdo n° 2.138/94 do CMN e na Resolugdo n° 2.688/2000, do
BACEN, bem assim ensinamentos doutrinarios do Prof. Eduardo Fortuna, acerca da
matéria.

A partir dos conceitos e definigées que traz & colagdo, a recorrente
afirma que a decisdo recorrida manteve a glosa das perdas obtidas na operagéo de
swap em questdo, com respaldo em premissa equivocada de essa possuia a

finalidade de hedge, o que néo é verdadeiro, verbis:

“(...) o que precisa ser entendido de forma clara, é que a
operagdo de swap nado é necessariamente paraticada para fins
de cobertura / protegdo de determinado ativo, isto &, com
finalidade de hedge. O swap pode ser especulativo, tendo os
contratantes, como Unico objetivo, a obtengdo de lucro. Mais
usual e comum ainda é a realizagdo de operagdes de swap,
sem objetivo de hedge, no ambiente do mercado financeiro,
envolvendo instituigdes integrantes desse mercado, tal como
era a Recorrente a época dos fatos.

A decisdo recorrida observa, (...) que a impugnante (...), em
momento algum menciona a existéncia de ativos atrelados a
taxa de cadmbio, os quais deveriam ser protegidos através da
referida operacio.

Ora, a impugnagdo ndo menciona a existéncia de ativos
porque a operagao de swap, da qual decorreram as despesas
contabilizadas sob a rubrica “prejuizos em operagdes com
ativos financeiros”, simplesmente ndo possuia a finalidade
hedge, ao contrario do que entendeu a autoridade fiscal
autuante e a decisao recorrida.

Resta claro que a Delegacia da Receita de Julgamento partiu
da premissa equivocada que a levou a concluir que a auséncia
de ativos a proteger descaracterizaria o hedge e,
consequentemente, inviabilizaria a dedugdo dos prejuizos na
operagao de swap. (...)" ’
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Ao final invoca e transcreve algumas decisdes deste E. Conselhos
de Contribuintes, a fim de reforgar a sua tese.

E o relatério.
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VOTO

Conselheira MARIAM SEIF, Relatora

O recurso é tempestivo e preenche os demais requisitos de
admissibilidade. Dele, portanto, conhego.

Consoante se vé do relato, versa o litigio sobre exigéncia do IRPJ,
relativa ao ano-calendario de 1993, resultante de glosa de despesa operacional,
relativa a prejuizo apurado em operagdo de swap, considerada indedutivel pela
fiscalizagdo, por inexisténcia de ouro no ativo da Recorrente a ser protegido pela

operagéo realizada.

Os . Julgadores de 12 instancia mantiveram a exigéncia fiscal pelo
mesmo motivo, qual seja, a impugnante nada comprovou acerca da existéncia de
ativos atrelados a taxa de cambio que devessem ser protegidos através da referida
operagédo, e, portanto, as perdas dela advindas n3o se caracterizariam como
despesas normais e usuais da empresa, consoante declarado na ementa do ato
decisoério recorrido, verbis:

“Assunto: Imposto Sobre a Renda de Pessoa Juridica — IRPJ
Ano-calendario: 1993

Ementa:. GLOSA DE DESPESAS FINANCEIRAS E
OPERACOES SWAP (HEDGE)

Inexistente o ativo a ser protegido objeto das operagdes de
swap com cobertura (hedge) destinadas a protegdo de ativo
em ouro contra oscilagdes da taxa de cadmbio, deve ser
mantida a glosa.
Langamento Procedente.”

I
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Em seu apelo a Recorrente postula a reforma da decisdo a quo
ao argumento de que essa teria se respaldado em premissa equivocada de que a
operagdo de swap que realizou teria finalidade de hedge, o que n&o seria
verdadeiro.

No intuito de comprovar tal alegagdo, a Recorrente tenta
estabelecer diferengas de conceito e conteido entre a operagao de swap que
realizou, que teria objetivo meramente especulativo, e outras que seriam praticadas
para fins de cobertura / protegdo de determinado ativo, isto é, com finalidade de
hedge.

Em que pesem as peculiaridades de cada tipo de operagdo
apontadas pela Recorrente, entendo que, no presente caso, estas sio irrelevantes
para o deslinde da questao. Isto porque, tanto a autuagao como a decisio recorrida,
tiveram como respaldo a falta de comprovagdo da existéncia do ativo declarado e
garantido pela Recorrente no item que cuidou do OBJETO do “Instrumento
Particular de Paridade de Juros e Outras Avengas”, que firmou com a empresa MS
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., in verbis:

‘l = OBJETO

A CLIENTE declara e garante 8 EMPRESA que $OURO
corresponde efetivamente aos ativos de sua titularidade e
a EMPRESA declara e garante ao CLIENTE que $US$
corresponde efetivamente a ativos de sua titularidade.
A de que a CLIENTE e a EMPRESA possam obter uma
protegd@o reciproca contra a flutuagdo das taxas a que
estdo atrelados seus ativos, (...)".

Nos moldes em que esta redigida, a clausula contratual supra,
infirma todos os argumentos da pega recursal, posto que:

(/) de um lado, a recorrente (CLIENTE) declara e garante, com
todas as letras, que o ouro corresponde a ativos de sua
titularidade;
(i) de outro lado, as partes declaram que a finalidade da
operacao € a protecdo reciproca contra a flutuagio das
taxas a que estido atrelados seus ativos, em evidente
contradi¢&o as afirmativas da recorrente em seu apelo. (B%

\
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Portanto, estd mais que patente que pretensas diferengas
apontadas pela Recorrente entre a operagdo de swap que realizou, que teria
objetivo meramente especulativo, e aquelas com finalidade de hedge, nao militam
em seu favor, haja vista que a unica diferenga entre os dois tipos de operagao seria
a cobertura / protegdo de determinado ativo, finalidade esta que consta,

expressamente, do Objeto contratual supra transcrito.

Ademais, segundo consignado pelo Auditor Autuante, no Termo de
Verificagéo Fiscal de fls. 08, ad litteram:

“(...) a empresa apropriou como despesas operacionais na
rubrica contabil “PREJUIZO EM OPERACOES COM ATIVOS
FINANCEIROS - HEDGE DE OURO" (...)."

Ou seja, a propria recorrente identificou, em sua contabilidade, a
operagao que realizou como sendo “hedge de ouro”, o que fragiliza ainda mais os

argumentos expendidos em sua pega recursal.

De qualquer modo, estou convencida de que a decisdo a quo ndo
merece qualquer reparo de nossa parte, vez que, independentemente do tipo ou
finalidade da operacdo swap sob exame, é indiscutivel que a recorrente ndo
comprovou a existéncia do ativo a ser protegido que motivou contrato firmado.
Inexistindo tal comprovagao, a perda experimentada na operagdo ndo tem como ser

considerada despesa necessaria e normal para o tipo de atividade que desenvolve.

Por todo o exposto, voto por negar provimento ao recurso voluntario,
mantendo inalterada a decis&o recorrida.

Eis como voto.

Sala das Sessoes - DF, em 18 de outubro de 2007.




