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CSLL - RENUNCIA AO DIREITO A SUBSCRICAO POR AUMENTO DE
CAPITAL EM EMPRESA CONTROLADA. INVESTIMENTOS
RELEVANTES E INFLUENTES. PERDA NAO-OPERACIONAL.
DEDUTIBILIDADE E NAO ADICAO AO LUCRO LiQuliDO.
INEXISTENCIA DE PERMISSIVO LEGAL AGASALHANDO A CSLL.
GLOSA. LANCAMENTO FISCAL SUBSISTENTE. A variagdo redutora
na porcentagem de participacdo da investidora decorrente de rendncia
ou perda da faculdade de integralizacio ou subscricédo de agbes em
empresas coligadas sem que se comprometa o conceito de
investimentos influentes e relevantes deve se subsumir & metodologia
consagrada aos Ajustes por Equivaléncia Patrimonial. Os casos limites
opostos, ao largo de legislagdo especifica que os alcance, os quais
aproveitam a perda ndo operacional no resultado tributavel sem ajustes
na apuragdo do lucro real, se configurados, devem ser exaustivamente
demonstrados e comprovados pela parte que lhes dera causa.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto
por BIOGALENICA — QUIMICA E FARMACEUTICA LTDA.

ACORDAM os Membros da Sétima Camara do Primeiro Conselho de
Contribuintes, por maioria de votos, NEGAR provimento ao recurso, nos termos do
relatdrio e voto que passam a integrar o presente julgado. Vencido o Conselheiro Luiz
Martins Valero ( Relator ). Designado para redigir o voto vencedor o Conselheiro Neicyr
de Almeida.

ARCOS VINICIUS NEDER DE LIMA
SIDENTE
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NEICY LMEIDA
RELATOR DESIGNADO

FORMALIZADOEM: 22 jUL 2004

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros NATANAEL MARTINS,
OCTAVIO CAMPOS FISCHER, JOAQ LUIS DE SOUZA PERE! MARCOS
RODRIGUES DE MELLO e CARLOS ALBERTO GONCALVES NUNES.
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Recurso n® : 136.539
Recorente  : BIOGALENICA QUIMICA E FARMACEUTICA LTDA.

RELATORIO

BIOGALENICA QUIMICA E FARMACEUTICA LTDA. recorre a este
colegiado contra Acérdédo n® 1.260/2002 da 1* Turma da Delegacia da Receita Federal
de Juigamento em Sao Paulo que julgou procedente o langamento de Contribuicio
Social sobre o Lucro Liguido - CSLL, constante do Auto de Infragéio de fis. 77 a 80.

A autuacio decorre da constatagio pelo fisco de que, em 31.12.94, a
autuada deixou de adicionar na base de caiculo da CSLL o valor de R$ 7.031.335,00
referente ao resultado do ajuste por diminuigio no valor de investimento avaliado pelo
patrimbnio tiquido de empresa coligada.

E que a autuada ao renunciar ao direito de preferéncia na subscrigdo
proporcional do aumento de capital social da sua controlada Sociedade Agricola
Gemminal Ltda, teve uma perda de capital por variagic de 33,91% na percentagem da
participacdo.

Na impugnacado a autuada alegou, em sintese:

- que segundo instrugbes constantes do MAJUR/SS a perda de capital
por variagdo na percentagem de participagdo no capital social de controlada ou
coligada n&o compde a base de célculo da CSLL;

- 0 que deve ser adicionado & base de calculo da CSLL, segundo o art.
2° da Lei n°® 7.689/88, explicitado no MAJUR/SS, sfo as perdas por ajuste de
investimentos relevantes avaliados pelo método da equiv@léncia patrimonial,
decofrentes de prejuizos apurados nas confroladas e coligadas;
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- as Instrugdes do MAJUR para a hipotese, ndo permitem interpretacio
diferente;

- do lado da subscritora de Capital, a outra sécia do investimento
relevante, a CIBA-GEIGY Quimica S/A, o ganho de capital pela variagio na
percentagem do investimento foi reconhecido como receita para fins de apura¢io da
CSLL.

Finalizou, combatendo a incidéncia de multa e juros de mora, caso seja
devia a CSLL, por ter observado as instrugles de ato nommativo emanado da Receita
Federal (MAJUR).

Decidindo a lide, a Camara Julgadora de primeiro grau, assim ementou
0 Acdrdao;

*Assunto: Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL
Data do fato gerador: 31/12/1994

Ementa: FALTA DE ADICAO DO AJUSTE POR DIMINUICAO
NQO VALOR DE INVESTIMENTO AVALIADO PELO
PATRIMONIO LIQUIDO. Devem ser adicionadas ao lucro
fiquido do periodo, para a formagcdo da base de célculo da
Contribuicdo Social sobre o Lucro, as perdas de capital por
vanag¢do na percentagem de participa¢gdo no capifal social de
coligada ou controlada, quando o investimento for avaliado
pela equivaléncia patrimonial.

INTELIGENCIA DAS INSTRUCOES DO MAJURJ1995. A
interpretagfio equivocada da autuada quanto ao alfcance da
norma contida no artigo 2° § 1° alinea “c”da Lei n° 7.689/1988,
acarrefou a ndo observancia das onentagfes presentes no
MAJUR/1995, ndo se aplicando, a espécie, o disposto no artigo
100, § unico, do Cédigo Tributario Nacional.

Langamento Procedente”

Sustentou o relator, acompanhado & unanimidade peia Turma, que a
autuada interpretou erroneamente as instrugbes do MAJUR, eis que, no tocante ao
Imposto de Renda das Pessoas Juridicas, as instrugbes s30 claras e decorrem da Lei,
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no sentido de que as perdas n3o operacionais verificadas pela variagdo percentual na
participagio em investimentos relevantes em coligadas e controladas devem ser
adicionadas na formacao do lucro real.

Embora essa clareza para o IRPJ nd3o esteja presente, no mesmo
MAJUR, nas instrugbes de apura¢io da base de calculo da CSLL, tal perda deve ser
adicionada ao lucro fiquido em “outras adicbes”, a exemplo do fucro real.

Asseverou o relator que a Lei n° 7.689/88 ao determinar a adi¢30 a
base de calculo da CSLL dos resultados negativos em participagdes societarias
avaliadas pela equivaléncia patrimonial n8o distinguiu a origem do resuitado, se por
prejuizos apurados na investida ou se por variagdo percentual na participagdo da
investidora.

Aduziu o Relator que as normas contabeis e posicionamentos
doutrinarios ddo sustenta¢do a sua tese.

Quanto & alegagio de que a outra investidora (a que subscreveu
capital) nfo excluiu da base de célcuio da CSLL o ganho pela variagdo percentual e
que, portanto, teria pago a CSLL sobre referido ganho, asseverou 0 Relator que este
pleito deveria ser feito em sede propria e pela propria interessada.

O Acérd3o recorrido foi cientificado a autuada em 27 de margo de
2003 (fis. 153, verso). O recursc ao Conselho de Contribuinte foi protocolado em 25 de
abril de 2003 (fls. 156).

As fis. 200, consta informacdo sobre o regular amolamento de bens,

necessario ao seguimente do recurso.
Apés historiar os fatos e ressaitar o tos reigvantes da decisao de

primeiro grau, a recomente argumenta, em sintese:

N
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- a decisao recoimida comete equivoco ao sustentar que a legisiacac
do Impostc de Renda, notadamente, o § 2° do arligo 33, do Decreto-lei n® 1.588/77,
com as modificagdas introduzidas peio inciso V, do artigo 1°, do Decrstolei n°
1.648/78, serve de diretiva para a exegese dos dispositivos da Lei n® 7.689/1585;

- 08 conceitos utilizados pelos mencionados diplomas demonstram,
claramente, que a norma contida nos itens 1 e 4, da alinea "c", do § 1°, do artigo 2° da
Lei n® 7.689/88 nao se aplica a toda e qualquer variagldo no valor do patrimdnio liquido
da coligada ou controlada, quer seja ela operacional ou ndo, mas, apenas e téo-
soments, aquela decommente do fiuxo financeiro dentro do patrimbnio daquelas
sociedades em razdo do seu funcionamento, sendo elas, portanto, classificadas, do
ponto de vista contabil e fiscal, como uma receita ou despesa operacicnal de
equivaléncia patrimonial na investidora;

- como bem ensina Bulhdes Pedreira, examinando, precisaments, os
diplomas que serviram de diretiva para a exegese feita peio acdrdio recorrido dos
itens 1 e 4, da slinea "¢", do § 1° do artigo 2° da Lei n° 7.689/88:

"0 valor da participagdo socicléria avaliada com base no
patrimbnio da coligada ou controlada é fungdo de duas
vanaveis: (a) o valor de patrimdnio liquido e (b) a percentagem
da participa¢do” ("Imposto sobre a Renda - Pessoas Jurldicas”,
v. I, p. 635/636, Justec-Editora Lida., 1979).

- assim, segundc aguele consagrado autor, "se a pessoa juridica
possui participagio de 50% em oulra sociedade, cujo valor de patrimbnio liquido
aumenta de 100 para 200, o valor da participaglo aumenta de 50 para 100, pois
resulta da aplicagdo da percentagem de 50% sobre o novo valor de patrimdnio da
sociedade objeto do investimento” (idem);

- por esta raz&0 conclui Buihdes Pedreira que "Esse aumenlo no valor
da participagao 6 classificadc na escrituragdo comercial como lucro operacional € é
excluldo do lucro liquido do exercicio para efeito de determinar o lucro real”, nos
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termos do disposto no artigo 23, do Decreto-lei n® 1.598/77, com redag3o dada pelo
inciso [V, do art. 1° do Decreto-lei n® 1.648/78,;

- de outro lado, ainda segundo Bulhles Pedreira, "0 valor da
participa¢gdo pode também ser alterado quando varia seu objefo, em termaos de
percentagem do capital social da coligada ou controlada; e essa porcentagem pode
variar - independentemente de alienagdo ou liquidagdo parcial do investimento -
quando a coligada ou controlada aumenta o capital social, resgata ou reembolsa agbes
de terceiros, compra ou vende suas proprias agldes ou quotas e paga indenizagdo a
sécio que se retira. A alteragdo de valor decorrente de modificagdo de percentagem é
ganho ou perda de capital”.

- na hipbtese acima, o Decreto-lei n® 1.598/77 mandava computar na
determinagdo do lucro real, como ganho ou perda de capital, a variagdo no valor de
investimento decorrente de modificacdo na porcentagem de participagio da pessoa
juridica (art. 33, § 2°), mas o0 DL n° 1.648/78 modificou-o lei para excluir da
determinacdo do lucro real esse tipo de ganho ou perda de capital;

- assim, de maneira lapidar, conclui BulhBes Pedreira:

"A ndo fributagdo do lucro correspondente ao aumento de valor de
patriménio liquido da coligada ou controlada tem fundamento no principio da legisla¢do
de que o lucro sujeito a tributagdo na pessoa jurldica que o aufere ndo é tributado
novamente na pessoa juridica que recebe como lucro ou dividendo (v. n® 261). O
ganho de capital por vanagdo na porcentagem da participagdo é hipétese inteiramente
diferente: é lucro da investidora, que ainda ndo sofreu lributagdo em outra pessca
juridica. A ndo incidéncia criada pelo DL n® 1.648/78 confiita, portanto, com 0 Sistema
da legislagio em vigor”,

- também se equivoca o Ac6érddo recorrido ao afirnar que, ao isentar
de tributagio as opsragles onde ha apenas variagdo de percentagem de participagio,
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estaria o legistador a "estimular 08 investimentos relevantes de empresas em outras,
evitando-se a cumulatividade da tributagdo, impedindo-se que os efeitos econdmicos
das stividades fossem tributados na investida e, posteriommente, também na
investidora” (fis. 147/148);

- ao contrario, como se demonstrou, a presenga de tal isencio permite
que a investidora aufira lucro que ainda ndo sofreu tributagdo na pessoa juridica,
conflitando, portanto, com o proprio sistema de tributagdo pelo IR;

- por outro lado, também se constata que a aiteragdo de valor
decorrente de modificacdo de percentagem é ganho ou perda de capital que deve ser
tratado, do ponto de vista contabil e fiscal, como resuttado ndo operacional. Ja o
aumento no valor da participacio é classificadec na escrituragdo comercial e fiscal
como lucro operacional;

- ambos os fatos juridicos sfo isentos de imposto sobre a Renda,
tendo, porém, natureza juridica e cont4bil absolutamente diferentes. No primeiro caso,
tem-se um ganho ou uma perda de capital que ird compor o resultado ndo operacional
e, no segundo caso, hd uma receita ou despesa que fara parte do resultado
operacional da investidora;

- no caso da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, a base de
célculo é absolutamente distinta do fucro real;

- o resuitado do periodo, em termos juridicos, nada mais & sendo "o
jucro ou prejuizo decorrente do funcionamento da sociedade durante certo periodo,
que é igual & soma de todos os resultados singulares”, entendendo-se estes como
aqueles originados de cada operagio (“Finangas e Demonstragies Financeiras da
Companhia”, p. 450, Ed. Forense, 1989);
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- a norma juridica relativa 4 base de céiculo da CSLL, ao contrario do
que aduz o Acdrddo recomrido, ndo é genérica, mas, sim, de aplicagdo totalmente
especifica e exclusiva a0s casos em que 0$ acréscimos ou diminui¢cdes do vaior do

patrimdnio liquido da investidora que nfo decorram de ganho ou perda de capital por
variacio na percentagem de participagio no capital social da coligada ou controlada;

- 0 comando dos itens 1 e 4, da alinea "¢", do § 1° do artigo 2° da Lei
n°® 7.689/88 determina que se faga a adigio ou exclusBo na base de calculo da
Contribuig&o Social sobre o Lucro Liquido, respectivamente, do resultado negativo ou
positivo da avaliag3o de investimentos pelo valor do patrimonio liquido da controlada
ou coligada somente nos casos em que tal resuitado provenha do funcionamento
destas sociedades na exploragdo diaria de seu objeto social durante um determinado
tempo (resultado operacional) e que implique, na investidora, a realizacio de receita
ou incorréncia de despesa de equivaléncia patrimonial;

- no caso das receitas ou despesas de equivaléncia patrimonial devem
os respectivos valores ser excluidos ou adicionados a base de célculo da CSLL. Ja na
hip6tese de ganhos ou perdas decorrentes de modificacio da porcentagem de
participagio, devem os mesmos compor a referida base de caiculo sendo, por isso, 0
ganho tributado e a perda dedutivei da aludida base;

- & este o entendimento de Gilberto Carilos Rigamonti para quem "Os
ganhos e perdas de capital por variagdo no percentual de participag8o sdo ajustados
(por exclus8o e adicdo, respectivamente) apenas na apura¢do do lucro real. Na
apura¢ido da Contribuicdo Social n8o ha qualquer ajuste a ser feito, posto serem
tributados e dedutiveis, respectivamente” ("Confisibuigio Social sobre o Lucro - Analise
Critica™, p. 19, Ed. Resenha Tributéaria, 1995).

R
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Reforga seu entendimento de que nio ha no MAJUR/SS orientaclo
para que se adicione o valor relativo & variagido da porcentagem de participagdo no
capital da controiada ou coligada, transcrevendo as instru¢8es de preenchimento.

Rebate a sustentacdo do Relator do Actrddo recorrido de que os
valores deveriam ser inseridos na "Linha 20 - Qutras Adi¢bes Conforme Livro de
Apuragio do Lucro Real”.

Menciona Acdrdaos deste Colegiado no sentido de que somente a lei
pode fixar a base de célculo de tributo, ndo se admitindo que valores indedutiveis para
efeito de IRPJ sejam adicionados as bases de calculo de outros fributos sem expressa
determinag3o legal.

Pelo principio da eventualidade, a se prosperar o langamento, a teor
do disposto paragrafo unico do artigo 100, do Codigo Tributario Nacional - observancia
das orientagSes expedidas pelas autoridades administrativas - exclui a imposicdo de
penalidades, a cobranga de juros de mora e a atualizagdo do valor monetario da base
de calculo do tributo.

Por fim, ressalta que o fato juridico que deu causa a presente demanda
foi reconhecido como tributavel pela empresa Ciba-Geigy Quimica S.A., ndo havendo
qualquer prejuizo ao Eréario Publico Federal.

E o Relatério.
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VOTO VENCIDO

Conselheiro LUIZ MARTINS VALEROQO, Relator

Recurso tempestivo e assente em Lei. Dele conhego.

A formac&o da base de calcuio da contribuicgo social sobre o lucro das
pessoas juridicas tem regras proprias, desvinculadas das regras de apuracdo do lucro
real, base de caiculo do imposto sobre a renda.

A Lei n.° 7.689/88, assim dispde:

Art. 1° Fica instituida contribuicdo social sobre 0 lucro das
pessoas juridicas, destinada ao financiamento da seguridade
social,

Art. 2° A base de célculo da contribuicdo é o valor do resultado
do exercicio, antes da provisdo para o imposto de renda.

§ 1° - Para efeito do disposto neste artigo:

a} sera considerado o resultado do periodo-base encerrado em
31 de dezembro de cada ano;

()

¢) o resultado do perfodo-base, apurado com cbservancia da
legislagdo comercial, sera ajustado pela:

{..})

Vé-se que o elemento material do fato gerador eleito pela regra matriz
de incidéncia é o lucro. A medida legal de grandeza (base de célculo da incidéncia) foi
definida pela lei como sendo o valor do resultado do exercicio, apurado com
observancia da legislagio comercial, nos precisos termos da letra “c” do § 1° do art. 2¢
da Lei n® 7.689/88.

Quaisquer ajustes no lucro, por adi¢do ou exclusdo, sé podem derivar
de lei.

11
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Neste sentido o art. 2°, § 1° da propria Lei n® 7.689/88, com redagao
dada pelo art. 2° da Lei n° 8.034/90, estabelece:

“Art. 2° A base de calculo da contribuigdo é o valor do resultado
do exercicio, antes da provisdo para o imposto de renda.

1° Para efeito do disposto neste artigo:

a) sera considerado o resulfado do periodo-base encerrado em
31 de dezembro de cada ano;

b) no caso de incorporagéo, fusdo, cisdo ou encerramento de
atividades, a base de célculo é o resuftado apurado no
respectivo balango;

¢) o resultado do perfodo-base, apurado com observancia da
legislagdo comercial, sera ajustado pela:

1 - adigdo do resultado negalivo da avaliagdo de investimentos
pelo valor de patrimdnio liquido;

2 - adig8o do valor de reserva de reavaliagdo, baixado durante
o perfodo-base, cuja conltrapartida ndo tenha sido computada
no resultado do perfodo-base;

3 - adigdo do valor das provisbes ndo dedutiveis na
determinagdo do lucro real, exceto a provisdo para 0 imposto
de renda;

4 - exclusdo do resultado positivo da avaliagdo de
investimentos pelo valor de patrimdnio liquido;

5 - exclusdo dos lucros e dividendos dernivados de
investimentos avaliados pelo custo de aquisicdo, que tenham
sido computados como receita;

6 - exclusfio do valor, comrigido monetariamente, das provisGes
adicionadas na forma do item 3, que tenham sido baixadas no
curso do periodo-base.”

A lista é exaustiva e ndo exemplificativa. E verdade que a partir do
ano-calendario de 1995 outras adicdes e exclusbes foram determinadas ou permitidas,
mas sempre por lei. Por isso, ndo tém raz&o os julgadores de primeiro grau guand
sustentaram que a perda em litigic inclui-se nas "outras adigdes” a que se referem as

12
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instrucbes de preenchimento da Linha 08 do Quadro 05 do Anexo 3 do MAJUR/S5
(ano-calendario de 1994).

Outro argumento dos julgadores, este sim plausivel de ser analisado,
diz respeito & adigio determinada no n°® "1" da letra “c” do § 1° do art. 2° da lei n°
7.689/88:

1 - adigdo do resultado negativo da avaliagdo de investimentos
pelo valor de patnmébnio liquido,;

Importa entdo saber a natureza da perda experimentada pela
recorrente, ac ndo exercer seu direito & subscri¢gao de capital:

Disp8e o Decreto-lei n°® 1.598/77, na redacdo que Ihe foi dada pelo
Decreto-lei n® 1.648/78:

"Art. 33.{...)

§ 2° - Ndo seréd computadc na determinagdo do lucro real o
acréscimo ou a diminuicdo do valor de patriménio liquido de
investimento, decorrente de ganho oy perda de capital por

variagdo na porcentagem de participacdo do contribuinte no
capital social da coligada ou controlada.” (grifamos}

Desnecessédrio o socorro da doutrina, a propria lei esta dizendo: o
valor da variagdo na porcentagem de participacdo do contribuinte no capital social da
coligada ou controlada tem natureza de ganho ou perda de capital.

Nao se trata pois de resuitado negativo decorrente de avaliagao
investimento em fungio de variagdo para menos do patrimdnio liquido da investida.

13
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E perda de capital, resultado ndo operacional, e, como tal, deve
compor o lucro liquido do periodo em que experimentado. Sua adi¢do a base de

célculo da Contribuigiio Social sobre o Lucro - CSLL n&o estava, no
ano de 1994, listada, por lei, como obrigatoria

Por isso, voto por se DAR provimento ao recurso.

\:Sala das Sessfbes - DF, em 13 de maio de 2004. %{

MARTINS YALERO -
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VOTDO VENCEDOR
Conselheiro Neicyr de Almeida

Na sessio de 13 de maio de 2004, ocasido em que essa Camara decidira,
por maioria de seus membros, negar provimento ao recurso interposto, ousei discordar,
com assinaladas reservas, do posicionamento expendido pelo prestigiado Conselheiro, Dr.
Luiz Martins Valero, entendendo, entretanto, a pertinéncia, em tese, dos alicerces em que
se fundara o respectivo voto.

A divergéncia limita-se aos termos da acusagdo fiscal ao considerar o
evento perfilhado ao tratamento finalista dispensado aos Ajustes por Avaliagdo dos
Investimentos por Equivaléncia Patrimonial.

Consigne-se que o centro nuclear do voto vencido proferido pelo ilustre
Conselheiro Relator fundou-se no fato de inexistir diploma legal, no ambito da Contribui¢do
Social sobre o Lucro Liquido — CSLL -, que agasalhasse a pretensao do Fisco.

Entretanto a contestagio recursal da maténa impositiva, sob a égide de
glosa da Perda Ndo Operacional motivada por renuncia na subscricdo de aumento de
capital em empresa controlada queda-se fragil, pois alinha contra — razbes que
negligenciam, por omissdo, a vertente e as provas habeis em que poderia se inserir a

pratica da recomente nesse mister — em oposi¢3o a acusagdo fiscal - , maxime frente aos
multifacetados contomos tributarios que enfeixam a matéria e a seguir expostos.
N~
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UMA ANALISE DOS EFEITOS DA VARIACAO NA PERCENTAGEM DE PARTICIPAGAO
DO CAPITAL SUBSCRITO EM FACE DO METODO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL.

Em algum momento acima-se uma certa confusdo na identificacdo da
fronteira do que seja o agio ou desagio na subscrigio de a¢des , vis-a-vis a subscrigao, por
alteragdo no percentual de participagéo da empresa investidora por aumento ou redugéo
de participagio no capital de outra empresa ( coligada/controlada ) em relacdo ao nivel
anteriormente experimentado ou exibido.

Vamos conceber dois exemplos, fixando-nos, no segundo caso, apenas em
relagdo a perda por renuncia na subscrigdo de ag¢des por aumento de capital na empresa
controlada.

. Um Modelo Que Concebe a Existéncia de Ganhos e Perdas
Atribuidos 3s Figuras de Agio ou Deségio na Subscrigio de Agdes a Pregos de
Mercado.

O agio e o desagio s6 encontraveis no método de Equivaléncia Patrimonial
decorrem da diferenga entre o custo ou valor pago e o valor patrimonial das agdes
adquiridas na data da compra ou subscrigio. Referem-se a vendas/aguisicdes de agbes ja
existentes, e ndo uma nova participagdo decorrente de aumento de capital.

Mas ¢é possivel que o “agio/desagio” possam advir de uma
subavaliagdo/superavaliagdo do valor contabil dos bens integrantes do Ativo Permanente
da empresa, refletidos nos precos desses papéis havidos ocu praticados no mercado
acionario quando superiores/inferiores ao valor patrimonial liquido das respectivas acgdes.
Mas tal inferéncia, adverte-se, podera ser falsa, porque poderd ocuitar uma
reavaliagdo/subavaliagdo dos valores dos bens antes n3o-materializada na escrituragao
contabil-fiscal.

Observe-se que 0 agio/desagio na aquisi¢do de papéis representativos do
capital da empresa restardo claros quando a diferenga, para mais ou para menos, advier
da expectativa de rentabilidade baseada em projecao do resultado de exercicios futuros ou
por outras razbes econdmicas.

16



Processo n® : 13808.002640/98-05
Acdrdao n° :107-07.653

Portanto, quando essa mais-valia ou perda ocorme, o leitor devera ficar
atento para concluir que tal incremento ou redugio n&o encontrando correspondéncia nos
registros contébeis, decomrera, por consequéncia, ndo do &gio ou do desagio oriundo de
aquisic3o, frise-se; em verdade esse aumento ou redugdo do valor das agbes ( a pregos
de mercado ), reitera-se, tera sim, commespondéncia com uma reavaliagdo nao-expressada,
escrituralmente.

Imagine-se que a empresa controlada proceda a um aumento de capital por
emissdo de 300 novas agdes integralmente subscritas e integralizadas pela empresa “ Y
ao preco unitario de 3,00. O valor de mercado é da ordem de 1.500,00.
TABELA |

CONTAS SITUAGAO INVESTIDORA INVESTIDORA
PATRIMONIAL X Y
DA INVESTIDA { Participag8o ) { Participagéo )
ATIVO
Imobilizado 500,00 60% 40%
P.LIQUIDO 500 agdes a Investimento Investimento
Capital 1,00= 500,00 de 300,00 = 300 agbes de 200,00
Aumento de Capital equivalente a 300 Agdes a 3,00 a unidade, recebido 3 vista
ATIVO
Caixa 900 300 agdes = 37,5% 500 agbes = 62,5%
Imabilizado 500
P.LIQUIDO 800 acdes a Investimento Anterior= 300,00 | Investimento
Capital 1,00 = 800,00 Investimento Atual = 525,00 | Anterior..............= 200,00
Diferenca:....cccueuranes = 225,00 | Integralizacgio....=800,00
Reserva de Agio 600,00 Total................ =1.100,00
Investimento
Atual............... = 87500

Diferenca:......= (225,00)

Observe-se que, numa leitura superficial, tem-se, como inferéncia, em face
da variacdo no percentual de participagdo, que o Método de Equivaléncia Patrimonial
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revelava um ganho decorrente da variagdo para a Investidora “ X “ e, de forma simétrica,
uma perda de igual montante para a empresa Y .

Atente-se para o fato de que a perda ndo adviera de renuncia na subscricao
de agdes; ao contrario, ao exercer de forma substituta essa opgdo, a empresa “ Y * acabara
tendo uma perda enquanto a empresa que renunciara a subscricBo amealhara um ganho. .
Enfim, esse ganho ou essa perda, ainda que ilusério, devera compor o resultado do
exercicio talhado no Método de Equivaléncia Patrimonial, pois demonstra um agio numa
ponta, e a perda conseqiiente na outra, a despeito de nao ter sido feita uma reavaliagéo
do ativo antes do aumento do capital. Se feita, o intérprete podera verificar que o0s
resultados serdo nulos, elidindo-se o artificialismo da figura do &gio ou do deséagio de que
aqui se cuida.

. Um Modelo Que Concebe a Existéncia de Ganhos ou Perdas de
Capital Atribuidos A Subscrigdo de Acdes ao Prego com Base no Valor Patrimonial.

Se a investidora subscrever quotas ou a¢des novas do capital da investida,
num percentual maior ou menor do que a sua atual participagdo nesse mesmo capital, tal
mudanga podera provocar ganhos ou perdas de capital, classificaveis como Resultados
Nao Operacionais.

Essa evidéncia acha-se conformada ao que se encontra expianado no
Manual de Contabilidade das Sociedades por A¢bes da FIPECAF 1. Verbis:

“Todavia, hd que se considerar que o aumento ou diminuigdo da
porcentagem gerard um aumento ou diminui¢do do valor do investimento
pela equivaléncia patimonial, diferenga essa que, na verdade, ndo é
oniunda de lucros ou prejuizos contabilizados no exercicio pela coligada o
controlada, mas representa, isso sim, um ganho ou perda na investidora
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pelo aumento ou diminuicdo de sua participagdo nas

anterores( reporte-se a Tabela *“II"). Essa diferenga, portanfo, ndo deve
ser creditada na investidora como resuftado operacional mas sim, como
renda ou despesa ndo operacional. Esse aspecto e fo de tratamento
sdo previstos na letra b do item XXVI da Instrugdo CVM n° 01, e consta
também do art. 378 do RIR (Decreto n° 1.041m de 11-01-94), que
determina que tal valor n§o é tributével se ganho, nemptedutivel, se perda.”
(Manual de Contabilidade das Sociedades por A¢gés, 4% Ed., SERGIO DE
lupfcisus e outros, S&o Paulo, Atlas, 1994, pp./236/237). O negrito, o
reporte-se e os destaques ndo constam do original.

Em face desse posicionamento da FIPECAF| importa tragar um modelo

hipotetico para expressar os seus pilares:

para simplificar a andlise, trabalhemods apenas com a hipdtese de uma

empresa investidora, a exemplo da empresa “X’/ exibida no modelo anterior. Ou seja: a

empresa Investidora * X “ até entdo possuira Um investimento inicial por participagdo na
Controlada de 500,00, equivalente a 60% sopfe esse Patrimdnio Liquido.

Imaginemos, também que, Ao final do periodo, a empresa “ X “ deixe de

subscrever seu direito de preferéncia subscricdo de um aumento de capital, no valor
total de 300,00.

A Tabela * il “ exibeAal proposi¢ao e as suas conseqiiéncias.

TABELA I

CONTAS PATRIMONIO LIQUIDO DA EMPRESA| PARTICIPACAODE “X*
INVESTIDA 70
No  Inicio No Final do| Aumento Anterios ( Inicio Apos =
Perfodo Pericdo do Periodo ) = 40%
{ou anteriof ) 60%

Capital 500,00 / 750,00 250,00 300,00 300,00

Lucros ’/

Reservas 100,00 325,00 225,00 60,00 130,00

TOTAIS 600,00 1.075,00 475,00 360,00 430,00

Diferenga 70,00

430,00. O diferencial de 70,00 correspondera a: b\

H.1.Pelo Método de Equivaléncia
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2) 40% X 225,00 ..ot = 90,00
b) (60% - 40% ) =20 % = 0,20 x 100,00............ = ( 2000)
DIferenga...... .ot = 70,00

Obs.: 20% sobre 100,00 representam a rentincia ( perda ) da Investidora “ X
“ em beneficio de outros acionistas, relativamente & participagcdo nas reservas € nos
lucros acumulados registrados no inicio do periodo {( 100,00 ), ou anteriormente. Trata-se
da Perda Nao Operacional.

Vamos considerar, no nosso exemplo, uma comre¢do monetaria de 25% (
vinte e cinco por cento ) na conta Permanente - Investimento da Investidora, tendo em
vista que a controlada ja houvera efetuado a respectiva corregdo monetaria, embutida que
esta, pois, nas suas demonstragdes financeiras.

I1.1.1. Valor Pela Equivaléncia Patrimonial:
a)Valor do Investimento:

360,00 + 25% de corregdo monetaria ( 360,00 x 1,25)............. 450,00
b)Valor Pela Equivaléncia Patrimonial................ccccconnnininenn 430.00
(20,00)

11.2. Contabilizagdo da diferenca:

O lancamento contabil referente a essa redugdo na conta contabil
Investimento em Empresa Coligada e do Resultado do periodo sera:

11.2.1. Das Perdas Nao Operacionais.
Crédito: INVESTIMENTOS RELEVANTES E PERMANENTES EM CONTROLADA
Débito: RESULTADOS NAO OPERACIONAIS

A Perda N&o Operacional, de 20,00 ( vide subitens “ I1.1." e “Il.1.1" ),
exposta contabilmente no subitem * 11.2.1 *, ndo integra a sistematica de calculo da
Avaliagdo de Investimentos pelo Patrimbnio Liquido, ainda que dela decorra. Deve ser
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calculada de forma apartada, sobrelevando-se o fato de se aferir se 0 aumento de capital
obedecera ao valor patrimonial das agdes ou ao valor de mercado, ou até mesmo quedara-
se submisso a expectativa de rentabilidade futura dos ativos. Dessa forma, a correta
identificacdo dessas variaveis possibilitara uma adequada tipificacdo dos langamentos

fiscais.

ll. A Legislagao de Regéncia.

Como decorréncia do que fora exposto, a pergunta que se impde é a
seguinte: os Resultados nao Operacionais decorrentes de Perdas ou Ganhos na
Subscrigdo de Agdes, a exemplo do que fora retratado no item “ Il “, deve ou ndo ser,
respectivamente adicionado ou excluido no LALUR, a exemplo do que se recomenda,
quando ha alteragbes no patrimdnio liquide da investida por ajustes defluentes de
resultados negativos, positivos patrimoniais ou por reavaliagio de ativos?

l11.1. Na Otica do IRPJ

Assinala o RIR/99, em seu artigo 428, por reprodugdo do art. 378 do
RIR/94. Verbis:

Art. 428. Ndo sera computado na determinagdo do lucro real o acréscimo ou
a diminuicdo do valor de patriménio liquido de investimento, decorrente de
ganho ou perda de capital por variag80 na percentagem de participagdo do
contribuinte no capital social da coligada ou controlada (Decreto-Lei n?
1.598, de 1977, art. 33, § 22 e Decreto-Lei n® 1.648, de 1978, art. 12, inciso

V).
Giremos nossos olhos para as suas matrizes legais invocadas:

DL 1.598/77

Art 33 - O valor contabil, para efeito de determinar o ganho ou perda de
capital na alienagdo ou liquidacdo do investimento em coligada ou
controlada avaliado pelo valor de patriménio liquido (art. 20), sera a soma
algébrica gos seguintes valores:

I=(.)
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In=(..);

m—(.)

v—{..).

§1°4.)

§ 2° - Serdo computados na determinagao do lucro real:

a) como ganho de capital, 0 acréscimo do valor de patrimbnio liquido
decomente de aumento na porcentagem de participacdo do contribuinte no
capital social da coligada ou controlada, resultanfe de modificagdo do
capital social desta com diluicdo da patrticipagdo dos demais sécios;

b) como perda de capital, a diminuicdo do valor de patrimdnio liquido
decormrente de redugdo na porcentagem da participacdo do contribuinte no
capital social da coligada ou controlada, em virtude de modificagdo no
capital social desta com diluicdo da participagdo do contribuinte.

DECRETO-LEI N° 1.648, DE 18 DE DEZEMBRO DE 1978

Art 1° Passam a vigorar com a redagao que segue 0s segquintes dispositivos
do Decreto-lei n° 1.598, de 26 de dezembro de 1977

Art. 23 - A contrapartida do ajuste de que trata o artigo 22, por aumento ou
reducdo no valor de patrimbnio liquido do investimento, ndo serd computada
na determinagdo do lucro real.

Paragrafo tnico - Ndo serdo computadas na determina¢do do lucro real as
contrapartidas de ajuste do valor do investimento ou da amortizagdo do agio
ou desdgio na aquisicdo, nem 0s ganhos ou perdas de capital derivados de
investimentos em sociedades estrangeiras coligadas ou controladas que
néo funcionem no Pais."”

V - Parégrafo 2° do artigo 33:

"§ 2° - Ndo serd computado na determinagao do lucro real o acréscimo ou a
diminui¢do do valor de patrimdnio liquido de investimento, decomente de
ganho ou perda de capital por varia¢do na porcentagem de participa¢do
do contribuinte no capital social da coligada ou controlada.” Marquei em
negrito.

A legislagdo do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas ( IRPJ ) ndo

distingue as varias hipdteses (" 1“ e “ 1l “) ocorrentes e aqui denunciadas. Entende-se que,

ao generalizar o seu texto, objetivara o legislador ailcangar, com os seus tentaculos

legislativos, toda a sistematica - direta ou indiretamente — que enfeixa a metodologia da

Equivaléncia Patrimonial aqui versada. Ainda que mantenha fidelidade sobre a legislagdo

exposta — por ser um imperativo — mas me pemito o direito de, sobre ela, tecer as

reservas em face das tipicidades dramaticamente distintas das suas varias vertentes.
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111.2. Na Otica da CSLL.

Tomemos a exegese da Lei 7.689, de 15 de dezembro de 1988, mais
especificamente em seu artigo 22, normatizada pela IN-SRF n.° 198, de 29.12.1988:

Art. 2° A base de célculo da contnbuicdo € o valor do resultado do

exercicio, antes da provisdo para o Imposto de Renda.

...OMISSIS...

§1° Para efeito do disposto neste artigo:

...OMISSIS...

¢) o resultado do periodo, apurado com observéancia da legislagéo
comercial serd ajustado pela:

1 - adicjo do resultado negativo da avaliagdo de investimentos pelo valor
de patrimbnio liquido;

...OMmissis. ..
4- excl f itiv vali investimen fo valor

de patriménio liguido:” (grifei).

Obs.: A IN/SRF n.° 198/88 definiu a base de calculo como o valor positivo
do resultado do exercicio, j4 computado o valor da contribui¢do social devida (...).

§12 - Para efeito do disposto neste artigo:

a)—(.);

b)—(.)

¢) — 0 resultado do periodo-base, apurado com observancia da legislacéo

comercial sera ajustado pela:

1. exclusdo do resuftado positivo da avaliagdo de investimentos pelo valor
de patrimdnio liquido;

2. exclus3o dos lucros e dividendos derivados de investimentos avaliados
pelo custo de aquisicdo, que tenham sido computados como receita;

3. exclus3o do lucro decomente de exportacdes incentivadas, de que trata
o art. 12, § 19 do Decreto-lei n.° 2.413, de 10 de fevereiro de 1988, apurado
segundo o disposto no art. 19 do Decreto-lei n.° 1.598, de 26 de dezembro
de 1977, e alteragdes posternores.

4. adicdo do resultado negativo da avaliagdo de investimentos pelo valor
de patrimbnio liquido.

A Lei n.° 8.034, de 12.04.1990, com eficacia a partir de 14 de julho de
1990, resgatara edicOes legais pretéritas a esse teor e inovara, significativamente, a
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composi¢io da base de calculo até entdo vigente, enfatizando-se as seguintes inclusdes
defluentes de seu texto legal (art. 29):

Art. 2°. A alinea c do § 1°do art. 2° da Lei n° 7.689, de 15 de dezembro de
1988, passa a vigorar com a seguinte redagdo:
AL 20 ..ot tret e sssstsa s et s en e et e e

..............................................

...................................................

c ) o resultado do periodo-base, apurado com observancia da legislagado
comercial, serd ajustado pela:

1 - adic4o do resultado negativo da avaliagdo de investimentos pelo valor de
patrimonio liquido;

2—(.)

3-(.)

4 - exclus§o do resultado positivo da avaliagdo de investimentos pelo valor
de patnimonio liquido;

5 - exclusdo dos lucros e dividendos derivados de investimentos avaliados
pelo custo de aquisicdo, que tenham sido computados como receita;

6—(.)

Portanto até aqui, no que se refere 8 CSLL, ndo ha nenhuma exigéncia para
que se reconheca, por adi¢do ou exclusdo via LALUR, os efeitos das perdas ou dos
ganhos de capital respectivamente, ndo obstante a natureza e os principios distintos das
matérias ora versadas, notadamente a constante do modelo * Il * em confronto com as
demais verificadas e que reclamam meros ajustes patrimoniais.

Por oportuno, em face da legislagio reitora do IRPJ, transcreve-se trecho
do MAJUR/95, o qual ao estender o permissivo legal para a Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL - esclarece, para essa, quais os tipos de adi¢des e exclusbes
devem ser indicados na linha 20 da DIRP.J:

“Linha 20 - Outras Adic0es Conforme Livro de Apuragdo do Lucro Real

Indicar, nessa linha, os demais valores a serem adicionados ao lucro
liquido, na determinagdo do lucro real, que ndo se classifiquem em
qualquer das linhas anteriores, tais como:

ax...).
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b) as amortizagles de 4gios na aquisicdo de investimentos, cujo valor
devera ser adicionado ao lucro liquido, para determinagdo do lucro real, e
controlado na parte B do Livro de Apuragdo do Lucro Real até a alienagdo
ou baixa da participaco societdria, quando entdo, poderd ser computado
para apuragdo do lucro real;

¢) o valor das perdas ocorridas por variagdo percentual em
participagdo societdria avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial (art. 378 do RIR/94);

I1.3. O Posicionamento da Comiss&o de Valores Mobiliarios { CVM )

TEXTO DA INSTRUGAO CVM N2 247, DE 27 DE MARGO DE 1996, COM
AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N° 285, DE 31 DE JULHO
DE 1998.
INSTRUCAO CVM N° 247, DE 27 DE MARGO DE 1996

Art. 16 - A diferenga verficada, ao final de cada periodo, no valor do
investimento avaliado pelo mélodo da equivaléncia patnimonial, devera ser
apropriada pela investidora como:

| - receita ou despesa operacional, quando corresponder:

a) a aumento ou diminuigdo do patrimbnio liquido da coligada e controlada,
em decoméncia da apura¢do de lucro liquido ou prejulzo no periodo ou que
commesponder a ganhos ou perdas efetivos em decoméncia da existéncia de
reservas de capital ou de ajustes de exercicios antenores; €

b) a vanacdo cambial de investimento em coligada e controlada no extenor.

Il - receita ou despesa ndo operacional, quando comesponder a eventos
que resultem na variagdo da porcentagem de participa¢gdo no capital
social da coligada e controlada; (Destaquei em negrito).

A Instrug8o prevé ainda que 0S ajustes iniciais, decomentes das alteragbes
na aplicag8o do método da equivaléncia patrimonial, devem ser registrados no resultado do
periodo,como receita/despesa ndo operacional, com a divuigacdo do fato e dos valores
envolvidos (art. 38).

Por fim, as disposicbes contidas na Instrugdo somente se fomam

obnigaténias para as demonstragles relativas ao exercicio social findo a partir fle 01.12.96,
quando ent8o ficardo revogadas as instru¢des atuais que tratam da maténa.
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IV. CONCLUSOES

IV.1. Restara sem dlvidas em * | “ que, quando a percentagem de
participagdo da investidora no capital da controlada variar em fungio de renancia ou do
exercicio do direito & subcrigdo de agdes, vis-a-vis em relagdo ao nivel patrimonial
anteriormente detido, e em sendo esse chamado para aumento de capital fundado em
valor unitario a prego de mercado, o diferencial ndo representara, conceitualmente, uma
Perda Nio Operacional ou um Ganho da mesma espécie. Isso porque esse incremento
estara ocultando, tio-somente, uma reavalia¢do n&o-escriturada, assemelhando-se a um
desagio ou agio. Dessa forma a metodologia de calculo se subsume ao fundamento
econdmico que sustenta o desagio ou agio, conformados os seus designios fiscais ao mero
Ajuste por Equivaléncia Patrimonial. Vale dizer: estar-se-a tratando de uma despesa e de
uma receita operacionais, sujeitas a, respectivamente, adicdo e exclusdo do lucro liquido
via ajustes no LALUR.

IV.2. Contrario senso, se 0 aumento de capital se der estereotipado no valor
patrimonial por agdo subscrita, ai o diferencial pelo ndo exercicio da subscrigdo de capital
havera de ter um tratamento hibrido, conforme explicitado no item * il *; a) diferenciado da
avaliagdo por Ajuste por Equivaléncia Patrimonial em relagido aos lucros e reservas
anteriores a variagcdo da percentagem; e, b) conformado ao método de equivaléncia em
relacdo aos acréscimos a partir da renuncia a subscricdo/integralizagdo de capital. Como
ficara claro, ndo obstante os axiomas dessas variagdes serem diferenciados, a legislacdo
de regéncia, no que conceme ao IRPJ, determina que se proceda de forma dnica ( ndo
quanto aos valores construidos ), ou seja, em relagdo aos seus desideratos fiscais,
adotando-se 0s mesmos postulados ou grupos dos Ajustes por Equivaléncia Patrimonial.

Imporia sublinhar como premissa basica, que o ganho ou perda, para ter a
sua neutralidade, ha de contemplar situagdes observadas em empresas subscritoras que j&
detinham investimentos pemnanentes e influentes junto a sécia investida ( rearranjo
acionario ). Sem qualquer vazamento. Vale dizer. a perda ou o ganho sé poderia ser
admitido no resuftado tributavel final, se a renincia, em se retirando da investidora a
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mesma proporcao das suas agbes detidas antes dessa subscricdo, se desse em beneficio
de outra empresa que, em face dessa mesma renuncia ingressasse no conjunto das
empresas subscritoras da investida. Contrario senso resulta, como amplamente afirmado,
que a perda ndo operacional ou o ganho nio operacional ndo podera ter efeitos tributarios.

Entretanto essas varias possibilidades nao foram objeto de contestagio da
recorrente, prevalecendo a 6tica do fisco ao algar a autuagdo segundo os ditames que
regulam a sistematica de Equivaléncia Patrimonial. Essa fora a motivagdo da autuacio
fiscal - a0 meu juizo - néo refutada pela parte em momento algum, ainda que, em face da
natureza e conceitos distintos, frise-se, concementes & Contribui¢do Social Sobre o Lucro
Liquido ( CSLL ), ndo restar qualquer evidéncia de diploma legal que convalide ou que
adote para si os mesmos pilares legisiativos reitores alcangados pela legistagio do IRPJ e
aplicaveis perfeitamente & espécie. Se ocomente o que fora explanado, nem mesmo se
necessitaria de expressa e pontual prescri¢do legal. Decorreria da propria esséncia do
mecanismo de ajustes que disciplina a matéria.

CONCLUSADO
Em face do exposto decido por se negar provimento ao rogo recursal.
BRASILI F ), 27 de maio de 2004.

NEICYR D IDA cm.
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