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AGIO NA AQUISICAO DE ACOES - AMORTIZACAO - A pessoa juridica que,
por opgao, avaliar investimento em sociedade coligada ou controlada pelo valor
de patriménio liquido e absorver patriménio da investida, em virtude de
incorporagéo, fusdo ou cisdo, pode amortizar o valor do agio com fundamento
econbmico com base em previsdo de resultados nos exercicios futuros,
contabilizados por ocasido da aquisi¢gdo do investimento. A amortizagdo podera
ser feita a razdo de um sessenta avos, mensais, a partir da primeira apuragao
do lucro real subseqgliente ao evento da absorgdo. No caso de desagio devera
amortizar na apuragdo do lucro real levantado a partir do primeiro ano-
calendario seguinte ao evento. O agio também podera ser amortizado por
terceira pessoa juridica que incorporar a investidora que pagou o agio e
incorporou sua investida. O legislador ndo estabeleceu ordem de seqiiéncia
dos atos que de incorporagao, fusdo ou cisdo, ndo cabendo ao interprete vedar
aquilo que a nao proibiu. '

AGIO NA SUBSCRICAO DE ACOES - AMORTIZACAO - O agio na subscrigdo |
de agdes deve ser calculado apos refletido o aumento do patriménio liquido da L
investida decorrente da prépria subscricdo. O agio corresponde a parcela do |
valor pago que nao beneficia, via reflexa, o préprio subscritor. A subscrigdo é
uma forma de aquisi¢do e de o tratamento do agio apurado nessa circunstancia
deve ser o mesmo que a lei admitiu para a aquisigdo das agdes de terceiros.

MULTA ISOLADA - ESTIMATIVA: Nao procede a exigéncia de multa isolada |

- quando da recomposigdo do resultado em virtude de glosa de despesa, visto 1
que n&o participam da base a ser utilizada para calcular o imposto estimado |
antecipado mensalmente. ‘ |

|

|

\

JUROS SOBRE MULTA - A SELIC incide tdo somente sobre débitos de tributos
e contribuigbes, ndo sobre penalidade, que deve seguir a regra de juros contida
no artigo 161 do CTN. (Lei 9.430/96, art. 61 c/c art. 3° do CTN).

Recurso parcialmente provido

~
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Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso interposto pela
CPQ BRASIL S/A

ACORDAM os Membros da Quinta Camara do Primeiro Conselho de
Contribuintes, por unanimidade de votos, AFASTAR a tributagédo na aquisigéo de agdes, no
valor de R$ 315.144,91 mensais, TVF fl 601 e determinar que os juros sobre a multa de
oficio deverdo ser calculados a razdo de 1% ao més nos termos do artigo 161 do CTN, a
partir do 31° dia da ciéncia do langamento. Por maioria de votos, AFASTAR a multa isolada.
Vencidos os Conselheiros Wilson Fernandes Guimardes, Marcos Rodrigues de Mello e
Waldir Veiga Rocha. Por maioria de votos, DAR provimento PARCIAL quanto ao agio na
subscrigdo de agdes admitindo a amortizagdo no valor total de R$ 3.483.041,38, nos termos
do relatério e voto que passam a integrar o presente julgado. Vencidos os Conselheiros
José Clovis Alves (Relator), Wilson Fernandes Guimardes, Marcos Rodrigues de Mello.

Declarou-se impedido o Conselheiro Marcos Vinicius Barros Ottoni (Suplente Convocado).

Convocado).

|
i
|
|
1
Designado para redigir o voto vencedor o Conselheiro Roberto Bekierman (Suplente

i ;

‘ { ROBERTO BEKIERMAN
‘ REDATOR DESIGNADO

‘ FORMALIZADO EM: 07 OEZ 2007

! Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros: EDUARDO DA ROCHA
| SCHMIDT, e IRINEU BIANCH. Ausente, justificadamente o Conselheiro JOSE CARLOS
| PASSUELLO.
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'RELATORIO

CPQ BRASIL S.A,, ja qualificada nestes autos, recorre a este Conselho contra a

consubstanciado nos autos de infragées de IRPJ e CSLL.

Trata-se de auto de infragdo a legislagdo do Imposto sobre a Renda das

fls. 590/606, parte integrante da pega acusatoria:

Em 04 de abril de 2005 foi iniciado procedimento de fiscalizagao
na empresa CPQ Brasil S.A,, CNPJ 74.552.068/0001-10,
localizada a Rodovia Akzo Nobel, 2250, Itupeva, SP, visando
inicialmente verificar a regularidade dos recolhimentos do Imposto
sobre Produtos Industrializados - IPIl, conforme Mandado de
Procedimento Fiscal numero 0812400/00062/05. A seguir o
procedimento foi ampliado para verificar o Imposto de Renda
Pessoa Juridica - IRPJ relativo aos anos calendarios 2000 a 2003.
Mais tarde foi ampliado para a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL e o periodo ampliado até setembro de 2005, para
IRPJ e CSLL.

VERIFICACAO DO IRPJ e CSLL
1. INTRODUCAO

No que respeita ao IRPJ e CSLL, foram verificadas as operagdes
de incorporagdo realizadas pelo contribuinte no ano 2001 e a
amortizagdo do agio na aquisi¢gdo de investimentos.

decisédo proferida pela 22 Turma da DRJ em Campinas SP, contida no acérddo de n° 05-

14.721 de 26 de setembro de 2006, que julgou procedente em parte os langamentos

Pessoas Juridicas —IRPJ, lavrado em 17/05/2006, que constituiram o crédito tributario no
montante de R$ 11.538.579,02, incluidos o principal, a multa de oficio e os juros de mora
devidos até a data da lavratura, tendo em conta a apuragdo, nos anos-calendario de 2001 e
2002, 1° ao 4° trimestre dos anos-calendario 2003 e 2004, e 1° a 3° trimestre do ano-

calendario de 2005, das irregularidades assim descritas no Termo de Verificagdo Fiscal de

"
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0] contribuinte retificou as Declaragbes de Informagdes Econémico
Fiscais - DIPJ dos exercicios de 2002 e 2003. A primeira porque a
declaragao anterior cobria apenas o periodo de margo a dezembro
de :

2001. A segunda, para fazer constar as bases de calculo
negativas de IRPJ e CSLL, inexistentes na declaragdo anterior.
Apresentou DIPJ relativa ao periodo janeiro a setembro de 2005,
em decorréncia de incorporag&o de empresa.

Sao empresas e pessoas relacionadas com os eventos objeto de
analise:

a) Alberto Carneiro Neto, CPF 048.376.385-65, a quem
chamaremos Alberto; '

b) Marco Aurélio Aliberti Mammana, CPF 645.241.088-15, a quem
chamaremos Marco;

c) CNM Participagdes Ltda, CNPJ 03.611.945/0001-38, a quem
chamaremos CNM:

d) Sutram Indastria e Comércio Ltda, CNPJ 74.552.068/0001-10,
mais tarde transformada em sociedade anénima, tendo seu nome
alterado para CPQ Brasil S.A., a quem chamaremos CPQ;

e) Empresa Nacional de Franquias S/C Ltda, CNPJ
01.277.076/0001-21, a quem chamaremos ENF;

f) Casa do Pao de Queijo Ltda, CNPJ 61.851.929/0001-19, a
qguem chamaremos CPQ Ltda;

g) Garuda SA, CNPJ 02.134.838/0001-01, a quem chamaremos
Garuda;

h) Futura Alimentos Ltda, CNPJ 03.366.321/0001-18, a quem
chamaremos Futura.

A CNM era de propriedade de Alberto e Marco.
A CNM era controladora das empresas ENF, CPQ e CPQ Ltda.

Através do documento "Compromisso de Cessdo e Transferéncia
de Quotas e Outras Avengas" as folhas 216 a 263 os sdcios
Alberto e Marco estabeleceram com a Garuda as bases para a
venda de parte da empresa CNM.

A aquisicdo deu-se através da empresa Futura, controlada da
Garuda.

A data de fechamento do negocio é 29/02/2000.
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A transagéao se deu da seguinte forma:

Alberto e Marco venderam 55,48% das quotas da CNM para a
Futura. Apds, a CNM foi transformada em sociedade an6nima e
realizou um aumento de capital social da ordem de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), totalmente subscritos e
integralizados pela compradora Futura.

A aquisi¢ao de quotas da CNM, compradas pela Futura de Alberto
e Marco, conforme item 5.4 do Compromisso a folha 229, se fez
através de um pagamento inicial de R$7.742.219,00, e de uma
nota promissoria com vencimento em um ano no valor de
R$3.724.009,00.

Pela aquisigdo das quotas, a Futura contabilizou um &gio no valor
de R$11.348.011,00. Pela aquisicdo de agbes através da
subscrigdo e integralizagdo de capital contabilizou um agio de
R$7.560.683,43. O agio total é de R$18.908.694,43, conforme
quadro demonstrativo apresentado pela empresa intitulado "Agio -
Aquisicdo e Integralizagbes" a folha 265. Esse agio foi
contabilizado na empresa Futura conforme cépias do livro diario
as folhas 377 a 427 e balancetes as folhas 328 a 376.

Na data das incorporagbdes a contabilizagdo existente na Futura
era de Investimentos na CNM no valor de R$7.949.162,84 e de
Agio na CNM no valor de R$18.908.694,43.

O fundamento econdmico para a existéncia do agio é o valor da
rentabilidade da empresa CNM com base em previsdo dos
resultados nos exercicios futuros, conforme documentos "Projeto
de Cafeterias Casa do Pdo de Queijo" as folhas 266 a 294, e
outros documentos de folhas 295 a 327 e 443 a 466.

O Gréfico 1 a seguir mostra o relacionamento entre as empresas
apos os investimentos da Futura:

Posteriormente, foi realizada reorganizagdo societaria, conforme
documento "Protocolo e Justificagdo da Incorporagdo das
Sociedades Futura Alimentos Ltda., CNM Participagdes S.A. e
Empresa Nacional de Franquias S/C Ltda pela CPQ Brasil S.A." as
folhas 68 a 72.
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Lé-se no "Protocolo" que varios atos juridicos foram firmados
através de um unico documento, notadamente que a CPQ
incorporou sua controladora CNM e as empresas Futura e ENF.

Consta também que a avaliagdo do patrimdnio das incorporadas e
a deliberagdo da incorporagdo ocorreram na mesma data do

. protocolo, 01/03/2001. Os distratos foram juntados as folhas

~ 139/140, 173/175 e 585/587.

O Grafico 2 a seguir mostra como se deram as incorporagdes. A
linha cheia indica como eram os investimentos antes da
incorporagdo. A linha tracejada indica as incorporagdes:

Verifica-se nos diarios e balangos de folhas 443 a 466 que a
empresa CPQ manteve em seu ativo o valor do agio existente na
Futura, decorrente do investimento da Futura na CNM. Verifica-se
ainda que a CPQ amortizou esse agio e considerou as
contrapartidas de amortizagdo como despesas dedutiveis na
apuragao do IRPJ e CSLL.

Nosso entendimento € que esse agio ndo poderia ter sido
contabilizado no ativo da CPQ e que, mesmo que pudesse, as
contrapartidas das amortizagées realizadas ndo sido despesas
dedutiveis para fins de apuragéo de IRPJ e CSLL.

2. CONSIDERAGOES SOBRE A LEGISLACAO
Consideragao 1 - Incorporagdo de Empresas

O artigo 227 da Lei 6.404/76 dispde que incorporagdo € a
operacdo pela qual uma ou mais sociedades sdo absorvidas por
outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigagées. O §1°
determina que a assembléia-geral da companhia incorporadora
devera autorizar o aumento de capital a ser subscrito e realizado
pela incorporada mediante verséo de seu patrimonio.

Ou seja, na incorporagao os proprietarios da empresa incorporada
subscrevem aumento de capital na incorporadora integralizando-o
mediante a entrega do acervo liquido da incorporada.

Se a incorporada possui participagcdbes em outras empresas
adquiridas com agio, esses ativos (investimentos e agios) sdo
recepcionados pela incorporadora.
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Se a incorporadora possui participagdo na incorporada, essa
participacdo é extinta em contrapartida ao acervo liquido (ativos e
passivos exigiveis) recebido pela incorporadora, correspondente a
porcentagem de sua participagéo na incorporada.

Se a incorporada possui participagao na incorporadora, o acervo
liquido (ativos e passivos exigiveis), exceto o valor do
investimento, sdo transferidos para a investida. O capital da
investida é aumentado pelo valor do acervo liquido recebido, do
qual ndo consta o valor do investimento. Esse investimento néo é
recepcionado porque ndo tem sentido a incorporadora emitir
novas agdes em troca de suas préprias agdes.

Consideragéao 2 - Artigo 386

O artigo 385 do Regulamento do Imposto de Renda - RIR/99
(artigo 20 do Decreto-Lei 1598/77) determina que por ocasido da
aquisicdo de participagdo societaria avaliada pelo valor do
patriménio liquido, o investidor devera desdobrar o custo de
aquisigdo em: a) valor do patriménio liquido, e b) agio ou desagio
na aquisicdo. Em  seu §1°, determina que “o valor de
patrimdnio liquido e 0 agio ou desagio serdo registrados
em subcontas distintas do custo de aquisigdo do
investimento”.

O artigo 391 do RIR/99 (art. 25 do Decreto-Lei 1958/77 € art. 1°,
inciso lll, do Decreto-Lei 1730/79) estabelece regra geral pela qual
as contrapartidas da amortizagdo do agio ou desagio de que trata
o artigo 385 ndo serao computadas na determinagao do lucro real,
ressalvado o disposto no artigo 426 (que por sua vez trata da
alienacéo ou liquidagao do investimento).

Ja o artigo 386 do RIR/99 (artigos 7° e 8° da Lei 9532/97 e artigo
10° da Lei 9718/98) estabelece duas excegbes a regra geral do
artigo 391, para investimentos em que o agio foi fundamentado na
rentabilidade de empresa coligada ou controlada, com base em
previsdo dos resultados nos exercicios futuros. Diz o artigo:

“A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em
virtude de incorporagdo, fusdo ou cisdo, na qual
detenha participagdo societaria adquirida com agio ou
desagio, apurado segundo o disposto no artigo anterior
(grifo nosso):
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[l1- podera amortizar o valor do agio cujo fundamento
seja o de que trata o inciso Il do § 2° do artigo anterior,
nos balangos correspondentes a apuragido do lucro real,
levantados posteriormente - & incorporagdo, fusdo ou
cisdo, a razdo de um sessenta avos, no maximo, para

- cada més do periodo de apuragéo;

§ 6° O disposto neste artigo aplica-se, inclusive,

[I- a empresa incorporada, fusionada ou cindida for
aquela que detinha a propriedade da participagao
societaria”.

Se ndo ocorrem as excegdes previstas no artigo 386, ocorre a
regra geral prevista no artigo 391.

Verifica-se que o artigo 386 estabelece excegdes permitindo a
dedugdo das contrapartidas das amortizagoes de &gio nas
situagdes de incorporagdo em que: a) a incorporadora € a
investidora, a incorporada € a investida, e a incorporadora detém
participagéo societaria na incorporada adquirida com &gio; ou
entdo b) a incorporadora é a investida, a incorporada é a
investidora, e a incorporada detém participagdo societaria na
incorporadora adquirida com agio.

A participégéo tem que ser direta porque sé assim o
agio sera calculado de acordo com o artigo 385.

Cabe perguntar se o disposto no inciso Il do paragrafo 6° se aplica
ao caso de uma terceira empresa incorporar a investidora. Se
fosse assim, uma terceira empresa incorporaria a investidora e
recepcionaria investimento e agio (conforme Consideragido 1
anterior) mas, porque houve a incorporagao, esse agio passaria a
ser dedutivel.

Numa incorporagao existe uma fusdo dos ativos e passivos das
empresas envolvidas. O entendimento de que o disposto no inciso
Il do paragrafo 6° se aplica ao caso de investida incorporar a
investidora deriva do proprio caput do artigo, e do fato de que a
investida passaria a deter ativos e passivos idénticos aos que teria
a investidora caso esta tivesse incorporado a investida.
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Se uma terceira empresa incorporasse a -investidora, a
incorporadora sucederia a investidora em seus direitos e
obrigagdes, recepcionaria investimento e agio, haveria extingdo da
investidora, mas ndo haveria extingdo do investimento, que é
investimento em outra empresa. O agio s6 seria dedutivel se
houvesse uma segunda incorporagdo entre incorporadora e
investida. A transferéncia do agio para a investida teria que se dar
atraves de incorporagdes sucessivas, sendo necessaria ocorrer a
incorporagao dessa incorporadora pela investida.

Se a terceira empresa fosse uma controlada indireta, a situagao
seria a mesma. Na relagdo com controlada indireta ndo existe agio
calculado segundo o artigo 385. Portanto, o fato de ser controlada
indireta ndo coloca a controlada em situagéo diferente de uma
terceira empresa qualquer.

Consideragao 3 - Extingao de Investimento

Vimos no item Consideragdo 1 anterior que tanto na incorporagéo
de empresa investida por sua investidora, como na de investidora
por sua investida, extingue-se o investimento.

O agio faz parte do custo do investimento, e é representado
segregado do investimento apenas para efeito de transparéncia
contabil. Para atender aos principios fundamentais da
contabilidade, cessadas as razbes de existéncia do agio, este
deve ser baixado do ativo contra o resultado da investidora no

- mesmo periodo em que cessaram essas razoes.

Quando uma investidora incorpora sua investida, o agio pago na
aquisicao do investimento ja faz parte do ativo da incorporadora. O
Manual de Contabilidade das Sociedades por Agdes, da
FIPECAFI, 32 edigao, recomenda que para decidir a destinagdo a
ser dada a esse saldo deve ser verificada a razdo de sua
existéncia. Existindo substancia econdmica e recuperagao futura,
esse agio poderia permanecer no ativo da incorporadora. Nao
existindo substéncia econdmica nem recuperagao futura, o agio
deve ser amortizado integralmente como despesa na data da
incorporagao.

Conforme manifestou-se a Comissao de Valores Mobiliarios na
Nota Explicativa da Instru¢gdo Normativa CVM 349, de 06 de
margo de 2001, o agio com fundamento em rentabilidade futura
considerado separadamente do investimento ndo tem substancia
econémica. Quem da substancia econémica a uma parcela do
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agio fundamentado em rentabilidade futura é o artigo 386 do
RIR/99, que faz “surgir, contabilmente, uma espécie de
crédito tributario fundamentado na diminui¢gao futura do
imposto de renda e da contribuigdo social, em virtude

da possibilidade de amortizagdo desse agio”.

Nao se aplicando o artigo 386, ndo ha substancia econémica no
agio que permita sua manuteng&o no ativo da incorporadora.

Ocorrendo caso de aplicagdo do artigo 386, admite-se que a
investida, ao incorporar a investidora, recepcione o0 agio pago na
aquisigao do investimento.

Um caso diferente ocorre se a empresa investida é incorporada
por uma terceira empresa. Essa distingdo € importante para
entender as incorporagdes da CPQ, como se vera mais adiante.

Se a empresa investida € incorporada por terceira empresa, o
investimento da antiga investidora deixa de existir. O agio devera

- ser baixado do ativo da antiga investidora para apuragédo do ganho

de capital, conforme artigos 418 e 426 do RIR/99. Justifica-se a
baixa do agio primeiro porque ndo existindo mais a participagéo
societaria ndo ha como participar de lucros. Segundo porque, se a
empresa investida deixa de existir, os lucros projetados para a
empresa nunca se realizardo. Portanto as razdes que motivaram o
pagamento do agio ndo mais subsistem.

Se uma terceira empresa, que ndo a investidora, incorpora a
empresa investida, ndo ha nenhuma possibilidade de o agio
permanecer na antiga investidora sem a permanéncia do
investimento.

Consideragao 4 - Integralizagao de Capital

O artigo 182 da Lei 6.404/76, em seu §1° determina que serdo
classificadas como reservas de capital as contas que registrarem
a contribuigdo do subscritor de agbGes que ultrapassar o valor
nominal e a parte do prego de emissdo das agdes sem valor
nominal que ultrapassar a importancia destinada a formagao do
capital social.

O conceito de agio como prego de aquisicao ndo se confunde com
0 agio pago na subscrigdo de agdes.

10




Processo n° -

Acérdao n°

MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES
QUINTA CAMARA

Fl.

+13839.001516/2006-64
:105-16.774

Quando uma empresa subscreve agdes de outra empresa na qual
ela ja detém investimento, pagando um sobre-prego na
subscrigdo, parte desse sobre-prego constituira um ganho para
0s acionistas que nao subscreveram agdes. O ganho de um é a
outra face da perda de outro. O subscritor tera uma perda igual ao
ganho dos outros acionistas.

- Se 0 subscritor considera o sobre-preco como agio na aquisigao,

entendera que do valor pago somente uma parcela é custo do
investimento. Dessa forma, o ganho de equivaléncia patrimonial,
calculado pela diferengca de participagdo antes e apds a
subscrigdo, sera maior que o ganho real. Na alienagdo do
investimento, sera apurado um ganho de capital menor do que o}
real.

Considerar o sobre-pre¢o da subscrigdo como agio na aquisigéo
de agdes pode levar a contabilidade a reconhecer ao mesmo
tempo um agio e um ganho de capital, quando na realidade a
empresa esta tendo uma perda de capital. Uma parcela de um
mesmo fato contabil estaria sendo registrada duas vezes, uma vez
como agio e outra vez como resultado positivo de equivaléncia
patrimonial.

Um exemplo, tirado da primeira subscrigao de agdes da CNM pela
Futura a folha 265, esclarecera a questao.

Data: 01/03/2001

PL = capital antes do aumento: R$213.068,00
Nudmero de agdes anterior: 213.068
Participagao anterior: 55,48% (118.217 agdes)
Valor da participagdo anterior: R$ 118.217,00

Valor integralizado: R$ 1.850.000,00

Acdes integralizadas: 19.074

Total de agdes apos aumento: 232.142
Participagédo apés o aumento: 59,14%

Agio calculado pelo contribuinte: R$1.680.487,55

Considerando os dados acima, a Futura calculara ganhos de
equivaléncia patrimonial decorrente de variagdo de participagao
societaria como segue:

Aumento PL: R$1.850.000,00

Custo do investimento: R$169.512,45

O ganho de equivaléncia patrimonial sera:

59,14% * (213.068,00 + 1.850.000) - (118.217,00 + 169.512,45) =

R$ 932.368,96. /

11
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‘A Futura comprou uma parcela mintscula do empreendimento

pagando um agio vultuoso e acredita que teve ganhos.

Se considerarmos o total investido como custo do investimento,
verificaremos que a realidade é outra. O verdadeiro resultado da
equivaléncia patrimonial é: 59,14% * (213.068,00 + 1.850.000) -
(118.217,00 + 1.850.000,00) = R$ -748.118,58.

No calculo da Futura existiram ganhos de equivaléncia patrimonial
e agio que sao indevidos e reduzirdo o ganho de capital quando
da alienagao dos investimentos. Uma parcela do valor investido foi
contabilizada duas vezes, uma vez como agio e outra como ganho
de equivaléncia patrimonial. Na realidade a empresa Futura teve

- uma perda na aquisigdo de agdes que implicou redugdo de seus

ativos. Verifica-se no exemplo a impropriedade de considerar o
sobre-pre¢o como agio na aquisigao.

Considerar o sobre-prego da subscrigio como custo do
investimento é o procedimento que reflete com propriedade a real
situagdo da empresa. E o procedimento indicado no livio Manual
de Contabilidade das 'Sociedades por Agbes, editado pela
FIPECAFI. Entendemos que o disposto no artigo 386 aplica-se
somente nos casos de aquisi¢do de participagdo societaria
adquirida de terceiros.

3. ANALISE DO CASO

A CPQ incorporou, firmando um unico documento, a CNM, a ENF
e a Futura.

Todos os atos das incorporagdes ocorreram no mesmo dia 01 de
mar¢co de 2001: o Protocolo e Justificagdo, as avaliagbes das
empresas, as aprovagdes das incorporagdes, as extingdes das
empresas incorporadas. Coerentemente, o Protocolo ndo explicita
o tratamento a ser dado as variagdes patrimoniais posteriores as
avaliagoes.

Motivo 1 - a amortizagdo do agio ndo é dedutivel

Verifica-se nos balangos de incorporagdo as folhas 191 a 215
resumidos mais adiante neste Termo de Verificagdo que:

- A CPQ néo detinha participagdo na CNM adquirida com agio. A
CNM detinha participagdo na CPQ adquirida com desagio de
R$97.730,03, dos quais R$19.545,96 ja amortizados, conforme
balango a folha 196.
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- A CPQ néo détinha participacdo na ENF adquirida com agio. A
ENF nao detinha participagdo na CPQ adquirida com &gio. -

- A CPQ néo detinha participagao na Futura adquirida com agio. A

Futura ndo detinha participagdo na CPQ adquirida com agio.

- A Futura detinha participagdo na CNM adquirida com A&gio
contabilizado no valor de R$18.908.694,43.

Note-se que o &gio contabilizado na Futura decorre de
investimento da Futura na CNM. "

Ainda que existisse participacdo indireta da Futura na CPQ,

-através da holding CNM, é forgoso reconhecer que o agio

contabilizado na Futura refere-se a investimentos na CNM, e néao
na CPQ.

Ainda que fosse possivel argumentar que o valor da holding CNM
decorre do valor de suas investidas CPQ, ENF e CPQ Ltda, é
impossivel individualizar o agio contabilizado na Futura atribuindo-
o as empresas CPQ, ENF e CPQ Ltda, nas quais sua participagao
€ indireta. A apuragéo do agio decorre de investimento na CNM.
N&o existem na Futura investimentos nas controladas indiretas
adquiridos com agio apurado conforme o artigo 385.

No momento das incorporagdes nao existe nos ativos da
incorporadora agio decorrente de investimentos nas incorporadas,
como também ndo existe nos ativos das incorporadas agio
decorrente de investimentos na incorporadora. Portanto, nao é
caso de aplicagdo do artigo 386, conforme descrito no item
Consideragao 2 anterior. Basta ver o Gréfico 2.

- O artigo 386 do RIR/99 trata de beneficio fiscal, € como tal deve

ser interpretado literalmente. A reorganizagdo societaria
empreendida pelo contribuinte incorreu numa  situagdo nao
prevista pelo artigo 386, incidindo portanto a regra geral prevista
no artigo 391.

Portanto, justifica-se a glosa de 100% das despesas de
amortizagdo computadas na apuragao do IRPJ e CSLL.

Motivo 2 - 0 agio néo é recepcionado pela CPQ

Entendemos que a CPQ ndo pode recepcionar apenas o agio
contabilizado na Futura, sem o investimento que o motivou.

Conforme item Consideragéo 3 anterior, se uma terceira empresa,
que nao a investidora, incorpora a empresa investida, ndo ha
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nenhuma possibilidade de o agio permanecer na antiga
investidora. sem a permanéncia do investimento. O agio com
fundamento em rentabilidade futura s6 tem valor independente do
investimento se atender ao artigo 386 que, conforme item
Consideragao 2 anterior, s6 se aplica a casos de incorporagao de

“investida por investidora ou de investidora por investida.

N&o existindo investimento da Futura na CPQ, nem da CPQ na
Futura, podemos considerar duas situagbes na recepgéo de ativos
da Futura pela CPQ:

a) a CPQ recebe da Futura investimento na CNM e agio. Neste
caso, passaria a deter investimento na CNM, sua investidora.
Haveria participagdo reciproca, que deveria ser eliminada
conforme determina o artigo 244 da Lei 6.404/76. Eliminagdo de
participacdo reciproca néao € caso de incorporagao, portanto neste
caso nao se aplica o artigo 386 do RIR/99.

Mas nao se trata dessa situagdo. O contribuinte ndo recepcionou
os investimentos da Futura. Isto porque ja se sabia de anteméao
que a CNM estava sendo extinta, ndo havendo investimento da
Futura a recepcionar. Também ndo existe nos relatérios e
demonstragdes financeiras da CPQ referéncia a existéncia de
participagdes reciprocas, como exige o artigo 244 da Lei 6.404/76.

A situacdo a considerar entdo € a seguinte:

b) a CPQ n&o recebe nem investimento, nem &agio, porque a CNM
foi extinta numa outra operagdo de incorporagdo. Embora a CNM
tenha sido incorporada pela CPQ, trata-se de outra incorporagéo.

O fato de um mesmo documento firmar operagdes entre quatro
empresas relacionadas ndo muda a natureza dos negdcios: foram
realizadas trés incorporagdes. Ndo se pode pretender que a
realizagdo conjunta de trés atos de incorporagao anule os efeitos
produzidos por cada um deles, imaginando substitui-los por outro
efeito que ndo ocorreu. Ndo se pode utilizar atributos de uma
incorporagéo em outra.

Explicamos melhor. Aparentemente o efeito pretendido. é que,
porque houve incorporagdo concomitante da CNM e da Futura
pela CPQ, os ativos da Futura foram absorvidos pela CPQ, que
passou a deter investimento na CNM adquirido com agio e, ao
incorporar a CNM, o agio da Futura seria mantido na CPQ e
amortizado em cinco anos.

14
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Na verdade, os efeitos produzidos séo:

1. Na incorporagdo da CNM pela CPQ néo existe investimento
nem agio a ser incorporado. O investimento e agio que uma vez
existiram pertenciam a uma terceira empresa, a Futura, n&o
envolvida nesta incorporagao.

-2. Na incorporagdo da Futura pela CPQ ndo ha recepgédo de

investimento, porque a CNM foi extinta em outra incorporagéo, e
ndo ha recepgao de agio porque este foi extinto juntamente com o
investimento.

3. Na incorporagdo da ENF pela CPQ n&o existe investimento nem
agio a ser recepcionado.

Verifica-se nos langamentos de folha 439 e conforme
demonstrado a seguir na apuragdo do acervo liquido recebido da
CNM que a CPQ néao recepcionou os investimentos que a CNM
tinha na ENF. Isto porque a ENF foi incorporada no mesmo
momento, deixando de existir.

O mesmo raciocinio aplica-se a recepgao da Futura: a CPQ néo
recepcionou os investimentos que a Futura tinha na CNM porque
a CNM foi incorporada no mesmo momento, deixando de existir
(langamento de folha 439 e apuragédo do acervo liquido recebido
da Futura), ndo havendo, portanto o que recepcionar.

Conforme item Consideragdo 3 anterior, se ndo ha investimento
para a CPQ recepcionar, também nao ha agio a recepcionar. O
motivo que justificou o ndo recebimento do investimento pela CPQ
justifica também o ndo recebimento do agio.

Se ndo existe mais o fundamento econémico que motivou o
pagamento do agio, este deve ser baixado contra o resuitado do
periodo em que o fundamento econdmico deixou de existir. E deve
ser baixado contra o resultado da empresa que detinha o
investimento. E a aplicagédo do principio contabil da realizagdo -da
receita e confrontagdo da despesa. A despesa deve ser
reconhecida no mesmo periodo da receita que a motivou. E
também aplicagdo do principio da materialidade. Se nada existe
que tenha valor, nada existe para ser contabilizado.

O agio deve ser baixado porque deixou de existir a razdo de seu
pagamento: ndo existe mais participagdo que permita participar
dos lucros esperados; os resultados previstos nunca se realizardo.
E deve ser baixado contra os resultados da empresa detentora do
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agio, no periodo em que houve a incorporagdo. Essa empresa ¢ a
Futura. E a Futura quem deve arcar com as perdas decorrentes da
baixa do agio, e ndo a CPQ.

Portanto, glosamos 100% das despesas de amortizagao, no valor
de R$315.144,91 mensais, correspondentes a amortizagdo de

. agio inexistente contabilizado indevidamente.

Motivo 3 - agio pago na subscrigdo de acdes

Em terceiro lugar, cabe notar que o agio contabilizado é composto
de duas parcelas: uma parte no valor de R$11.348.011,00 refere-
se a compra de quotas adquiridas dos antigos so6cios. Outra
parcela no valor de R$7.560.683,42 , correspondente a 39,99% do
agio total contabilizado, refere-se a subscrigao e integralizagao de
capital da CNM, na qual a Futura ja era acionista, tendo em vista a
aquisi¢do de quotas realizadas anteriormente.

O conceito de agio como prego de aquisi¢do ndo se confunde com
0 4gio pago na subscricio de agdes. Como comentado
anteriormente, no item Consideragao 4, o artigo 386 somente se
aplica na aquisi¢ao de participagdes de terceiros, ndo se aplicando
ao caso de subscricdo de novas agodes.

Portanto, glosamos 39,99% das despesas de amortizacdo, no
valor de R$126.026,45 mensais, correspondentes a contabilizagéo
indevida como agio de parcela que deveria ter sido considerada
custo do investimento.

4. ACERVO A SER RECEBIDO

Teriamos entdo os seguintes acervos liquidos a serem
incorporados:

Na incorporagao da Futura:

Futura - Balango de Incorporagéo

Ativo Circulante 1,00 [Passivo Circulante | 4.716.143,03

Investimentos CNM| 7.949.162,84

Capital

18.917.039,82

Agio - Invest. CNM | 18.908.694,43

Lucros Acumulados

3.224.675,42

Total

Total 26.857.858,27
Acervo liquido recebido:
Ativo total:

(-) Investimento CNM
(-) Agio Investimento CNM
(-) Passivo Circulante

26.857.858,27

26.857.858,27

7.949.162,84
18.908.694,43
(4.716.143,03)
- 4.716.142,03
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O acervo liquido da Futura ndo deve conter o investimento e o
-agio na CNM porque esta também estd sendo incorporada.

Observe-se que se 0 agio € baixado do ativo contra o resultado do
periodo, ha reducdo do ativo permanente e também dos lucros
acumulados. Ao final, o acervo liquido recebido seria 0 mesmo.

O acervo liquido da Futura a ser transferido para a CPQ tem valor

negativo.

Na incorporagao da CNM:

O acervo liquido da CNM nao deve conter os investimentos na
CPQ, pois esta é incorporadora, nem os investimentos na ENF,
pois esta também esta sendo incorporada.

CNM - Balanc¢o de Incorporagao

Ativo Circulante 5.431,74 |Passivo Circulante 15,00
CPQ: Investimentos | 10.223.177,43 |Capital 316.167,00
( - ) Desagio (97.730,03)Reservas de Capital 9.896.473,01
Amortizagdo Desagio 19.545,96 |Reservas de Reavaliagdo| 236.522,33
Equiv. Patrimon. 338.544,85 |Lucros Acumulados 906.784,58
ENF: Investimentos 85.446,91
Equiv. Patrimon. 471.476,40
CPQ Ltda.: Investim. 175.490,00
Agio Invest. 25.308,03
Amortizacdo Agio (5.061,60)
Equiv. Patrimon. 114.332,23
TOTAL 11.355.961,92 [TOTAL 11.355.961,92
Acervo liquido recebido:
Ativo Circulante 5.431,74
CPQ: Investimentos 10.223.177,43
(-)Desagio (97.730,03)
Amortiz. Desag. 19.545,96
Equiv. Patrimon. 338.544,85
ENF: Investimentos 85.446,91
Equiv. Patrimon. 471.476,40
CPQ Ltda: Investim. 175.490,00
Agio Invest. 25.308,03
Amortiz. Agio (5.061,60)
Equiv. Patrimon. 114.332,23
(-) Investimento CPQ (10.223.177,43)
N7
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(-) Equiv. Patrim. CPQ (338.544,85)
(-) Investimento ENF _ (85.446,91)
(-) Equiv. Patrim. ENF (471.476,40)
(-) Passivo Circulante (15,00)

237.301,33
Na incorporacdo da ENF;

ENF - Balango de Incorporagao
Ativo Circulante| 1.488.356,87|Passivo Circulante | 959.879,71
Reazavel a LP 46.051,36|Exigivel a LP 20.795,18
Imobilizado 98.987,32|Rec. Exerc. Futuros 95.742,00
Patriménio Liquido | 556.978,66
TOTAL 1.633.395,55[TOTAL 1.633.395,55
Acervo liquido recebido: |
Ativo Circulante . 1.488.356,87 |
Realizavel LP 46.051,36 |
Imobilizado 98.987,32
(-) Passivo Circulante (959.879,71)
(-) Exigivel LP 20.795,18
(-) Receitas Exerc. Futuros 95.742.00
556.978,66
Os acervos liquidos totais a serem recebidos somam:
Acervo liquido Futura: (4.716.142,03)
Acervo liquido CNM: 237.301,33
Acervo liquido ENF: 556.978,66
Acervo total recebido (negativo): (3.921.862,04).

Q contribuinte contabilizou:
Agio em investimentos:R$ 18.908.694,03

Outros ativos: R$ 794.221,92

Outras contas a pagar: : R$ 4.716.141,63
Reserva de capital: R$ 14.192.552,40
Aumento de capital: R$ 794.221,92
Totais: R$ 19.702.915,95 R$ 19.702.915,95

(Conforme copias de livros didrio e razdo as folhas 430 a 442).

O valor das "Outras contas a pagar”" corresponde a parcela nao
paga das quotas que a Futura adquiriu dos acionistas minoritarios.
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Verifica-se que o contribuinte contabilizou a mais no ativo
justamente o agio em investimentos, levando a diferenga entre
agio e outras contas a pagar a conta de reserva de capital.

O aumento de capital corresponde aos outros ativos recebidos das
incorporadas, basicamente os acervos liquidos da CNM e da ENF
(ja que o acervo liquido da Futura era negativo), o que pode ser
verificado nas contas a seguir:

Acervo liquido CNM: 237.301,33
Acervo liquido ENF: 556.978,66

794.279,99
() Aumento de Capital: 794.221.92
Diferenca: 58,07

A diferenga existente foi calculada também pelo contribuinte,

conforme se verifica no demonstrativo de folha 180, entregue pelo

contribuinte juntamente com outros estudos da incorporagdo as
folhas 177 a 187. No demonstrativo o contribuinte anota que a
diferenga é "nao explicada". Na contabilizagdo a folha 439 este
valor é atribuido ao acervo recebido da CNM.

Verifica-se que a CPQ recebeu acervo liquido negativo no valor de
R$3.921.862,04 e procedeu a um aumento de capital de
R$794.221,92, contrariando o artigo 226 da Lei 6.404/76, que
determina que o valor do acervo liquido a ser vertido para a
formagao de capital social deve ser ao menos igual ao montante
do capital a realizar. Por sua vez, a empresa Garuda, proprietaria
da Futura, teve um ganho de capital na subscricdo de agdes da
CPQ, uma vez que entregou ativos de valor negativo e recebeu
acgdes de valor positivo.

5- CONCLUSAO

Conclui-se que a reorganizagdo societaria adotada pelos
acionistas implicou uma situagdo nado prevista pela regra de

incidéncia do artigo 386 do RIR/99 e que nédo existe previsdo legal .

que permita a dedugdo das contrapartidas das amortizagées do
agio contabilizado pela CPQ na apuragdo do Lucro Real e da
Base de Calculo da CSLL. Conclui-se também que a parcela
contabilizada como &gio referente a subscricdo de agbes pela
Futura ndo é verdadeiramente agio, mas custo do investimento.

z
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Procedemos a glosa de 100% das despesas relativas as

amortizagdes do agio em questdo, no periodo de margo/2001 a

setembro/2005, deduzidas pelo contribuinte na sua apuragéo do
Lucro Real e da Base de Calculo da CSLL, conforme quadros
"Apuragdo do valor a recolher" anexos. Do valor glosado, 100%
deve-se ao fato de o artigo 386 do RIR/99 néo se aplicar ao caso e a
contabilizagdo indevida de um agio que deveria ter sido baixado pela
Futura, conforme demonstrado nos itens Motivo 1 e Motivo 2
anteriores, e 39,99% deve-se a contabilizagdo como agio do valor
integralizado que na realidade é custo do investimento, conforme
Motivo 3 anterior.

Os quadros "Apuracgao do valor a recolher" apresentam, para IRPJ
e CSLL, os valores glosados do agio; o resultado em cada periodo
representado pela adigdo do valor glosado ao declarado pelo
contribuinte e subtraido do valor compensado ou pago; o imposto
a recolher; e a multa isolada pelo ndo recolhimento.

Efetuamos langamento de oficio conforme Auto de Infracdo
Imposto de Renda Pessoa Juridica e Auto de Infragdo
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido que acompanham este
Termo de Verificagdo de Agdo Fiscal e dos quais este termo faz
parte. Aplicamos a multa prevista no inciso 1 do artigo 44 da Lei
9.430/96. Conforme artigo 16 da Instrugdo Normativa SRF n°
93/97, efetuamos langamento da multa isolada prevista no artigo
44, paragrafo 1°, inciso IV da Lei 9.430/96.

Fica o contribuinte intimado a atualizar seu Livro de Apuragdo do
Lucro Real - LALUR para considerar as alteragdes de
compensagoes e prejuizos decorrentes deste procedimento fiscal.

Tendo em vista que o valor do crédito tributario apurado é superior
a 30% do patrimdnio liquido do contribuinte, efetuamos o
arrolamento de bens previsto na Instrugdo Normativa n° 264/2002.

Foram devolvidos ao contribuinte todos os livros e documentos
néo juntados ao processo fiscal dos autos de infragdo, no estado
em que recebidos pela fiscalizagéo.

Este procedimento fiscal ndo impede a realizagdo de novas
verificagbes dos tributos e periodos de apuragéo nele
considerados.
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E, para constar e surtir seus efeitos legais, lavramos o presente
termo, em 03 (trés) vias de igual teor, assinado pelos Auditores
Fiscais da Receita Federal e pelo representante da fiscalizada,
que no presente ato recebe uma das vias.

Cientificada do langamento em 19/05/2006, a contribuinte, por intermédio de
seus advogados e bastantes procuradores (Instrumento de Mandato de fls. 687/688),
protocolizou a impugnagao de fls. 658/685, em 20/06/2006, alegando em sua defesa as
seguintes raz6es de fato e de direito.

Preliminarmente, destaca a tempestividade da impugnagéo.

No mérito, assevera que a incorporagdo da Futura Alimentos Ltda., da CNM
Participagdes S.A. e da Empresa Nacional de Franquias S/C Ltda. (ENF) pela CPQ do Brasil
S.A. (anteriormente denominada Sutram Industria e Comércio .Ltda.) teria visado a
centralizagdo e a simplificagdo das operagdes, bem como ao incremento e fomento da

participagdo no mercado da incorporadora.

Dessa forma, o agio registrado na Futura, pago em fungdo da rentabilidade
futura do negécio, teria sido, por conta de incorporagdo, levado ao ativo diferido da
Impugnante (CPQ), conforme permitido pelos arts. 385 e 386 do Regulamento do Imposto de
Renda. E continua:

‘Apesar das alegagdes da D. Fiscalizagdo, a leitura dos
documentos relativos a incorporagdo deve ser feita
favoravelmente a Requerente. O fato de as incorporagdes terem
sido realizadas em um unico instrumento, como se o fato dessa
unicidade documental caracterizasse por si s6 alguma infragéo, o
que ndo €, nao pode servir de fundamento para que a D.
Fiscalizagédo seja autorizada a lavrar o Auto de Infragdo com base
em presungdo, ou seja, na auséncia de uma ordem nas
incorporagdes, a D. Fiscalizagdo ndo pode simplesmente presumir
ou sugerir uma ordem as incorporagdes, visto que a presungéo &
vedada no Direito Tributario. Assim, a D. Fiscalizagdo nédo poderia
atribuir os efeitos pretendidos sobre as etapas que pretensamente
imaginou terem ocorrido.

Alids, caso alguma ordem seja dada, os fatos devem ser
interpretados favoravelmente a Requerente, admitindo-se que as
incorporagdes ocorreram da seguinte maneira, segundo a ordem
apresentada no ‘Protocolo e Justificagdo da Incorporagao das
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Sociedades Futura Alimentos Ltda., CNM Participagdes S.A. e
Empresa Nacional de Franquias S/C Ltda., pela CPQ Brasil
S.A’ (‘PROTOCOLO’): (i) Requerente incorporou a Futura, pelo
que passou a deter participagdo na CNM; (ii) a etapa (i) descrita
geraria, por um segundo que fosse, uma participagéo reciproca,
que, alias, pode ser eliminada no prazo de um ano, nos termos do
§1° do artigo 244 da Lei n°® 6404, de 15/12/1976 (‘Lei n° 6.404/76'),
conhecida como a Lei das Sociedades Andnimas (‘Lei das S.A.’);
(iii) passo seguinte foi a incorporagdo da CNM pela Requerente, o
que eliminou a participagéo reciproca e justificou a amortizagéo do
agio diferido, ja que incorporou empresa controlada (CNM). Essa
ordem é verificada especialmente nos itens 2.3 e 4.1 do
PROTOCOLO (fls. 68 e seguintes)”.

Argumenta que os fatos e documentos refletiiam operagdo diversa daquela

presumida pela fiscalizagéo, e ainda, que “minutas, rascunhos ou quaisquer outros papeis”
ndo poderiam ser levados em consideragéo, na medida em que seriam “meros esbogos das
possiveis operagdes”. Afirma: “Os fatos efetivamente ocorridos, (...), estdo todos refletidos
em documentos habeis e idoneos, cujas cdpias encontram-se devidamente anexadas aos
autos”. ‘ _

No seu entender ndo se poderiam afastar as operagdes realizadas sob o
argumento de que as incorporagoes teriam ocorrido no mesmo documento e na mesma data,
pois ndo ha vedacgéo na legislagdo quanto a essa forma de incorporagdo. Ademais, haveria
contradigdo nas imputagdes fiscais: de um lado, de que as operagdes teriam ocorrido num
unico documento; de outro, quando confere uma ordem as operagoes.

Busca fundamento de validade ao procedimento adotado no art. 227 da Lei n°
6404, de 1976, destacando a permissdo legal para que mais de uma sociedade possa ser
incorporada por outra e para qué seja utilizado um Unico instrumento. Contesta a concluséo
fiscal de ocorréncia de varios atos juridicos em um uanico documento, para afirmar a

ocorréncia de um ato juridico complexo.

Quanto a regularidade da contabilizagdo do agio, faz remisséo ao disposto no |

art. 385 do Regulamento do Imposto de Renda, para defender a aplicabilidade do preceito |

tanto na aquisigdo de investimento, como na subscrigdo e integralizagéo de capital.
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Para confirmar o entendimento transcreve o art. 13, |, da Instrugdo da
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM n° 247, de 27/03/1996. Ressalta que o art. 385 do
RIR n3o faria qualquer mengao a necessidade de a aquisigéo ser de terceiros.

No que concerne a amortizagdo do agio, refere-se aos arts. 7° e 8° da Lei n°
9.532/97 (art. 386, Ill, do RIR). A partir da descrigdo dos fatos contida no termo de
verificagdo, conclui que se a CNM tivesse incorporado a Futura ou se a Futura tivesse
incorporado a CNM e, posteriormente, as .incorporadoras fossem incorporadas pela
Requerente, o procedimento adotado seria valido. |

Defende que a Impugnante teria incorporado a Futura, empresa na qual se
encontrava contabilizado o &gio, tendo a participagéo reciproca sido eliminada por meio da
incorporagéo da CNM. E prossegue: “Ndo ha nenhuma vedagao na legislagéo societaria para
que a eliminagdo da participagdo reciproca ndo possa ocorrer via incorporagdo. Alias, a
participagéo reciproca, quando verificada, pode ser eliminada no prazo de um ano segundo a
regra prevista no §1° do artigo 244 da Lei das S.A., o que, no caso, verificou-se por meio da
incorporagdo da CNM. Nesse momento, quando a Requerente ja era a investidora direta na
CNM, o agio tornou-se um ativo diferido sujeito @ amortizagéo nos termos do artigo 386 do
RIR/99".

Afirma que se os documentos relativos a operagéo sdo validos, habeis e legais,
deveriam os fatos ser analisados sob o prisma desses documentos e favoravelmente a
Impugnante. E reitera: “Vale dizer, a Requerente deteve alguma participagéo na CNM, o que
justificou a sua incorporagdo e o conseqiiente registro do ativo diferido sujeito a amortizagéo
(agio), conforme prevé o artigo 386 do RIR/99”.

Consigna ndo estar em discussdo se as incorporagbes ocorreram, mas O0s

efeitos fiscais dai decorrentes.

Acrescenta:
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“A formalizagdo das incorporagdes em um unico documento néo
pode ser considerada uma infragéo a legislagédo vigente, pois n&o
ha vedagdo nesse sentido. Além do mais, note-se que do
PROTOCOLO pode ser extraido que: (i) a Requerente incorporou
a Futura, vindo a absorver o agio; (ii) com a incorpora¢do da
Futura, a Requerente passou a deter participagdo na CNM; (iii) e
a incorporacdo da CNM pela Requerente (investidora direta)
justificou o registro como ativo diferido sujeito a amortizagao nos
termos do artigo 386 do RIR/99. Finalmente houve a incorporagéo
da ENF. (...)

Defende-se afirmando n&o se tratar de ganho ou perda de capital (arts. 391 e
426 do RIR/99), visto que o agio estava devidamente fundamentado e constituido, sendo
passivel de amortizagéo (arts..385 e 386 do RIR/99). Ndo haveria que se falar em terceira
empresa ou em auséncia de substancia econdmica para a manutengdo e amortizagdo do
agio pela incorporadora.

Requer a aplicacdo dos principios do contraditério e da ampla defesa e do art.
112 do CTN para que os fatos sejam interpretados favoravelmente a Impugnante.

Equivocada a fundamentagdo da autuagdo nos arts. 247, 249, |, 251 e
paragrafo unico, e 299, todos do RIR/99, tendo em conta a manutengdo de escrituragéo
regular pela Impugnante, a observancia do procedimento previsto em Lei e a dedutibilidade
das despesas de amortizagdo do agio.

Destaca a vedagdo de langamento com base em presungdo. Contesta a
invocag&o da interpretagéo contida no Manual do Fipecafi. Afirma ndo haver questionamento
acerca da ocorréncia das trés incorporagdes. Discorda da interpretagcdo dos fatos adotada
pela fiscalizagdo, sem as provas cabiveis, com base em critérios subjetivos, que nao
revelariam a realidade dos fatos, implicando presungéo de operégc”)es que nao ocorreram e
atribuigéo de efeitos fiscais equivocados.

Contesta a legalidade da aplicagdo da muita isolada por falta ou diferenca de

recolhimento das estimativas, tendo em conta que a infragdo apurada refere-se  a néo-
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dedutibilidade da amortizagdo do agio pago na aquisigdo de investimentos, fato que n&o
integraria a base de calculo das estimativas.

Ademais, os pagamentos das antecipagdes mensais deixariam de ter eficacia
apds o encerramento do periodo de apuragdo, uma vez apurado o imposto em carater
definitivo. Em seu entender, ndo haveria que se falar em multa isolada ou falta de
recolhimento de estimativas, apdés o encerramento do periodo de apuragdo. Questiona a
aplicagdo de penalidade, na inexisténcia de imposto devido (obrigagao principal). Transcreve
ementas de julgados do Conselho de Contribuintes.

Por outro lado, estaria caracterizada a duplicidade de exigéncias da multa de
oficio, tendo a fiscalizagdo extrapolado os limites previstos na Lei n° 9.430, de 1996. Em
suas palavras: “Com efeito, s6 ocorreu uma suposta irregularidade, qual seja, o nao
pagamento do tributo. A obrigagdo de recolher de acordo com o regime de estimativa néo €
obrigacdo diferente da de “pagar tributo”. Transcreve ementa e julgado do Conselho de
Contribuintes.

Contesta também o percentual das multas de oficio aplicada, a incidéncia da
taxa Selic a titulo de juros de mora, principélmente sobre a multa de oficio.

Reitera a argumentagdo em relacéo a exigéncia da CSLL.

A 22 Turma da DRJ em Campinas SP analisou a autuagdo bem como a
impugnagéo e manteve parcialmente a exigéncia, sob os argumentos sintetizados na ementa
abaixo transcrita.

ASSUNTO: IMPOSTO SOBRE A RENDA DE PESSOA JURIDICA - IRPJ
Ano-calendario: 2001, 2002, 2003, 2004, 2005

Agio. Amortizagdio pela Incorporadora. Dedutibilidade. Para a incidéncia da
norma de dedutibilidade da amortizagdo do agio pela incorporadora, prevista no
art. 386, I, do RIR/1999, em se tratando de incorporagdo de controladora por
controlada, a participagédo societaria tem que ser direta na incorporadora.

Agio. Subscricdo de Acdes. Nos termos da legislagdo em vigor, como parte do
prego de emissdo das agdes, que ultrapassa a importancia destinada a
formagao do capital social, deve integrar o patriménio liquido da empresa
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investida, e que o valor do agio ¢ justamente apenas o que supera o valor de
patriménio liquido da investida, ndo integra o valor do agio, na subscri¢cdo de
aumento de capital, a parcela que representa um ganho para o proprio subscritor.

Multa Isolada. Reducdo. Retroatividade Benigna. Em face do principio da
retroatividade benigna da legislagdo tributaria penal mais benéfica, cumpre reduzir o
percentual da multa de oficio isolada, haja vista a vigéncia da Medida Proviséria n°
303, de 29 de junho de 2006." P :

Inconformada a empresa apresentou o apelo de folhas 1.051 a 1.093, onde em

sintese repete as argumentacgdes da inicial, acrescentando, argumentos contra as razdes de

decidir da primeira instancia.

E o relatério.
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VOTO VENCIDO

Conselheiro JOSE CLOVIS ALVES, Relator

O recurso é tempestivo, dele conhego.

Transcrevamos a legislagéo atinente ao tema.

Decreto n° 3.000, de 26 de margo de 1999.

Art. 299. Sido operacionais as despesas ndo computadas nos custos,
necessarias a atividade da empresa e a manutengdo da respectiva fonte produtora (Lei n°
4.506, de 1964, art. 47).

§ 1° Sado necessarias as despesas pagas ou incorridas para a realizagdo das
transagdes ou operagdes exigidas pela atividade da empresa (Lei n° 4.506, de 1964, art. 47,
§ 1°).

§ 2° As despesas operacionais admitidas séo as usuais ou normais no tipo de
transagdes, operagdes ou atividades da empresa (Lei n° 4.506, de 1964, art. 47, § 2°).

Pela legislagdo acima verificamos que a regra geral para as empresas
submetidas a tributagdo por diferenga, ou seja, pelo lucro real é a da debilidade de todas
despesas necessarias pagas ou incorridas para a realizagdo das transagdes ou operagdes
exigidas pela atividade da empresa.

O 4agio ou desagio na aquisigdo de agdes ndo se enquadra no conceito geral de
despesas dedutiveis, pois ndo sdo necessarias a atividade da empresa ou & manutengéo da
fonte produtora da renda. |

Temos entdo que ndo se enquadrando na regra geral de despesa, esta na
excegdo, ou seja, somente podera ser utilizada como despesa destro dos estritos termos em
que o legislador autorizou, afastando portanto qualquer interpretagdo extensiva, eis que € um

favor fiscal, um beneficio que o legislador em determinado momento entendeu necessario

dentro dos limites por ele estabelecido.(g
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Decreto n° 3.000, de 26 de margo de 1999

Art. 385. O contribuinte que avaliar investimento em sociedade coligada ou
controlada pelo valor de patriménio liquido devera, por ocasido da aquisicdo da
participagéo, desdobrar o custo de aquisi¢gdo em (Decreto-lei n° 1.598, de 1977, art. 20):

I P valor de patrimdnio liquido na época da aquisigédo, determinado de acordo
com o disposto no artigo seguinte; e

II. - agio ou desagio na aquisigdo, que sera a diferenga entre o custo de
aquisigdo do investimento e o valor de que trata o inciso anterior.

§ 1° O valor de patriménio liquido e o agio ou desagio serdo registrados em
subcontas distintas do custo de aquisigdo do investimento (Decreto-Lei n° 1.598, de 1977,
art. 20, § 1°).

§ 2° O langamento do agio ou desagio devera indidar, dentre os seguintes, seu
fundamento econdmico (Decreto-lei n° 1.598, de 1977, art. 20, § 2°):

| - valor de mércado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou
inferior ao custo registrado na sua contabilidade;

Il - valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em
previsao dos resultados nos exercicios futuros;

Il - fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econémicas.

§ 3° O langamento com os fundamentos de que tratam os incisos | e Il do
paragrafo anterior devera ser baseado em demonstragdo que o contribuinte arquivara
como comprovante da escrituragao (DeCreto-Iei n° 1.598, de 1977, art. 20, § 3°).

Art. 391. As contrapartidas da amortizagéo do agio ou desagio de que trata o
art. 385 nao serdo computadas na determinagao do lucro real, ressalvado o disposto no
art. 426 (Decreto-lei n° 1.598, de 1977, art. 25, e Decreto-lei n° 1.730, de 1979, art. 1°, inciso
).
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Paragrafo unico. Concomitantemente com a amortizagdo, na escrituragéo
comercial, do agio ou deségio a que se refere este artigo, sera mantido controle, no LALUR,
para efeito de determinagdo do ganho ou perda de capitél na alienagdo ou liquidagéo do
investimento (art. 426). _

Analisando a legislagdo podemos observar que o legislador no CAPUT do artigo
385 (DL 1598/77 art. 20):

a) esta ditando normas tdo somente para aquele contribuinte que — POR
OPCAO - avaliar investimento, ndo geral, mas em sociedade coligada ou controlada pelo
valor do patriménio liquido;

b) determina regra para um determinado momento e operagdo — o da
AQUISIGAO da participagido societaria;

c) define o que sdo - AGIO e DESAGIO - para fins tributario (o que ndo difere
da legislagao civil);

d) determina que o langamento do &gio ou desagio devera indicar um dos |
fundamentos econémicos elencados;

e) dentre eles encontra-se aquele objeto da lide — rentabilidade da coligada ou
controlada com base na PREVISAO DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS FUTUROS;

f) a compradora devera arquivar comprovante demonstrando o fundamento
econdmico que dara suporte a escrituragéo do, ou desagio.

A regra geral do tratamento do agio pago na AQUISICAO da participagdo ¢ a
sua utilizagdo somente no momento da alienagdo das agdes, por conseguinte a nao
influéncia no lucro real como determina o artigo 391. O momento da utilizagdo — REGRA
GERAL - é estabelecido pelo artigo 426 do mesmo regulamento.

Art. 426. O valor contabil para efeito de determinar o ganho ou perda de capital |
na alienagdo ou liquidagdo de investimento em coligada ou controlada avaliado pelo valor de
patrimdnio liquido (art. 384), sera a soma algébrica dos seguintes valores (Decreto-lei n°
1.598, de 1977, art. 33, e Decreto-lei n° 1.730, de 1979, art. 1°, inciso V):

2.
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| - valor de patrimdnio liquido pelo qual o investimento estiver registrado na
contabilidade do contribuinte; |

Il - agio ou desagio na aquisigdo do investimento, ainda que tenha sido
amortizado na escrituragdo comercial do contribuinte, excluidos os computados nos
exercicios financeiros de 1979 e 1980, na determinagéo do lucro real; .

O termo aquisi¢do ndo € sindnimo e nem se confunde com o termo subscrigao.

Na aquisicdo existem trés atores, um que ndo detém a participagdo,
comprador, um que detém a participagdo e quer alienar — vendedor — e um terceiro que
é a pessoa juridica onde se encontram os ativos representativos do participagio
objeto da transagao.

Ja na subscrigéo existem apenas dois atores, a sociedade que recebera injegdo
de capital, e um sécio — acionista — ja existente, que resolve investir na companhia.

Temos entdo que a segunda parte da autuacgdo, relativa ao “AGIO” na
SUBSCRIGAO de agdes, ndo se enquadra dentro do conceito estabelecido pelo artigo 385,
pois ndo pode ser tratado como aquisigdo, nos termos da legislagdo. E nem essa foi a
intengéo do legislador eis que com o incentivo que passaremos a analisar contido no artigo
386, quis facilitar o mercado de agbes, a compra e venda de companhias, ndo vejo nos
dispositivos nenhum termo que possa a levar a entender que os incrementos de capital por
parte de sdcios pré-existentes possam estar nele contidos.

Cabe ressaltar que a IN CVM 247/96, esta em consonancia com a forma de
contabilizagéo estabelecida no artigo 385 do RIR/99, porém ndo nada estabeleceu sobre a
equivaléncia do termo — subscrigdo a aquisigao.

Pelas razdes acima mantenho a autuagdo relativa ao agio pago na subscrigdo
de agbes, nos termos e valores contidos na decisédo recorrida.

Tratamento Tributario do Agio ou Desagio nos Casos de Incorporacio,

Fusao ou Cisao
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Art. 386. A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em virtude de
incorporacgao, fusdo ou cisdo, na qual detenha participagdo societaria adquirida com
agio ou desagio, apurado segundo o disposto no artigo anterior (Lei n° 9.532, de 1997, art.
7°, e Lei n° 9.718, de 1998, art. 10): |

| - devera registrar o valor do agio ou desagio cujo fundamento seja o de que
trata o inciso | do § 2° do artigo anterior, em contrapartida & conta que registre o bem ou
direito que Ihe deu causa;

Il - devera registrar o valor do agio cujo fundamento seja o de que trata o inciso
Il do § 2° do artigo anterior, em contrapartida a conta de ativo permanente, nao sujeita a
amortizagao;

lll - podera amortizar o valor do agio cujo fundamento seja o de que trata o
inciso Il do § 2° do artigo anterior, nos balangos correspondentes a apuragao de lucro
real, levantados posteriormente a incorporagao, fusao ou cisdao, a razao de um
sessenta avos, no maximo, péra cada més do periodo de apuragao;

IV - devera amortizar o valor do desagio cujo fundamento seja o de que trata o
inciso Il do § 2° do artigo anterior, nos balangos correspondentes a apuragéo do lucro real,
levantados durante os cinco anos-calendario subseqiientes a incorporagao, fusdo ou cisdo, a
raz&o de um sessenta avos, no minimo, para cada més do periodo de apuragao.

§ 1° O valor registrado na forma do inciso | integrara o custo do bem ou direito
para efeito de apuragcdo de ganho ou perda de capital e de depreciagdo, amortizagdo ou
exaustéo (Lei n° 9.532, de 1997, art. 7°, § 1°).

§ 2° Se o bem que deu causa ao agio ou desagio ndo houver sido transferido,

na hipétese de cisdo, para o patriménio da sucessora, esta devera registrar (Lei n° 9.532, de
1997, art. 7°, § 2°): |

| - o agio em conta de ativo diferido, para amortizagdo na forma prevista no

inciso lll;
). -
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Il - o desagio em conta de receita diferida, para amortizagdo na forma prevista
no inciso V.

'§ 3° O valor registrado na forma do inciso Il (Lei n°® 9.532, de 1997, art. 7°, § 3°):

| - sera considerado custo de aquisicdo, para efeito de apuragdo de ganho ou
perda de capital na alienagao do direito que Ihe deu causa ou na sua transferéncia para socio
ou acionista, na hipétese de devolugao de capital;

Il - podera ser deduzido como perda, no encerramento das atividades da
empresa, se comprovada, nessa data, a inexisténcia do fundo de comércio ou do intangivel
que |lhe deu causa. _

§ 4° Na hipétese do inciso Il do paragrafo anterior, a posterior utilizagdo
econdmica do fundo de comércio ou intangivel sujeitard a pessoa fisica ou juridica usuaria ao
pagamento dos tributos ou contribuicbes que deixaram de ser pagos, acrescidos de juros de
mora e multa, calculados de conformidade com a legislagéo vigente (Lei n° 9.532, de 1997,
art. 7°, § 4°).

§ 5° O valor que servir de base de calculo dos tributos e contribuigdes a que se
refere o paragrafo anterior podera ser registrado em conta do ativo, como custo do direito
(Lei n° 9.532, de 1997, art. 7°, § 5°).

§ 6° O disposto neste artigo aplica-se, inclusive, quando (Lei n° 9.532, de
1997, art. 8°):

| - o investimento n&o for, obrigatoriamente, avaliado pelo valor do patriménio
liquido;

Il - a empresa incorporada, fusionada ou cindida for aquela que detinha a
propriedade da participagao societaria.

| § 7° Sem prejuizo do disposto nos incisos Il e 1V, a pessoa juridica sucessora
podera classificar, no patriménio liquido, alternativamente ao disposto no § 2° deste artigo, a

conta que registrar o agio ou desagio nele mencionado (Lei n° 9.718, de 1998, art. 11).
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O artigo 386 tem efeito regulatério do artigo 385, ou seja, confirmada as
premissas contidas no artigo 385, - AQUISICAO DE INVENTIMENTO COM AGIO, pelas
empresas que opcionalmente avaliam o investimento na coligada ou controlada pelo valor do
patriménio liquido surge a possibilidade de amortizagdo do agio, quando da ocorréncia o
segundo evento. '

O artigo 386 s tem lugar quando ocorrer o segundo evento, posterior a
aquisigdo com agio ou desagio, esse evento é a absorgdo de patriménio de uma pessoa
juridica por outra nos casos de — INCORPORACAO — FUSAO - CISAO.

Precedentes:

a) ter investimento em coligada ou controlada, adquirido com agio ou desagio
e avaliar o investimento pelo valor do patriménio liquido;

b) absorver patrimdénio da empresa investida, que tenha sido adquirido com
agio.

Consequente.

a) PODERA amortizar o valor do agio em 60 meses apos o evento (386 — l11);

b) DEVERA amortizar o desagio nos balangos correspondentes & apuragédo do
lucro real, levantados durante os cinco anos calendario seguintes ao evento, um sessenta
avos para cada més, do periodo de apuragéo.

De inicio podemos dizer que o agio ndo tem a mesma regra do desagio,
primeiro porque a amortizagdo € uma opgdo e ndo uma obrigagdo visto que o legislador
utilizou o termo — PODERA; segundo quanto ao interregno da amortizagéo, pois enquanto o
agio pode ser amortizado nos balangos seguintes ao evento, entdo se a empresa segue a
regra geral — REAL TRIMESTRAL -~ pode ja no semestre seguinte amortizar trés sessenta
avos.

Ja o desagio é uma obrigagao, pois o termo utilizado foi —- DEVERA-porém essa

obrigacao sé surge a partir do ano calendario seguinte ao evento, assim quer a empresa siga
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a regra geral, real trimestral, ou opte pelo real anual, a obrigagao de amortizar o desagio s6
surge a partir do ano calendario seguinte.

_ Mas o legislador n&o parou o incentivo no caso em que a investidora absorva
patriménio de’ sua investida adquirida com agio, foi além, autorizou também que se uma
terceira pessoa juridica incorpore a empresa que detinha tal participagdo e que tenha
absorvido patriménio a investida, ela, a incorporadora podera continuar a amortizar o agio ou
devera continuar a amortizar o desagio, ou iniciar obviamente se a questdo temporal néo
houver sido implementada.

Entendo que se o legislador autorizou a primeira investidora, aquela que
adquiriu a participagdo com agio, a que amortizasse o agio se absorvesse o patriménio da
investida, ndo determinou que o investimento com agio ficasse em uma empresa diferente
daquela que absorveu o patriménio, pelo contrario, deu isso como condigdo. Assim se uma
terceira pessoa incorpora a investidora que tenha absorvido patriménio de sua investida,
adquirido com agio, podera a amortizar o agio e devera amortizar o deséagio.’

O legislador ndo determinou uma seqiiéncia nas operagées como na analise
feita pelos autores do langamento.

No caso em lide a operagao em relagdo ao agio na aquisi¢gdo das agoes foi feita
dentro dos estritos ditames da lei, pois, baseado em estudos que previram a capacidade de
produgao de lucro, a Futura, adquiriu a participagdo acima do valor patrimonial, a razdo do
agio foi justificada pela capacidade do conglomerado controlado pela CMN de produzir lucro
futuro com o negécio de péo de queijo.

Ao contrario do que disse a fiscalizagao, a legislagdo ndo veda a continuidade
do registro da amortizagdo quando uma terceira empresa incorpora tanto sua controladora
como a controladora da controladora.

Por outro lado a legislagdo admite claramente que a amortizagéo possa ser feita
quando a investidora for uma das empresas incorporadas, conforme artigo 386 § 6° inciso |l

z/
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supra transcrito.

Assim ndo havendo legislagdo que proiba a CPQ Brasil S.A , sucessora
universal da FUTURA, em direitos e obrigag¢des, pode ela continuar a usufruir da amortizagéo
que vinha sendo feita na empresa incorporada. O fato da reorganizagdo empresarial ter sido
feita num Unico instrumento n&o invalida e nem impossibilita a utilizagdo do direito.

A prépria fiscalizagdo, bem como a autoridade julgadora, fl. 885, admitem que
se a futura tivesse incorporado a CMN poderia dar continuidade a amortizagao do agio pela
incorporadora nos termos do artigo 386-lll do RIR/99. Justifica a impossibilidade por ter sido
uma terceira a CPQ que ndo participava da relagdo de investimento visto que nao era
investida nem investidora. Ora tal proibigdo ndo consta de nenhuma norma eis que nao fora
citada pela fiscalizagdo nem pela autoridade de primeira instancia.

Pelo exposto afasto a tributagdo em relagéo a aquisigdo de agdes, no valor de
R$ 315.144,91 mensais, TVF FL 601.

MULTA ISOLADA - ESTIMATIVA

A multa isolada, ainda que mantida a glosa do agio, como o foi, ndo pode
permanecer pelos seguintes motivos:

a) Primeiro, por falta de previsdo legal para acumulagdo da multas de oficio

sobre a mesma base, pois, tanto a proporcional langada junto com o imposto como a isolada .

até a modificagao introduzida pela MP 303, tinham como base o imposto devido ou diferenga;
b) Segundo, porque somente pode ser objeto de multa alguma inclusdo no
valor tributédvel a titulo de receita, ja que a base de calculo do valor do imposto ou

contribuigdo social recolhido como estimativa, nao é feita por diferenga, mas, por presungao

de lucro, como no presumido durante o ano, ou seja, ao longo do ano os custos e despesas

nao s&o considerados, salvo em caso de suspensao através de balangos ou balancetes. Os

balangos ou balancetes para suspensdo constituem-se em um direito do contribuinte e ndo

podem ser utilizados como base para exigir a multa isolada.
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Neste sentido caminha a jurisprudéncia do Conselho e também da CSRF,
conforme decidido nos acérddos: 105-14.938, CSRF - Processos n.%s 6670.001429/2003-36,
13502.000216/2003-17

Afasto, portanto a multa isolada.

JUROS DE MORA SOBRE MULTA.

A 'obrigagéo de pagamento da penalidade s6 surge apds sua aplicagdo e
vencido o prazo para pagamento sem impugnagao, ou seja 30 dias apos a ciéncia do auto.

Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996

Art. 61. Os débitos para com a Unido, decorrentes de tributos e
contribuigdes administrados pela Secretaria da Receita Federal, cujos fatos geradores
ocorrerem a partir de 1° de janeiro de 1997, ndo pagos nos prazos previstos na legislagao
especifica, serdo acrescidos de multa de mora, calculada a taxa de trinta e trés centésimos
por cento, por dia de atraso.

§ 1° A multa de que trata este artigo sera calculada a partir do primeiro dia
subseqliiente ao do vencimento do prazo previsto para o pagamento do tributo ou da
contribuicdo até o dia em que ocorrer o seu pagamento.

§ 2° O percentual de multa a ser aplicado fica limitado a vinte por cento.

§ 3° Sobre os débitos a que se refere este artigo incidirdo juros de mora
calculados a taxa a que se refere o § 3° do art. 5°, a partir do primeiro dia do més
subsequente ao vencimento do prazo até o més anterior ao do pagamento e de um por cento
no més de pagamento.

Analisando a legislagdo podemos perceber que a SELIC somente é a aplicavel
em relagdo a débitos relativos a tributos e contribuigbes, ndo alcanga, portanto as
penalidades, pois a teor do artigo 3° do CTN, tributo ndo pode ser confundido com sangéo

por ato ilicito,

Lei n® 5.172, de 25 de outubro de 1966
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Art. 3° Tributo é toda prestagdo pecuniaria compulséria, em moeda ou cujo
valor nela se possa exprimir, que nado constitua sangao de ato ilicito, instituida em lei e
cobrada mediante atividade administrativa plenamente vinculada.

Ora a multa é sancao pela falta de recolhimento de tributo, logo ndo sendo
tributo a ela ndo se aplica a SELIC.

Néo se aplicado a SELIC, os juros sobre a multa deverdo ser calculados a
razdo de 1% ao més nos termos do artigo 161 do CTN, a contar do vencimento do prazo
para impugnagao, 30 dias a partir da ciéncia do langamento, pois antes disso ndo se pode
falar em inadimplemento quanto ao crédito langado a titulo de penalidade.

Assim conhego do recurso e no mérito dou-lhe provimento parcial para:

a) Afastar a tributagdo em relagédo a parcela relativa ao agio na aquisigao das
acoes, no valor de R$ 315.144,91 mensais;

b) Afastar a multa isolada; (

c) Os juros sobre a multa deverao ser calculados a razédo de 1% ao més nos
termos do artigo 161 do CTN, a partir do 31° dia da ciéncia do langamento.

A CSLL, aplico a decisdo dada ao IRPJ, em virtude de terem a mesma base
factual e a intima relacAo de caysga e efeito que os une.

JL’
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VOTO VENCEDOR

Conselheiro ROBERTO BEKIERMAN: Relator Designado

Concordando com o i. conselheiro relator em relagéo a faculdade legal de
amortizagdo do agio regi.strado na aquisicdo de agdes de terceiros, divirjo, data vénia, da
solugéo encont"rada em relagéo ao tratamento a ser dado ao agio apurado na subscrigao de
agoes. :

Com efeito, tenho para mim que a subscrigdo é sim uma forma de “aquisi¢ao”
de participagdo societaria. A aquisigdo pode se dar em fungdo de uma negociagéo primaria,
a subscricdo, em que a subscritora se torna a primeira proprietaria da agdo, ou secundaria,
em que a propriedade é transmitida de um para outro acionista. A legislacdo que autoriza a
amortizagdo néo distingue o tratamento a ser dado a uma ou outra situagéo.

Concretamente, o agio é a parcela do prego de aquisigdo de um bem que
supera o seu valor contabil. Esse sobreprego pode ser apurado tanto em uma emisséo
primaria, quanto em uma negociagdo secundaria, mas a forma de calculo é diferente em
cada uma das hipéteses. Isso porque, no caso da subscricdo, parte do sobreprego pago
reverte em beneficio do préprio subscritor, na medida em que valoriza as agdes que ja sédo
de sua propriedade.

Nessa linha de entendimento, a Comissdo de Valore Mobilirios emitiu o
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP N° 01/2005, cuja introdug&o ¢ a seguinte:

Os Oficios-Circulares emitidos pela area técnica da CVM tém como objetivo
principal divulgar os problemas centrais observados na aplicagdo das normas
emitidas pela CVM e fornecer orientagdo mais detalhada sobre a aplicagédo
dessas mesmas normas. Nesse sentido, esse oficio-circular propde-se, ainda,
alertar o mercado sobre desvios verificados pela CVM, e esclarecer davidas
sobre a aplicagdo das Normas de Contabilidade pelas Companhias Abertas e
das normas relativas aos Auditores Independentes. Esse oficio-circular também
procura incentivar a adogao de novos procedimentos e divulgagdes, bem como
antecipar futura regulamentagdo por parte da CVM e, em alguns casos,
esclarecer questdes relacionadas as normas internacionais emitidas pelo IASB.
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Esses comentarios tém como objetivo mais geral o aperfeicoamento da
informacgao contabil para o mercado e a conseqliente convergéncia com as
normas internacionais de contabilidade.

E, tratando especificamente da contabilizagdo do agio pago nas subscri¢gdes de
acgoes pelas companhias abertas, o item 20.1.5 orienta da seguinte forma:

20.1.5 Agio/Desagio na Subscrigcdo de Aumento de Capital

A Nota Explicativa a Instrugdo CVM N° 247/96, em seu item 7, trouxe

importantes esclarecimentos quanto a alteragdo no tratamento a ser dado para

0 agio/desagio apurados nos casos de subscricdo em que haja variagdo no

percentual de participagdo, apresentando ainda exemplo numérico. Naquele

exemplo, chegavamos a existéncia de um agio na investidora - Cia B no valor
de $200. Em face das duvidas que ainda persistem sobre esse assunto,
apresentamos o mesmo exemplo de uma outra forma:

a) O direito de subscricdo da Cia B era de 30% (participagdo anterior) do
aumento de capital, portanto de $ 360 ($1200 X 30% ou 120 agbes a $3 cada) e sobre esta
parcela nao existe a figura do agio/desagio ou ganho/perda.

b) A parcela efetivamente "adquirida” pela Cia B (ou seja, subscrita acima do
seu direito) foi de $840 (70% x $1200 ou 280 agdes a $3 cada) do aumento de capital. A
apuragao do agio pode ser assim demonstrada:

PL de XYZ apés aumento de capital $3.200

(:) N° agdes do capital 1 .400

(=) Valor Patrimonial p/ agédo $2,2857

(x) N° de agdes "adquiridas" 280

(=) "Aquisigdo” a valor Patrimonial $640

(-) Custo de Aquisigdo $840

(=) Agio $200

» 7
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O que se procura enfatizar, neste exemplo, € que a figura do agio/desagio
surge na investidora quando esta "adquire" uma parcela adicional de
participagdo e somente sobre esta parcela. Portanto a subscrigdo, ainda que
por valor acima/abaixo do valor patrimonial da a¢éo, ndo gera agio/deségio se
for realizada na exata proporgdo anterior ao aumento de capital. Pelo mesmo
raciocinio conclui-se também que, nos casos do .direito a subscricdo ser
exercido por percentual inferior & participagdo anterior (ou mesmo ndo sendo
exercido esse direito), a investidora reduz sua parcela no capital e, na
existéncia de reservas anteriormente constituidas, apura, dessa forma, uma
perda por variagédo de percentual de participagdo sobre essas reservas.

E exatamente em consonancia com esta forma de calculo que a decisdo

recorrida informa que o agio apurado por ocasido da subscri¢cdo de a¢des da Futura em CNM

estaria errado. O quadro a seguir sintetiza o correto calculo do agio apurado por Futura

nessa operagao:

R$ acdes %
PL original de CNM 213.068,00 213.068,00
Futura detém 118.217,00  |118.217,00 55,48%
Futura aumenta capitalem CNM 11.850.000,00 [19.074,00 *
PL de CNM apds aumento 2.063.068,00 232.142,00 -
Futura pos"so Qa deter 1.220.118,16 137.291.00 59.14%
Investimento total de Futura 1.968.217.00
Agio na subscricdo de acdes 748.098,84
Agio considerado pela Futura 1.680.487,55
Agio registrado a maior 932.388,71

Ante o exposto, seguindo o voto do conselheiro relator em relagéo aos demais

aspectos, voto por afastar a tributagdo em relagdo a parcela da amortizagdo mensal do valor

total de R$ 748.098,84, decorrente da incorporagéo da FUTURA pela recorrénte, mantendo a

glosa da amortizagdo do inexistente agio no valor de R$ 932.388,71. - o

E como voto.
Sala das Sefs/ﬁis\- DF, em 07 de novembro de 2007.
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