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IRPJ E OUTROS.QUEBRA DE SIGILO BANCARIO SEM
AUTORIZAGAO JUDICIAL - LE! N° 9.311/96 QUE REGE A CPMF -
NORMA DE CARATER PROCEDIMENTAL - APLICACAO
INTERTEMPORAL PARA A CONSTITUICAO DE CREDITO
REFERENTE A OUTROS TRIBUTOS — POSSIBILIDADES - Norma
que permite a utilizagdo de informagdes bancarias para fins de
apuragdo e constituicdo de crédito tributario, por envergar natureza
procedimental, tem aplicagdo imediata, alcangando mesmo fatos
pretéritos. A exegese do art. 144, § 1° do Cédigo Tributario Nacional,
considerada a natureza formal da norma que permite o cruzamento
de dados referentes a arrecadagdo da CPMF para fins de
constituicdo de crédito relativo a outros tributos, conduz a concluséo
da possibilidade de aplicacido dos artigos 6° da Lei Complementar
105/2001 e 1° da Lei 10.174/2001 ao ato de langamento de tributos
cujo fato gerador se verificou em exercicio anterior & vigéncia dos
citados diplomas legais, desde que a constituigdo do crédito em si
nao esteja alcangada pela decadéncia. Inexiste direito adquirido de
obstar a fiscalizagdo de negocios tributarios, maxime porque,
enquantoc n&o extinto o crédito tributario, a Autoridade Fiscal tem o
dever vinculativo do langamento em correspondéncia ao direito de
tributar da entidade estatal. ( Precedentes do e..STJ ).

MULTA MAJORADA — FRAUDE - PRESENCA DOS PRINCIPIOS
DE OCULTAGCAQ E DE PRATICA REITERADA CONDENAVEL -
PROCEDENCIA - O acervo probante do ato tributario ilicito, no mais
das vezes exige, para a sua validade e sustentagdo, a busca de
elementos outros que estdo a margem do rotineiro material colocado
a disposigéo do Fisco para o seu conhecimento, analise, convicgdo e
conclusdo. Se a par do exposto adota-se uma pratica reiterada de se
ocultar a ocorréncia do fato gerador, com subtragdo permanente de
receitas nos livros fiscais ou nos entes acessorios, tipificado estara o
intuito de fraude.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso
interposto por SANTA LUZIA S.A. INDUSTR!A DE EMBALAGENS,
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ACORDAM os Membros da Sétima Camara do Primeiro Conselho de
Contribuintes, por unanimidade de votos, NEGAR provimento ao recurso, nos termos

do relatério e voto que passam a jplegrar o presente julgado.

NEICYR OQE ALMEIDA
RELAT

FORMALIZADO EM: | 4 fey 2065

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros: LUIZ MARTINS
VALERO, NATANAEL MARTINS, OCTAVIO CAMPOS FISCHER, HUGO CORREIA
SOTERO, ALBERTINA, SILVA SANTOS DE LIMA e CARLOS ALBERTO
GONGCALVES NUNES.
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Recurso n° : 140755 )
Recorrente : SANTA LUZIA S.A. INDUSTRIA DE EMBALAGENS

RELATORIO

| - IDENTIFICAGAO.

SANTA LUZIA S.A. INDUSTRIA DE EMBALAGENS, empresa j4
qualificada na pega vestibular desses autos, recorre a este Conselho da decisdo
proferida pela Quinta Turma de Julgamento da Delegacia da Receita Federal de
Julgamento de Ribeirdo Preto/SP., que negara provimento parcial as suas razdes
iniciais.

[l — ACUSACAQ.

De acordo com as fls. 1.378/1.386, o crédito tributario — litigioso

nessa esfera - langado e exigivel decorre de:

apuragdo de omissdo de receitas, relativamente aos fatos geradores
ocorridos nos quatro trimestres de 1998, caracterizada pela n&o-contabilizagdo de
depositos bancérios, cuja origem ndo fora comprovada pela contribuinte. Os fatos
encontram-se descritos no Termo de Constatagao de fls. 1.412/1,426 e consistem, em

sintese, no seguinte:

Trata o presenfe de auto de infragdo concernente ac imposto sobre a
renda de pessoa juridica — IRPJ (fls. 1378/1386), lavrado em conseqiiéncia da
apuragdo de omissdo de receitas, relativamente aos fatos geradores ocorridos nos
quatro trimest(es de 1998, caraclerizada pela ndo-contabilizacdo de depdsitos
bancarios, cuja origem nédo fora comprovada pela contribuinte. Os fatos encontram-se
descritos no Termo de Constatacdo de fls. 1.412/.1426 e consistem, em sintese, no
seguinte:
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1. A fiscalizagdo da contribuinte decorreu de auditoria levada a
efeito junto a Anna Nair Marques da Silva, que teve como objetivo apurar a
incompatibilidade entre a movimentagdo bancéaria em seu nome e a sua condigdo de
contribuinte omisso no ano-calendario de 1998, tendo seu marido Clodoaldo Marques
da Silva (conta conjunta) apresentado DIRPF com rendimentos Iributaveis de R$
12.307,00, enquanto movimentaram R$7.280.816,76 em instituicbes financeiras

naquele ano;

2. Apés obtengdo de documentos bancarios e em face da
constatagcdo do autor do procedimento de que ndo ficou comprovada a origem dos
recursos — principalmente em relagdo aos valores movimentados no Banco ltat (a
contribuinte indicou serem valores provenientes de duas empresas das quais seu
marido foi sécio, dado que se tratam de empresas sem atividades regulares e cujo
valor da participagdo no capital social é de pequena monta), foi instaurado
Procedimento Fiscal Extensivo junto a SALUSA - Santa Luzia S/A Industria de
Embalagens, obtendo-se evidéncias de interposigdo de pessoas (“laranjas”) na
realizagdo de suas operagées;

3. Verificou-se que: a) a Sra. Anna Nair e, ou foi, funcionéria da
empresa Santa Rita Adm. Part. S/C Ltda., sociedade sob controle de Manuel Moreira
Giesteira, que tem o mesmo enderego da SALUSA em Séo Paulo; b) o Sr. Clodoaldo
Marques da Silva é funcionario da SALUSA, onde ocupa o cargo de Tesoureiro/Enc.
Financeiro; c) diversos funcionarios (e pessoa ligada) da SALUSA, tanto do escritorio
em S3o0 Paulo, como na sede em Piracicaba, sdo procuradores da Sra. Anna Nair e do
Sr. Clodoaldo nas suas contas-correntes do banco Iltau — Ags. em Sdo Paulo e em
Piracicaba, tais como: Flavio Gutierres Giesteira — gerente geral; Cleuza Carmo
Mascarenhas (ou Cleuza Carmo Mascarenhas Cruz) — assistente de diretoria; Rosivani
Ferreira Lima — ex-diretora, funcionaria e sécia da SALUSA; Renato Ciccala — marido
de Neuza Helena Sciarini Ciccala, ex-diretora e funcionaria da SALUSA; d) alguns
funcionarios da SALUSA, na grande maioria dos cheques emitidos, sdo seus

favorecidos ou destinatérios (relaciona);
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4. Sdo relacionados varios cheques emitidos pelos citados
procuradores, tendo como favorecidos os proprios titulares das contas-correntes e
endossados pelo emitente procurador - cheques depositados nas contas de pessoas
ligadas a SALUSA — funcionarios/procuradores, bem como transferéncias bancarias e
cheques assinados pelo Sr. Clodoaldo, cujos favorecidos foram os mesmos ou outros
funcionarios da SALUSA, além de formecedores da empresa,;

5. Intimada a pessoa juridica a comprovar a origem dos referidos
depdsitos bancdrios (que alegou desconhecé-los), procedeu a fiscalizagao uma
“circularizagdo” junto a algumas pessoas beneficiarias dos cheques, as quais, em sua
maioria, afirmaram que lais cheques foram destinados a empréstimos pessoais, ou
apenas foram solicitadas a fazer saques de valores expressivos, em alguns casos
depositados em suas prdprias contas; destacou o autor do feito, entretanto, duas

respostas que comprovariam suas suspeitas, efetuadas pelo sécio de Comércio de
Aparas de Papel Schiavinatto e por Pedro Sérgio Carreira de Melo (ex-funcionario da

SALUSA);

6. Em face de tais conclusbes, foi efetuado o resumo dos
créditos/depdsitos passiveis de langamento, nos termos do art. 42 da Lei n® 9.430/96 e
alteracées posteriores, valores caracterizados como omisséo de receitas;

7. Ao final, o autor do feito faz um historico da composigdo do capital
social da SALUSA, chamando atencéo para o fato de que seus fundadores e demais
sécios que a sucederam serem pessoas de renda ndo compativel com as
responsabilidades financeiras de uma sociedade por a¢Ges, observando, ainda, que a
empresa tem hoje, como controladora quase integral, uma sociedade com sede no
Panama, empresa “off-shore”, com poucas informagdes disponiveis quanto a sua
existéncia, além de apontar diversas relagGes entre seus represenlantes, demais
acionistas e outras empresas interligadas, seja por participa¢do societéria, seja por

coincidéncia de enderegos, seja pelos mesmos controladores;

Lavrados, em decorréncia, autos de infragdo relativos a conlribui¢do para
o Programa de Integragdo Social — PIS (fls. 1387/1393), a contribuicdo para
financiamento da seguridade social — Cofins (fls. 1394/1403) e a contribuigdo social
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sobre o lucro — CSL (fls. 1404/1408), todos com ciéncia dada conjuntamente com o auto
principal em 06/11/2003.

Também foi lavrado, separadamente, auto de infragdo para exigéncia
de IPI, o qual fora distribuido para outra Turma de Julgamento em razdo da matéria,

ndo sendo, por conseqliéncia, objeto deste julgado.

Il — AS RAZOES LITIGIOSAS VESTIBULARES

Cientificada da autuag¢do em 06.11.2003, apresentou a sua defesa em
04.12.200, conforme fls.1.433/ 1.481, coligindo os documentos de fls. 1.482 e
seguintes. S30 essas, em sintese, as razdes impugnativas extraidas, data vénia, da

peca decisdria de Primeiro Grau:

1)} que, preliminarmente, o langcamento fributario é nulo, por estar
fundamentado em provas ilicitamente produzidas, em face das reiteradas quebras de
sigilo bancério da Sra. Anna Nair € esposo Sr. Clodoaldo Marques da Silva sem a
autorizagao judicial, questionando, ainda, a aplicagdo retroativa da LC n° 105/2001 e
da Lei n® 10.174/2001;

2) que o langamento tributario ao basear-se, apenas, na soma dos
depositos bancarios de origem pretensamente ndo comprovada, deixou de demonstrar
a materialidade do fato juridico tributario, tomando os indicios (depésitos bancérios)
como ponto de chegada, quando, na realidade, esses deveriam servir como ponto de
partida para encontrar a verdade material do fato gerador do imposto(destaques do
original); questiona a tese de que o disposto no art. 42 da Lei n°® 9.430/96 seja capaz
de “transformar” uma mera presung¢do em fato gerador de tributo; acrescenta que o ato
administrativo do langamento tributdrio deve ser fundamentado, motivado em dados
concretos capazes de fazer prova da real ocorréncia do fato juridico tributério, o que
néo pode ser afastado por lei, assim como o direito & ampla defesa;

3) que, aléem disso, o autor do procedimento autuou pessoa diversa

da titular da movimentag&o financeira, presumindo que essa ndo tinha origem idénea e
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que lais valores ndo eram da Sra. Anna Nair e do Sr. Clodoaldo, bem como
fundamentou suas conclusbes em documentos que ndo conferem legitimidade ao
langamento, dado que das dez solicitagbes de esclarecimentos encaminhadas a
pessoas fisicas e juridicas, apenas duas ndo corroboram a afirmativa da Sra. Anna
Nair de que os valores movimentados séo referentes a empréstimos efetuados a
terceiros;

4) que a fiscalizagdo se ateve as duas unicas provas divergentes, as
quais vém impugnar pelas seguintes razdes: a} as Notas Fiscais emitidas pela
Schiavinatto & Calderan Ltda., em nome do Sr. Clodoaldo, nada tem a ver com a
empresa (apresenta copias de outras Notas Fiscais em seu nome), requerendo que
referida emitente dos documentos fiscais traga aos autos o canhoto de entrega das
mercadorias, bem como apresente os livros fiscais e contabeis, indicando a respectiva
folha de seu langamento contédbil; b) a declaracdo prestada pelo Sr. Pedro Sérgio
Carreiro de Melo ndo foi realizada com a devida isengdo de &nimo, visto que tal
cidaddo era prestador de servigo, que teve sua fentativa de ver reconhecido vinculo
empregaticio como motorista totalmente rechagada pelo Poder Judiciario (junta cdpia
dos respectivos autos judiciais); conclui ser “temerdria a imputacdo da titularidade de
contas bancarias a pessoa estranha a relagdo entre correntista e institui¢do financeira,
sem qualquer prova efetiva de tal fato”,

5} questiona a aplicagdo da multa de 150%, que alega ser verdadeiro
confisco, e a utilizagdo da taxa Selic no calculo dos juros de mora, requerendo, ao final,
caso ndo sefa declarada a insubsisténcia da autuagdo, que seja reduzida a multa para

20% e a devida aplicagdo dos juros de 1% ao més.

IV— A DECISAO DE PRIMEIRO GRAU
As fls. 1.513/1.529, a decisdo de Primeiro Grau exarara a seguinte
sentenga, sob o n.° 5.266 de 18 de margo de 2004, e assim sintetizada em suas

ementas:
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Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica - IRPJ
Ano-calendario: 1998

Ementa: OMISSAO  DE  RECEITAS. DEPOSITOS
BANCARIOS.INTERPOSTA PESSOA.

A movimentag¢do, pela interessada, de conta bancéaria mantida em nome
de interposta pessoa, valida a presuncao legal de receita omitida, com
base nos depodsitos efetuados, cuja prova da origem dos recursos
utilizados néo foi apresentada.

Assunto: Normas de Administragdo Tributaria
Ano-calendario: 1998

Ementa: LANCAMENTOS DECORRENTES. CSLL, PIS, COFINS.
Aplica-se aos langamentos decorrentes a decisdo proferida no
langamento do IRPJ pela intima rela¢&o de causa e efeito existente.

Assunto: Normas Gerais de Direito Tributario
Ano-calendario: 1998

Ementa: SIGILO BANCARIO. QUEBRA. INCONSTITUCIONALIDADE,
Falece competéncia a autoridade julgadora administrativa para a
apreciagdo de aspeclos relacionados com a constitucionalidade e/ou
legalidade das normas tributarias regularmente editadas, tarefa privativa
do Poder Judiciario,

AMPLIACAO DOS MEIOS DE FISCALIZACAOQ. IRRETROATIVIDADE
DE LEI

A Lei Complementar n°® 105, de 2001, apenas ampliou 0s poderes de
fiscalizagdo do Fisco, inclusive quanto a fatos geradores ocorridos
anteriormente a sua vigéncia, ficando, pois, afastada a alegagdo de
desrespeito ao principio da irretroatividade, o qual atinge somente os
aspectos maleriais do langamento.

MULTA. CONFISCO.

O principio do ndo-confisco tributario, nos termos do art. 150, IV da CF,
ndo se aplica as penalidades, sendo incabivel o reexame, pelo julgador
administrativo, do juizo de valor adotado pelo legistador para fixar o
percentual que cumpra a finalidade de punir o infrator.

JUROS DE MORA. SELIC,

Ao crédito tributario ndo recolhido no vencimento sao acrescidos juros
de mora calculados com base na Taxa Selic.

V — A CIENCIA DA DECISAO DE 12 GRAU

Cientificada, por via postal, em 22.04.2004 ( AR de fls.1.539 ),

apresentou o seu feito recursal em 20.05.2004 (fls.1.545/1.567).
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VI - AS RAZOES RECURSAIS

Adota todas as questdes vestibulares desfiadas,incluindo-se as de
orbita preliminar { a exemplo da quebra de sigilo bancario sem ordem judicial dos
indigitados Sra. Anna Nair e seu esposo, Sr. Clodoaldo Marques da Silva ),
acrescentando, em grau de preliminar que houve, no caso, cerceamento do direito de
defesa, tornando-se insubsistente o voto condutor do deciso de Primeiro Grau, onde,
em sintese, ndo restara provada a presuncdc de omissdo de receita, mas sim a
existéncia de um fragil conjunto de indicios isolados. Destaca-se que a Decisdo
recorrida ignorara parte das provas trazidas aos autos, somente aproveitando aquelas
que interessavam as conclusdes primarias com o objetivo de que fosse perpetuado o

langamento.

O seu inteiro teor havera de ser lido em plenario, em face de seu longo
texto.

Quanto aoc mérito, ndo inova a sua pega vesti‘bular, contestando,
similarmente, a existéncia da penalidade confiscatéria e a inaplicabilidade da taxa
SELIC como juros moratorios.

VIl - DO DEPOSITO RECURSAL
Arrolamento de bens, as fls.1.545/1.567, e devidamente acolhido pela

Autoridade da SRF, as fls1.585.

E O RELATORIO.
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VOTO

Conselheiro NEICYR DE ALMEIDA, Relator.
O recurso e tempestivo, Conhego- o .
|.PRELIMINARES DE NULIDADE
I.1. Falta de Enfrentamento das Questdes Inconstitucionais

E consabido que o controle de constitucionalidade no nosso
ordenamento juridico € exclusivamente judicial e, em Ultima instdncia, notadamente
confinada na competéncia da colenda Corte Suprema, a quem cabe o controle cogente

da constitucionalidade das leis em nosso ordenamento juridico. Tal fato ndo escapou a
acuidade do legislador patrio, ao assentar no CPC, art. 984, essa hip6tese muito

factivel de ocorréncia.

Art. 984. O juiz decidira todas as questoes de direito e também as
questdoes de fato, quando este se achar provado por documento, so
remetendo para 08 meios ordinarios as que demandarem alla
indagagéao ou dependerem de outras provas.

Ora, se o proprio judiciario tem a faculdade de remeter as instancias
superiores as proposicdes de relevantes indagagdes juridicas, ndo sera a parte autora
que retirara do julgador administrativo igual prerrogativa.

Sobre o nao-enfrentamento das questdes de inconstitucionalidade pelas
Autoridades Julgadoras de Primeiro grau, vale citar, “data venia”, as contra-razées do
recurso da Douta Procuradora da Fazenda Nacional ( PSFN/Santo Angelo/RS) Janice
Margarete Ruaro Radaelli, da qual extraio o seguinte trecho:

Efetivamente o bom direitoc ndo labora em favor da pretensédo da
recorrente, eis que descabe a0 agente publico perquirir sobre a
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motivagdo das politicas legislativas, vedando-se-lhe a interpretagdo de
seus conteudos ou a adequagado destes aos parametros que entenda
ajustados aqueles estabelecidos na norma de hierarquia superior. A
questdo da ‘justica” ou da ” injustica” dos procedimentos adotados por
determinagdo de lei ou da propria constitucionalidade da norma legal
refohe a Orbita da Administragdo, para se inserir na esfera da estrita
competéncia do Poder Judiciario. A "vontade” do Administrador é a
vontade “ da lei. E se a sua agdo — que ha de decorrer sempre do
imperio legal — no entendimento do cidadao/contribuinte, ferir-lhe
direitos, cabe a este submeter a sua inconformidade ao Judiciario.

As Autoridades Julgadoras de Primeiro grau, por determinagao legal e
regulamentar hao de estar adstritas, com fidelidade, aos atos normativos emanados do
6rgdo a que estdo, funcionalmente, subordinadas, sob pena de desobediéncia
funcional. Dessa forma estado obrigadas a aplicar atos legais ou normativas, mantendo
eficazes as suas prescrigdes, de cujo cumprimento a SRF lhe imponha, a teor do art.
77 da Lei n°® 9.430/96, Portaria SRF n°® 3.608/94, item IV, e da Portaria MF n° 609/99.

Ademais, o tributo subsumido que esta ao principio da legalidade,
curva-se, num Estado Democratico de Direito a lei editada pelo poder legislativo ( inciso
|, art. 48, da CF/88), consentida pela maioria de seus mandatarios ( art. 1°, § Unico da
CF/88). Existente, cumpre, por outro lado, & administragdo tributaria exercita-la -
irrestritamente — conforme os seus postulados.

Preliminar que se rejeita.

I.2. Da Quebra do Sigilo Bancario e do Principio da Irretroatividade da
Lei Complementar n® 105/2001 e da Lei n® 10.174/01.

Para responder as indagacgtes formuladas e as irresignagdes recursais
tecidas com o objetivo de se desfechar a nulidade do langamento fiscal, porque
amparado em extratos bancarios hauridos sem a devida autorizagdo judicial, e com
amparo na Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001 e do art. 1° da Lei n°®
10.174, de 09 de janeiro de 2001, importa — pela sua atualidade e pertinéncia -,
colacionar ementa da lavra do Eminente Ministro Luiz Fux, do e.Superior Tribunal de
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Justica,em memoravel voto condutor do Acérdao relativamente ao Recurso Especial n°
506.232 - PR, de 02 de dezembro de 2003. Verbis:

TRIBUTARIO. NORMAS DE CARATER PROCEDIMENTAL.
APLICAGAO INTERTEMPORAL.UTILIZAGAO DE INFORMAGOES
OBTIDAS A PARTIR DA ARRECADACAO DA CPMF PARA A
CONSTITUIGAO DE CREDITO REFERENTE A OUTROS TRIBUTOS.
RETROATIVIDADE PERMITIDA PELO ART. 144, § 1° DO CTN.

1. O resguardo de informagbes bancarias era regido, ao tempo dos fatos
que permeiam a presente demanda ( ano de 1998 ), pela Lei n°
4.595/64, reguladora do Sistema Financeiro Nacional, e que foi
recepcionada pelo art. 192 da Constituicdo Federal com forga de lei
complementar, ante a auséncia de norma regulamentadora desse
dispositivo, até o advento da Lei Complementar 105/2001.

2.0 art. 38 da Lei n° 4.595/64, revogado pela Lei Complementar
105/2002, previa a possibilidade de quebra de sigilo bancario apenas
por decisdo judicial.

3. Com o advento da Lei n° 9.311/96, que instituiu a CPMF, as
instituigbes financeiras responsaveis pela retengcdo da referida
contribuicdo, ficaram obrigadas a prestar a Secretaria da Receita
Federal informagbes a respeito da identificagao dos contribuintes e 0s
valores globais das respectivas operagGes bancarias, sendo vedado, a
teor do que preceituava o § 3° do art. 11 da mencionada lei, a utilizagdo
dessas informagbes para a constituicdo de crédito referente a outros
tributos.

4.A possibilidade de quebra do sigilo bancario também foi objefo de
alteragdo legislativa, levada a efeito pela Lei Complementar 105/2001,
cujo art. 6° dispée: “ Art. 6° As auforidades e os agentes fiscais
tributarios da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios
somente poderdo examinar documentos, livros e registros de
instituicbes financeiras, inclusive os referenltes a contas de depdsitos e
aplicagbes financeiras, quando houver processo administrativo
instaurado ou procedimento fiscal em curso e lais exames sejam
considerados  indispensaveis  pela  autoridade  administrativa
competente.”

5. A teor do que dispde o art. 144, § 1° do Cédigo Tributario Nacional,
as leis tributarias procedimentais ou formais tém aplicagdo imediata, ao
passo que as leis de natureza aterial s6 alcangam fatos geradores
ocorridos durante a sua vigéncia.
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6.Norma que permite a utilizacdo de informagGes bancarias para fins de
apuragdo e constituicdo de creédito tributario, por envergar natureza
procedimental, tem aplicagdo imediata, alcangando mesmo fatos
preteritos.

7. A exegese do art. 144, § 1° do Codigo Tributario Nacional,
considerada a natureza formal da norma que permite o cruzamento de
dados referentes a arrecadagdo da CPMF para fins de constituicdo de
crédito relativo a outros tributos, conduz a conclusdo da possibilidade de
aplicagdo dos artigos 6° da Lei Complementar 105/2001 e 1° da Lei
10.174/2001 ao ato de langamento de tributos cujo fato gerador se
verificou em exercicio anterior a vigéncia dos citados diplomas legais,
desde que a constituigdo do crédito em si ndo esteja alcangada pela
decadéncia.

8.Inexiste direito adquirido de obstar a fiscalizagdo de negécios
tributarios, maxime porque, enquanto ndo extinto o crédito tributario, a

Autoridade Fiscal tem o dever vinculativo do langamento em
correspondéncia ao direito de tributar da entidade estatal.

Em face do exposto, rejeita-se a preliminar suscitada.

Il. DO MERITO.

I.1. Das Presungdes Legais

Trata-se de movimentagdo financeira bancaria em nome conjunto dos

indigitados Sra. Anna Nair Marques da Silva e do seu esposo, Sr. Clodoaldo Marques

da Silva, de cujo domicilio bancario consta 0 mesmo enderego da recorrente. Observe-

se que os titulares da conta em apreg¢o residem em imével modesto locado, néo

possuindo qualquer imével préprio. A esposa declarara, de forma individual, junto a

SRF na condigdo de isenta, em sendo o seu esposo detentor de uma renda anual
tributavel de R$ 12.307,00.

Suscitada pelo fisco, alegara em sua defesa — com o apoio de seu

advogado, Dr. Marcelo Gomes de Moraes, conforme procuragao de fls. 745 - que a sua

movimentacao bancaria provinha de poupangas amealhadas durante toda a sua vida,
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incluindo os dividendos recebidos pelo seu esposo das empresas em que fora sécio e
denominadas de Identicolor Laboratorio Fotografico Lida., e Mil Cores Laboratdrio
Cinematografico Ltda ( fls. 740 a 741 ).

Numa analise perfunctéria, o fisco chegara a conclusdo de que as
empresas estdo na condigao de “inaptas” junto a SRF, em face de omissdo contumaz
na entrega de suas declaragbes de rendimentos. E mais: que o valor recebido pela
saida do socio, Sr. Clodoaldo Marques da Silva, da primeira empresa citada se,
corrigido até os dias de janeiro de 1996 ascenderia & verba de R$ 595,23. Portanto ndo
se pode atribuir a esse fendmeno a movimentagao bancaria ora revelada, conclui ¢
digno AFRF.

Alem de todas as evidéncias indiretas, onde pululam procuragdes
conferidas pelos pseudo titulares da conta bancéria junto ao banco ltat S/A a
funcionarios de empresas ligadas 3 SALUSA e os da propria SALUSA ( vide fls. 1.417/
1.421 ), mais duas evidéncias cortam cerca a quaisquer discussées acerca do nexo
causal entre as denominadas interpostas pessoas e a empresa recorrente ( SALUSA ).
tratam-se de declaragdes da pessoa juridica “Comércio de Aparas de Papel
Schiavinatto Lida., onde o seu sécio afirmara que os chegques emitidos e creditados em
conta da interposta pessoa tiveram como destinataria a empresa SALUSA, em
contrapartida de compras realizadas, consoante as notas fiscais de emissdo da
recorrente, conforme assinalado as fls. 1.147 a 1.150; e declaragdo de ex-funcionario
da SALUSA, onde restara caracterizada que o esposo de Sra. Anna houvera dado
instrugdo ao declarante para sacar um cheque no valor de R$ 5.214,10, objetivando-se
promover o pagamento de horas extras aos funcionarios da empresa SALUSA.

O elenco de provas reunidas pelo Fisco ndo comporta quaisquer
davidas acerca do “modus operandi “ perpetrado pelos atores intervenientes,
sobrelevando-se solar,— na mais ténue andlise - o nexo causal entre as interpostas
pessoas e a litigante.
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Trata-se, com todas as luzes, de Presuncao jiris tantum.

“ Ei incubit probatio que dicit, non que negat * ( Cabe a prova aquele que
alega, nao ao que nega ).

A proposito desse assunto cabe destacar o ensinamento de José Luiz
Bulhdes Pedreira — Imposto sobre a Renda — Pessoas Juridicas - JUSTEC - RJ,,
1979, pag. 806:

“ O efeito pratico da presuncdo legal é inverter o 6nus da prova:
invocando-a, a autoridade langadora fica dispensada de provar, no caso
concreto, que ao negocio juridico com caracteristicas descritas na lei
corresponde, efetivamente, o fato econémico que a lei presume -
cabendo ao contribuinte, para afastar a presuncéo ( se é relativa )
provar que o fato presumido ndo existe no caso.”

A presunga@o nao é um meio de prova, mas o ponto de chegada de um
processo mental. E o resultado do processo intelectual,que,este sim,
tem seu ponto de partida em determinadas provas, ditas indiciarias.
Presungdo é o resultado do processo Iégico mediante o qual do fato
conhecido, cuja existéncia é certa, infere-se o fato desconhecido, cuja
existéncia é provavel { Becker, Alfredo Augusto ).

Dos ensinamentos da propria € competente Delegacia da Receita
Federal de Julgamento de Floriandpolis/SC retiro, com a devida vénia, de outros
julgados, os seguintes magistérios:

“ Na realidade, na busca da verdade material, o julgador forma seu
convencimento também por um conjunto de elementos que, se isoladamente nada
atestam, agrupados tém o condio de estabelecer a inequivoca relagdo com uma dada

situagéo de fato. E a chamada prova indiciaria”.

Segundo o vocabulario juridico de “De Placido e Silva” a prova indiciaria

€ a prova deduzida, decorrente, ou resultante de fatos outros, que conectados
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convencem a existéncia de outro fato que se quer comprovar. E, tem sido variada a

forma como os tribunais admitem tal prova indiciaria.

“ Considera-se indicio a circunstancia conhecida e provada, que, tendo
relagcdo com o fato, autorize, por indugdo, concluir-se a existéncia de
outra ou outras circunstancias” ( CPP, art. 239 ). Nao se confunde com
presungao, ou seja, efeito de que uma circunstancia ou antecedente
produz, no julgador, a respeito de existéncia de um fato. ( STJ —HC
9.671 — SP - 6% T. — Rel. Min. Luiz Vicente Cernicchiaro — DJU
16.08.1999 ).

“Predominédncia da prova indiciaria. Admissibilidade dos indicios como
método de investigagdo criminal ( art. 239 do Cédigo de Processo Penal
). Sistema do livre convencimento motivado, podendo o juiz basear a
condenagao na prova indiciaria que tem a mesma forga das demais .
TRF 2% R. — Acr 98.02.46347-7 — 3® T. — Rel. Juiz Fed. Conv. Luiz
Anténio Soares — DJU 29.06.1999 — p.94 ).

“O indicio vale como qualquer outra prova e impossivel o
estabelecimento de regras praticas para apreciagdo do quadro
indicidrio. Em cada caso concreto, incumbe ao Juiz sopesar a valia
desse contexto e admiti-lo como prova, & luz do art. 239, do CPP. Uma
colegdo de indicios, coerentes e concatenados, pode gerar a cerfeza
reclamada para a condenagdo.” ( TACRIMSP — Ap. 1.108.809/6 — 112
C.Crim. — Rel. Juiz Renato Nalini — J.28.06.1998) { 02.758/583).

* Indicio é meio de prova, CPP, art. 239. El indicio es un hecho ( o
circunstancia ) del cual se puede, mediante una operacion Iégica, inferir
la existencia de otro. “ { Cafferata Nores). (TRF 12 R. — Acr 96.01.24420
- DF - 32 T. — Rel. Juiz Tourinho Neto — DJU 06.06.1897).

Também o julgador administrativo, a exemplo do que ocorre no &mbito
do processo judicial penal, ndo esta limitado a uma hierarquizagao preestabelecida dos
meios de prova, podendo sedimentar a sua convicgdo a partir do exame de elementos
de variada ordem, desde que estejam esses devidamente juntados ao processo.

Portanto a ponte causal pode, sim, ficar demonstrada por via de um

conjunto de elementos que, ao formarem um quadro contundente claro, autoriza

concluir, mesmo que por vias indiretas, a mencionada relagao de causa-efeito.
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Indicios de omisséo de receitas é que nao faltam. A propdsito, como
relembra o preclaro mestre Hely Lopes Meirelles, o Egrégio Supremo Tribunal Federal
ja decidiu que INDICIOS VARIOS E CONCORDANTES SAO PROVA', com o que, de
plano, este relator poderia dar o assunto por encerrado.

A n&o ser gue se cognominem todos 0s declarantes — pessoa fisica e
juridica — de farsantes, e se olvidem todos os contormos que envolveram as interpostas
pessoas e 0s seus designios talhados pelos procuradores ja nominados no Termo de
Constatagd@o Fiscal, € que a pega recursal poderia ter um palido, porém insustentavel
félego para glorificar a tese que ela encerra. Vale dizer; ndo se pode admitir que haja

uma presungao, por parte da recorrente, de ma-fé de todos os depoentes.
ll.2. Da Multa com Roupagem de Confisco

Estou convencido que, para a exacerbagio da multa, a exigéncia ha de
se louvar nas agbes e praticas tributarias ilegais indiscutiveis — no mais das vezes
iterativas — evidenciadas ou afloradas pela simples enunciagdo dos fatos, sem
quaisquer necessidades de apoios em indicios que possam, por si s0, instruir e
sustentar a acusagdo. E mais: a natureza do ato ilicito, nessa ética, havera de se
materializar ndo sem um esforgo de provas, notadamente hauridas fora dos quadrantes
da empresa e, fundamentalmente, sem quaisquer correspondéncias ou alicerces
firmados nas escrituragdes comerciais ou fiscais do contribuinte; ou, até mesmo, em
quaisquer instrumentos de ordem publica. Vale dizer: s6 perceptivel ou detectavel nos
subterrdneos ndo muito acessiveis até mesmo aos especialistas, e que a escrituragéo,
por sua vez nao tera o conddo de reunir 0s requisitos que possam colaborar para a sua
descoberta; nem mesmo ha de se admitir, para a qualificagae do ilicito, amparo solitario
em indicios que ndo os sejam os varios nitidamente veementes e convergentes, e 0s

nao-demonstrados pelos singelos assentamentos contabeis e fiscais. Enfim, o acervo

' STF, RTJ 52/140 apud Hely Lopes Meirelles in Direito Administrativo Brasileiro, Sdo Paulo, Malheiros, 22.° ed.
1997, p. 97,
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probante do ato ilicito ha de ser obtido a vista de elementos que estdo @ margem do
rotineiro material colocado a disposi¢do do Fisco para o seu conhecimento, analise,
convicgao e conclusdo. Em outros termos: para que se cristalize quanto a sua validade
e fundamento ha de refugir ao material cognitivo comum das auditorias fiscais
regulares.

O Egrégio Superior Tribunal de Justica no REsp. n.° 419156/RS,
DJ., de 10.06.2002, Pag. 162, Relator o ilustre Min. José Delgado, assinalara que
(...). Inexiste na multa efeito de confisco, visto haver previsdo legal ( art. 4.°, da Lei
n.° 8.218/31 ). (...). Ndo se aplica o art. 920, do Cddigo Civil, ao caso, porquanto a
multa possui natureza prépria, ndo the sendo aplicaveis as restricées impostas no
ambito do direito privado. . A exclusdo da multa ou a sua redugdo somente ocorrem
com suporte na legisiagao tributaria.

Caberia a defesa demonstrar, com dados irretorquiveis, até que ponto a
imposi¢do comprometera o patriménio da autuada, de modo a ficar efetivamente
caracterizada a vedagao estabelecida na Carta Magna.

A muita, contrariamente ao entendimento da contribuinte, tem o carater
penitencial e decorre de lei. O principio constitucional da imposigdo penal, cujo caréater
é agressivo, tem o conddo de compelir a contribuinte a se afastar de cometer atos ou
atitudes lesivos a coletividade.

Isso posto, mantém essa exigéncia tal como inicialmente formulada.

11.3. Da Taxa de Juros SELIC
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Para responder as inUmeras indagagbes formuladas colaciono
trabalho de minha lavra acerca da pertinéncia da cobranca da taxa de juros SELIC
nos créditos tributarios.?

2 A TAXA DE JUROS NO SELIC , OS INDICES DE INFLAGAO, O ANATOCISMO E AS DEMAIS
TAXAS DE JUROS PRATICADAS NO MERCADO - Uma Andlise Comparada -

A — ASPECTOS INTRODUTORIOS

I. ATE O ANO DE 2001.

A Lei de Usura consubstanciada no Decreto n® 22.626, de 07/04/1933, dispde em seu
artigo 1° que “ € vedado, e sera punido nos termos desta lei, estipular em qualquer contrato taxas de juros
superiores ao dobro da taxa legal.” O seu § 3° assinala que a * taxa de juros deve ser estipulada em
escritura piblica ou escrito particular, e nio o sendo, entender-se-a que as partes acordaram nos juros de
6% ao ano, a contar da data da propositura da respectiva agdo ou do protesto cambial.” O seu artigo 11
ainda dispde que o “ contrato celebrado com infragdo desta lei é nulo de pleno direito, ficando
assegurado ao devedor a repeti¢do do que houver pago a mais.”

Conforme jurisprudéncia do eminente Superior Tribunal Federal, a limitag3o da taxa
de juros de 12% ao ano nfo tem aplicagdo no dmbito das Instituicdes Financeiras. E mais: havendo
convengédo entre as partes, os juros moratdrios obedecerdo ao pacto assente na forma dos arts. 1.062 e
1.063 do antigo (de 1916 ) Cédigo Civil Brasileiro, atualizado até a Lei n° 10.192, de 14.02.2001 .2

1" Inferéncia: a taxa de juros até entio admitida no mercado era de 12% ao ano.
Vale dizer: o dobro da taxa de juros legal ( de 6% ao ano ).

II. APOS O NOVO CODIGO CIVIL BRASILEIRO

Com o advento do novo Cddigo Civil Brasileiro { Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002
), o ordenamento juridico fora sensivelmente alterado em relagdo 4 matéria aqui tratada, onde ficara, de
forma iniludivel, materializada a revogagdo dos antigos diplomas, como soe se depreender de seu
artigo 406, que se transcreve, in verbis:

Art. 406. Quando os juros moratdrios ndo forem convencionados, ou o forem sem
taxa estipulada, ou quando provierem de determinagdo da lei, serdo fixados segundo
a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a
Fazenda Nacional.
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Observe-se que 0 artigo trata, ou concede aos encargos de juros exigidos pela Fazenda
Nacional a natureza de juros moratérios, deixando ao talante das partes, por outro lado, a convengdo ou
o pacto dos encargos { liberdade de ajustes).

2* Inferéncia: a taxa referencial de Juros do Sistema Especial de Liquidagdo e
Custddia — SELIC — para Titulos Federais, acumulada mensalmente, atualmente prevista na legislacdo®
como encargos moratdrios aplicaveis sobre débitos tributarios junto a Fazenda Nacional, ficara, no que
se refere, convalidada nos limites do que prescreve o seu texto legal. Como ficara convalidada a
exigéncia da taxa de juros de 1% ( também nominal ) no més do pagamento do débito em atraso
(conforme art.161 do CTN).

Similarmente, consoante o mesmo Cddigo Civil ( art. 591 ), a Taxa de Juros no
SELIC, enquanto adotada para calculo da mora, passou a ser um marco limitador - de teto - para ajustes
com fins econdmicos ( aspectos remuneratérios dos juros ), excluindo-se desse fator inibidor as
instituigdes publicas e privadas integrantes do Sisterna Financeiro Nacional. Vale dizer: com a

° . e - 2 . ]

revogacio do parigrafo 3° do artigo 192, da Constituicdo Federal,” atualmente os juros remuneratérios
nio encontram mais limitagio pela Carta Magna, ficando, agora, ao sabor da legislagdo ordinéria, sem
extravasar, reitera-se, a taxa de juros no SELIC ou outra que lhe vier substituir.

Dessarte, também como marco limitador ~ agora de piso — permanecem as taxas de
juros de natureza moratdria e remuneratéria minimas de 1% (um por cento), fixadas pelo § 1° do art.
161 do Cédigo Tributario Nacional.? Isso posto, as taxas de juros moratéria ¢ remuneratéria poderdo
flutuar entre a taxa de 1% ao més ( 12% ao ano ), até algo, respectivamente acima ou no pico maximo
— por periodo de tempo - do percentual estabelecido pela taxa referencial do SELIC. No primeiro caso,
impde-se escoima-la do exagero perpetrado, maxime do excesso em relagio A taxa do SELIC, e aos
patamares das taxas praticadas no mercado financeiro — consoante as modalidades de crédito - fato que,
se ndo observado, podera encontrar resisténcia no principio da abusividade ou da vantagem exagerada
que emana da vasta jurisprudéneia judicial.

3" Inferéncia: os juros moratérios podem extrapolar os juros do SELIC, desde que
haja taxa estipulada e convencionada, livremente. Por outro lado, os juros remuneratérios — ainda que
capitalizados anualmente -, em hipdtese alguma poderdo extrapolar os tetos fixados pelo SELIC,

Os juros remuneratorios e moratérios tém finalidades absolutamente distintas, ainda que entre eles ndo
haja distingdo matemética no que se refere a periodicidade de sua capitalizagdo. Os juros
remuneratérios objetivam compensar o mutuante ou o aplicador pela utilizagdo do capital de sua
propriedade pelo lapso de tempo em que o tomador passou a dispor dos respectivos recursos até o
pagamento do seu principal. Trata-se de um retorno sobre o capital investido e deve ser calculado pelo
periodo em que os recursos — em forma de capital de empréstimo ou de investimento - estiverem na posse
do tomador. Os jures moratbrios tém carater indenizatério, servindo como desestimulo a
impontualidade e incidindo somente em caso de atraso no cumprimento da obrigagdo. Sdo devidos - tdo-
somente - apds o vencimento da obrigagéo.

20




MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES
SETIMA CAMARA

Processon® :13888.001212/2003-79
Acoérdao n° : 107-07.878

Taxa de Juros SELIC no dmbito dos Tributos Federais: art. 13, da Lei 9.065, de 20 de Junho de
1995. A partir de 1° de abril de 1995, os juros de que tratam a alinea “c” do paragrafo tinico do art. 14
da Lei n® 8.847, de 28 de janeiro de 1994, com a redagdo dada pelo art. 6° da Lei n° 8.850, de 28 de
janeiro de 1994; pelo art. 90 da Lei n° 8,981, de 1995; inciso I do art. 84, combinado com o art. 91,
paragrafo Unico, alinea a.2, da Lei n® 8.981, de 19935, acumulada mensalmente.

ALGUNS ESTUDIOSOS ENTENDEM QUE OS JUROS MORATORIOS NAO
DEVERIAM AGREGAR - EM SUA COMPOSICAO - UM VALOR NOMINAL, POIS, SEGUNDO
ESSES MESMOS ESTUDIOSOS, E SABIDO QUE AQUILO QUE EXCEDER A TAXA DE
INFLACAO TEM EFEITOS REMUNERATORIOS.

Com base no Cédigo Civil em vigor, combinado com a atual Legislagdo Ordinaria
Tributaria Federal, a Taxa Referencial de Juros — SELIC - podera conter a taxa de juros remuneratdria —
integralmente -, mas ndo abarcara, necessariamente, a integralidade da taxa de juros moratérios, podendo
ser essa maior do que aquela. Em outras palavras: a taxa no SELIC sempre abrigard a Taxa de Juros
Remuneratdria, mas nem sempre contera a Taxa de Juros Moratéria, frise-se.

4* Inferéncia: JMr > SELIC < JRm.? Vale dizer: a taxa de Juros Moratérios podera ser
igual ou maior do que a Taxa Referencial SELIC; e, essa, nio comportard que a Taxa de Juros
Remuneratoria praticada no mercado - admitindo-se inclusive, para essa, capitalizagiio anual -, seja a ela
superior.

Dessa forma, por inferéncia dos textos legais, a Taxa Referencial de Juros ( SELIC ) -
na otica do novo Cédigo Civil Brasileiro — passa a ser uma taxa de juros de alcance hibrido (moratéria
por definigdo legal, mas limitadora dos efeitos remuneratdrios em face dos seus contornos legais ),
admitida para balizar operagdes financeiras fora do ambito e do alcance das Institui¢Ses Financeiras, além
de cumprir os seus designios conceptivos de incidéncia sobre débitos tributirios em atraso, ou até mesmo
capitais tributdrios, pelo menos até o penultimo més que antecede ao respectivo recolhimento.

B — A TAXA DE JUROS NO SELIC

O Selic é um sistema informatizado que se destina a custodia de titulos escriturais
de emissdo do Tesouro Nacional e do Banco Central do Brasil, bem como ao registro e a liquidagdo de
operagdes com os referidos titulo ( emissdo, resgate, pagamento dos juros e a custodia)

Segunde o BACEN, é a taxa apurada no Sistema Especial de Liquidag¢do e Custodia

( SELIC ), obtida mediante o calculo da taxa média ponderada e ajustada das operagdes de

Sfinanciamento por um dAi ( overnight ), lastreadas em titulos publicos federais e cursadas no referido

Sistema na forma de operacées compromissadas. Esclarecemos que, neste caso, as operagies
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compromissadas sdo operagoes de venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo
vendedor, conjugadamente com compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidagcdo no
dia util seguinte,

Em termos simples, a taxa de juros no SELIC ¢ uma taxa média ajustada dos
financiamentos diirios - sistema overnight - apurados no SELIC para titulos federais com a
intermediagdo exclusivamente de institui¢des financeiras devidamente habilitadas para tal, a exemplo dos
Bancos Comerciais, Bancos de Investimentos, Corretoras e Distribuidoras de Valores.

Ou, ainda, sob outras vestes, a Taxa SELIC ¢ uma taxa nominal observada no mercado, e
que retne em sua formagio um componente real { os juros propriamente ditos ) e a taxa de inflagio — “ex
post” - no periodo considerado.Reflete, basicamente, as condigdes instantineas de liquidez no mercado
monetario (oferta versus demanda de moeda). A critério do COPOM ( Comité de Politica Monetéria ), em
face de alguma oscilagdo importante na conjuntura econdmica, as Autoridades Monetarias poderdo se
utilizar de um viés, prerrogativa essa que autoriza o Presidente do Banco Central alterar a meta da taxa
SELIC, visando adequé-la as metas de inflagdo e propiciando ajustes econdmicos desejados.

Num exercicio — perfunctdrio - inicial de curto prazo reo-keynesiano, podemos intuir que,
as taxas de juros de mercado tendem a se reduzir de forma cumulativa com a oferta de moeda
possibilitada pelos agentes financeiros ( expansdo monetdria, objetivando dar maior liquidez & definhada
economia — por expansdo dos empréstimos -, notadamente em épocas de retomada de crescimento dos
negocios e, conseqiientemente, da renda € do produto nacionais), Tende a alcangar taxas cumulativas
ascendentes com a retragio dos meios de pagamento da economia, através de sucgdes de recursos
monetérios e sua conseqiiente venda de titulos piblicos federais antes disponiveis no mercado (ou para
queimar alguma gordura por excesso dos meios de pagamento, sem comprometimento das metas de
crescimento da economia). Revela, nesse tltimo caso, desaquecimento, pela via monetaria, de alguma
conjuntura inflacionéria, implicando retragio dos negdcios, * em alguma medida.

O gréafico “01” exibe curvas hipotéticas revelando as condigdes de oferta e de demanda
de moeda na economia, vis-d-vis o nivel de produto e renda nacionais. Ndo se consideraram, em sua
representagdo e analise, aspectos de liquidez ¢ de comportamento de longo prazo, volume de
investimentos publicos e privados, por refugirem ao tema central.

Visa - tio-somente — demonstrar como as taxas de juros podem oscilar em fungio de uma
politica de expansio e retracig dos meios de pagamento e a conseqiiéncia dessa politica na oscilago das
taxas de juros da economia.
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taxa L
3
de juros A

» V= Renda/
Poduto Nacional

I = a taxa de juros do mercado; L , a oferta de moeda; e S e I ¢ igual ao nivel de
equilibrio entre poupanga e investimento, respectivamente. O deslocamento da curva de oferta de moeda
para a esquerda ( sentido ascendente de L1 para L3 ), eleva, na constincia dos niveis de poupanga e dos
investimentos, a taxa de juros I, de I o para I 5; contrario senso, o seu deslocamento para a direita (de 1
para L ), faz com que as taxas de juros sofram redugiio, de I o para I 1. Observe-se que, na constincia da
curva de Poupanga e Investimento ( S = 1), a elevagdo da taxa de juros provoca uma retragio na Renda
Nacional ou no Produto ( Y ). Tem efeitos expansivistas quando a taxa decai. O leitor poderé estranhar
que, no grafico, as taxas de juros ascendentes provocam uma retragdo no nivel de Produto Agregado ( de
Yo paray ;). Ocorre que, se a prioridade for o combate 2 inflagio de demanda pelo viés monetdrio, essa
serd a vereda adequada no teérico e limitado modelo proposto, ainda que se possa causar um certo grau
de inflagio de custo. Por outro lado, é 6bvio, também, que a taxa de juros em baixa provocard uma
retomada dos investimentos contra um nivel de poupanca resistente. A pressio de demanda pelos
investimentos acaba fazendo com que as taxas de juros subam, podendo até mesmo ultrapassar uma taxa
de juros natural (I ¢ ), fazendo a curva § =1 se deslocar para a direita ( no grifico ndo mostrado ).
Entretanto, importa me abstrair de maiores andlises, pois o objetivo fora menos ambicioso do que o que ja
fora exposto.

A intervencgio efetiva das Autoridades Monetdrias no mercado monetario pode ser
assim resumida: vamos imaginar a razdo entre o valor de face do titulo da divida publica federal (BTN —
Bonus do Tesouro Nacional, LFT — Letras Financeiras do Tesouro, LFT-A, LFT-B, LTN — Letras do
Tesouro Nacional, NTN-Al — Notas do Tesouro Nacional Subsérie Al, NTN-A3, NTN-A6, NTN-A10,
NTN-B, NTN-C, NTN-D, NTN-F, NTN-H, NTN-I, NTN-M, NTN-P, NTN-R2, BBC - Bénus do Banco
Central do Brasil, NBCA — Notas do Banco Central do Brasil Série A, NBCE — Notas do Banco Central
do Brasil Série Especial, NBCF — Notas do Banco Central do Brasil Série Flutuante) e a taxa de juros do
mercado. Ou seja: vr. da Operagio = vr. Titulo da Divida Pablica Federal / i = taxa de juros. Quando as
Autoridades Monetirias desejam expandir os meios de pagamento objetivando nio s6 a cobertura de
déficit orgamentario como também possibilitar a expansio dos agregados macroecondmicos devem entrar
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comprando titulos e, conseqiientemente, entregando moeda ao publico ( via mercado financeiro). O
publico, entretanto, s6 admitira a venda do titulo de sua propriedade a um prego elevado. Vale dizer: para
se alcangar esse objetivo, o denominador da razdo antes enunciada havera de decrescer o suficiente para
que a razdo, como um todo cresga, ja que o quociente da razio representa o valor da operagdo ou do titulo
a ser negociado. O denominador, em sendo os juros, haverd de decrescer. O exercicio podera ser levado a
termo em sentido contrario.

Dai a taxa de juros ser, ac mesmo tempo, um balizador para que o govemno se financie,
tomando recursos nos mercados interno e externo, mas também possibilita o exercicio de uma politica
monetéria voltada para o controle da inflagio e dos demais agregados nacionais. Portanto ela &, ao
mesmo tempo, fator inibidor de inflagdo e, também, de sua realimentagio [ inflagio de custos ( oferta ) ou
de demanda )). Tal anélise nio pode se descurar da presenga da inflagdo inercial ( nio de 100% )], tendo
em vista que os agentes econdmicos sdo capazes de transferir automaticamente para os pregos 0s
aumentos de custos efetivos e, ainda os presumidos, de forma recorrente, projetando a inflagio passada
no momento atual. O trato judicioso de suas varidveis, associado as demais politicas e panoramas interno
e externo ditarfio os seus patamares, por unidade de tempo ( veja comentarios sobre viés da taxa de
juros).

I.1. O Célculo da Taxa de Juros no SELIC

Como ja se mencionou anteriormente, a taxa de juros no SELIC decorre de uma média
ponderada e ajustada das operagdes de financiamento por um dia. Dir-se-4 que se trata de média para
dados agrupados, por um dia.

O seu calculo, segundo o Banco Central do Brasil, estd condicionado & seguinte
metodologia:

Lj. Vi
[((— 2.1 %100 1% a0 dia
2. Vi

1

Ms>

S
il
—

onde,
Lj: fator didrio correspondente a taxa da j-ésima operagdo;
Vj: valor financeiro correspondente & taxa(l da j-ésima operagdo;
n: numero de operagdes que compdem a amostra.
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O fator didrio é veiculado pelo Banco Central do Brasil. Pode ser definido como o
calculo incidente sobre o valor nominal do titulo e o pago no seu resgate, objeto da operagiio
compromissada, a despeito da divulgagdo dos pregos unitarios aceitos pelo BACEN de recompra e
revenda a serem observados no registro das respectivas operagdes ( compromissadas, frise-se ). Por
exemplo, no caso das LFT, como a relagdo entre o Prego Unitario ( PU ) de Volta e o Prego Unitério de
Ida. Ou seja: PU de Volta/PUdeIda=1.

A taxa de remuneragdo dos papéis sera igual a | = (1 - 1) x 100,
onde:

I = expressa com 6 (seis) casas decimais.?

Alguns outros titulos, como o Bnus do Tesouro Nacional, Notas do Tesouro Nacional,
entre outros, tém a atualizacdo do valor nominal obedientes a variagdo da cotagdo de venda de délar dos
Estados Unidos no mercado de cimbio de taxas livres.

I.2. Os Fatores de Acumulagio Diarios, Mensais e Anuais da Taxa de Juros no SE.LIC

Pela férmula antes coligida, Vj é o peso no calculo da média ponderada. Esse valor vezes
o fator médio diario - nas respectivas operagdes - elevado a 252 dias ( dias Uteis do periodo anual de
referéncia) dardo o valor, no ano, acumulado efetivo da taxa SELIC%; ou seja: a formula demonstra o
fator médio, por dia { que varia de acordo com o peso da operagio ), acumulado anualmente, frise-se.

O Banco Central, em 01 de marco de 2004, informara a taxa média ponderada ¢
ajustada de todas as operagdes de financiamento ( Fator Didric Médio Ajustado ) para essa data como
sendo algo em torno de 1,00059906. Esse valor elevado a 252 dias dard a medida do fator de
acumulagdo anual projetado de 16,29%.

Até o dia oito de margo de 2004, a taxa SELIC mensal ocorrida era de 1,00059906
elevado a 6 dias uteis = 1,003599.

O leitor mais interessado poderd fazer o mesmo célculo amparando-se em vérios
instrumentos: maquina calculadora cientifica do préprio micro, planilha EXCEL, ou uma maquina HP.
Vamos demonstrar as trés possibilidades:

a ) Calculadora Cientifica do notebook/microprocessador.
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INSERIR CLICAR DIGITAR RESULTADO

1,00059906 X'y 252 = dias titeis | 1,16290
1,16290 -1,00 = 0,16290 x 100 =16,29 %

b) Planilha Eletrénica EXCEL.
Acessar a fungdo ( fx ); clicar na categoria da fungio (Financeira ); e localizar o

nome da fun¢io denominada VALOR FUTURO { VF ) na caixa de didlogo ( retoma o valor futuro de

um investimento a taxa de juros constante ).

Taxa dividida por 100 N per Pgo VP RESULTADO
1,00059906 - 1,00 = 252 0,00 -100,00 * 116,29
0,00059906 116,29 - 100 = 16,29 %
c) HP - 12,
n 1/100 PV PMT FV
252 0,00059906 - 100,00 * | 0,00 116,29

116,29 - 100 = 16,29 %

*Valor base.

Se, contrario senso, desejar o leitor calcular o fator didrio a partir da taxa mensal
( sentido inverso }, devera, na hipétese de uso de CALCULADORA FINANCEIRA inserir, nessa ordem,
ou seja, da esquerda para a direita, 1,1629, x*y, 1/252 = 0,003968. No caso de emprego do EXCEL,
obediente & mesma ordem, utilizar a fungio financeira TAXA, anotando como Nper = 252; Pgto = 0,00,
Vp=-100,00; e, VF = 116,29. No caso da utilizagdo da HP, n=252; PV =-100,00; PMT=0,00; e FV =
116,29, Vide Item “C", subitem * 13 “ para ampliar o seu entendimento.

[.3. O Céleulo do Fator Diario, o Fator de Corregio Diario, o Fator Mensal e o Fator Acumulado Anual da
Taxa de juros SELIC.

Para melhor ainda compreender os vetores da taxa de juros SELIC, vamos, agora,
incursionar por outras sendas, pari pasu.

Conforme amplamente demonstrado, os Fatores Didrios ( Lj } havidos por ponderagao
das taxas de operagdes de financiamento de titulos publicos { Vj ), transacionados por um dia sdo
acumulados, diariamente, ou seja, sdo capitalizéveis diariamente, segundo os dias uteis do més. A sua
capitalizagio serd armazenada sob a égide de Fator Diério de Corregio. Esse Fator de Corregdo no tltimo
dia util do més sob referéncia indicard a taxa de Juros no SELIC para 0 més ( Fator Mensal ). Esses
fatores mensais, por sua vez, capitalizados més-a-més, desaguardo no Fator Acumulado no Ano.
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Seja a seguinte tabela extraida do portal do Banco Central do Brasil:

Data Fator Diario Fator de Correcio

02/01/2003 1,00088270 1,000882700000000
03/01/2003 1,00088270 1,001766179159250
06/01/2003 1,00088270 1,002650438165634
07/01/2003 1,00088270 1,003535477707403
08/01/2003 1,00088270 1,004421298473575
09/01/2003 1,00088270 1,005307901153738
10/01/2003 1,00088270 1,006195286438086
13/01/2003 1,00088270 1,007083455017425
14/01/2003 1,00088270 1,007972407583169
15/01/2003 1,00088270 1,008862144827342
16/01/2003 1,00088270 1,009752667442582
17/01/2003 1,00088270 1,010643976122133
20/01/2003 1,00088270 1,011536071559856
21/01/2003 1,00088270 1,012428954450222
22/01/2003 1,00088270 1,013322625488315
23/01/2003 1,00089857 1,014233166799900
24/01/2003 1,00089857 1,015144526296592
27/01/2003 1,00089857 1,016056704713586
28/01/2003 1,00089857 1,016969702786740
29/01/2003 1,00089857 1,017883521252573
30/01/2003 1,00089826 1,018797845304374
31/01/2003 1,00089794 1,019712664641586

O célculo da titima coluna fora construido a partir da capitalizagio do Fator Diério,
ou seja: 1,00088270 x 1,00088270 x1,00088270 x..... x n=1,019712664641586 que, subtraido de 1,00 =
0,019712664641586. Esse nimero vezes 100, com arredondamento até duas casas decimais, dardo
1,97%. Ou, 1,00088270 elevado a 15 x 1,00089857 elevado a 5 x 1,00089826 x 1,00089794 =

1,019712664641586 = 1,97 %.

Observe-se que, para cada Fator Didrio distinto em rela¢io ao anterior, ter-se-a uma
taxa anual ou mensal, projetada de forma diferenciada. A taxa projetada gnual sera obtida através do

Fator Didrio do ultimo dia Gtil do més elevado a 252 dias Uteis, reitera-se.
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Utilizando agora as nossas ja conhecidas calculadoras:

a ) Calculadora Cientifica do notebook/microprocessador.

INSERIR CLICAR DIGITAR RESULTADO

1,00089794 XNy 252 = dias uteis 1,2538
1,2538 -1,00=0,2538
x 100 = 25,38%

b) Planilha Eletrénica EXCEL.

Acessar a fungdo { f; ); clicar na categoria da fun¢iio (Financeira ); e localizar o
nome da fungio denominada VALOR FUTURO ( VF ) na caixa de didlogo ( retoma o valor futuro de

um investimento a taxa de juros constante ),

: Taxa dividida por 100 | N pe P o VP RESULTADO
' 1,00089794- 1,00 = 252 0,00 -100,00 * 125,38
0,00089794 125,38 -100=25,38%
c)HP - 12.
n i/100 PV PMT FV
252 0,00089794 - 100,00 * | 0,00 125,38
125,38 - 100=25,38 %

*Valor base,

I.4. A Composigdo ¢ Estrutura da Taxa SELIC na Cobranga de Débitos Tributérios.

O recolhimento — em atraso -, dos Tributos Federais tem incidéncia a partir da taxa no
SELIC mensal (decorrente da cumulatividade dos fatores diarios tteis ), em sendo essa taxa capitalizada
mensalmente até o més anterior ao recolhimento, porém sempre somada a 1% no més do efetivo
recolhimento.

Por exemplo: o més de fevereiro de 2004 tivera 18 (dezoito) dias tteis
(02,03,04,05,06,09,10,11,12,13,16,17,18,19,20,25,26 ¢ 27). O Fator Diario decorrente da férmula j4
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demonstrada acusa para o ultimo dia 1til, ou seja, para 27.02.2004 ( dltimo dia util do més ),
1,00059940. Utilizando-se de uma das “calculadoras * ja demonstrada e disponivel, ter-se-4, como
resultante do fator diario elevado a 18, o Fator Mensal de 1,01084394 . Esse fator subtraido de 1,00
vezes 100, dard o percentual de 1,08 (vide tabela construida pela SRF).

A mesma tabela da SRF exibe, por exemplo, para débitos vencidos em dezembro de
2003, o percentual SELIC de 3,35%. Como fora construida ? De forma composta, ou seja, com
capitalizagdo mensal: 1,0127 ( taxa SELIC de jan, de 2003) x 1,0108 ( taxa SELIC de fev. de 2004) + 1
% { um por cento ).

I.5. A Taxa de Juros SELIC ¢ os Indices de Inflagdo.

Como ja houvéramos consignado, a taxa de juros no SELIC € uma taxa de natureza
nominal. Portanto em sua formag@io hA convergéncia, potencialmente, de dois vetores: o indice de
inflagdo e a verdadeira taxa de juros — que serve para financiar as despesas orcamentarias do Governo -
(( areal (e aquela que excede os niveis reais determinados pelos indexadores inflacionérios ) ).

Em dezembro de 2003, € no inicio do ano de 2004, as principais taxas de inflagio
mensais medidas pelos indicadores de pregos tecidos por diversos organismos, assim se posicionaram:

TABELA A
Periodo IPCA INPC IGP -M IGP -DI IPC - FIPE
DEZEMBRO/2003 0,52 0,54 0,61 0,60 0,42
JANEIRO/2004 0,76 0,83 0,88 0,80 0,65
FEVEREIRO/2004 0,61 * 0,69 * *
*Nio disponiveis.

Nesse mesmo periodo, a Taxa de Juros no SELIC estava assim registrada:
TABELA B
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PERIODO SELIC em %
DEZEMBRO/2003 1,37
JANEIRO/2004 1,27
FEVEREIR0/2004 1,08

Dessa forma, ¢ possivel calcular os impactos das taxas de inflagio — segundo os vérios
indexadores da economia - na composigdo da taxa de juros SELIC.

A taxa real de juros ( descontada a inflagdo ) é medida pelo quociente entre a taxa
nominal de um determinado periodo e a cxpectativa de inflagio verificada para o préximo perfedo
( subseqiiente ). Ja se tendo os indices de inflag@io, é possivel, entdo, para cada um dos indexadores,
calcular-se a taxa real de juros.

Inicialmente, tomemos a taxa de juros no SELIC, em dezembro de 2003. Para esse
mesmo periodo a taxa de inflagdo - pelo IPCA - verificada o foi de 0,52.

Fazendo o célculo: 1,0137/1,0052 = 1,0085 — 1,00 = 0,0085 x 100 = 0,85%.

Portanto a taxa SELIC em dez./03 atingira um percentual real de 0,85%.

Os mesmos célculos poderdo ser estendidos aos demais indexadores e meses, conforme
a Tabela C:

TABELA C (em %)

TAXA DE JUROS SELIC
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INDEXADORES DEZEMBRO/2003 JANEIRO/2004 FEVEREIRQ/2004
Real Real Real

IPCA 0,85 0,61 0,47

INPC 0,83 0,44 .

1GPM 0,76 0,39 0,39

IGP-DI 0,77 0,47 -

IPC 0,95 0,62 -

Observe-se que, por essa pequena amostra, a participag¢do do componente nominal nio
obedece a2 uma constancia.

Os Griéficos 02 e 03, em seqiiéncia, demonstram, respectivamente o comp mento

nominal da taxa de juros SELIC em relagido aos demais indexadores de inflag3o (conforme

dos das

Tabelas reunidas “A"” ¢ “B" ), e as taxas reais de juros SELIC ( Tabelas reunidas “B” e “C”):

Gréfico 02

31




MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES
SETIMA CAMARA

Processon® :13888.001212/2003-79
Acordao n° - 107-07.878

COMPORTAMENTO DAS TAXAS DE INFLAGAO E DA SELIC
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Pelo grafico “02”, a Taxa de Juros SELIC nominal é a que se encontra mais acima em
relagdo aos indices de inflagdo. De cima para baixo, nessa ordem, encontram-se as curvas do SELIC,
IPCA, INPC, IGP-M, IGP-DI, e IPC-FIPE. Percebe-se que, a partir do més de janeiro de 2004, a taxa de
juros SELIC passou a ter uma tendéncia decrescente, guardando uga certa proporcionalidade com o
declinio das taxas de inflagdo do mesmo periodo. Tal anélise, entetanto, deve ser vista com certa
reserva, tendo em vista que a amostra é significativamente diminuta.
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(Grafico 03)
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Pelo grifico “03”, a Taxa de Juros SELIC nominal ¢é a que se encontra no ramo
superior. De cima para baixo, nessa ordem, encontram-se as curvas representativas da Taxa de Juros
SELIC REAL ( descontada a inflagdo e segundo os diversos indexadores ), IPC, IPCA, INPC, IGP-DI,
e IGP-M.

Obs.: as demais linhas ( IPC, IGP-M...etc) demonstram a taxa SELIC em termos reais,
ou seja, aquela que remanesce apos o desconto das respectivas taxas de inflagdo ( Dados extraidos das
Tabelas “B” e “C”). Nio obstante o tamanho timido da amostra, h de se observar que as taxas de juros
reais - obedientes aos diversos indexadores de inflagdo da economia - mantém um declinio compativel
com a curva descendente do IPCA, anotando-se, entretanto, que a taxa de juros reais ainda ¢é alta, fato
que se justifica, até certo ponto, em face da necessidade de financiamento dos aprecidveis déficits
experimentados pela nossa economia.

C- AFALACIA DO ANATOCISMO

As decistes dos Tribunais patrios nio s3o convergentes em relagdo 3 aceitabilidade
quanto 4 natureza dos juros praticados no mercado, incluindo-se, até mesmo, em alguns casos, as
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Institui¢des Financeiras. Alguns julgados — ndo poucos — condenam a prética de capitalizagio dos juros,
desde que ndo anual, taxando tal exercicio de abusivo e exagerado (salvo se a capitalizagdo de juros se
mostrar admissivel, por lei). Os defensores dessa tese esposam a convic¢iio de que, independentemente
do contrato, se os juros acordados declinarem, o credor deverd abandonar a taxa prevista e passar a
aplicar os juros de mercado. Por outro lado, algumas festejadas sentengas admitem a contratagio de
juros, desde que tais taxas ndo extravasem a taxa média de mercado, impondo-se, em cada caso, que se
evidencie o abuso alegado.

Essa proibigdo ja constava do art. 4° da Lei de Usura que o novo Cédigo Civil Brasileiro
reeditou, sublinhando-se, entretanto, que tal impasse ainda nio fora ultrapassado. O seu art. 591 definira
que os juros remuneratérios poderdo ser capitalizados anualmente, porém desde que limitados a prética
aos limites prescritos pelo art. 406 do mesmo codigo. Vale dizer: segundo a taxa que estiver em vigor
para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional..

Curioso que, ndo obstante a taxa de juros SELIC ser uma taxa com temporalidade
voltada para a capitalizacdo didria, ainda assim serve, a luz da lei das leis, para limitar a utilizagdo de
juros s6 admissivel, se com capitalizagio anual.

Estou convencido que a analise deveria ser feita caso-a-caso. E perfeitamente factivel
uma taxa de juros simples ( ou de juros ordindrios } ultrapassar, em percentual, uma taxa de juros
capitalizada, por exemplo, més-a-més.

0I. Nas dissertagdes anteriores os indicadores SELIC apontavam para uma taxa de juros
nominal acumulada ao ano de 16,29% ( vide subitem “I.2”). Em termos mensais, esse percentual
esposava uma taxa média de juros mensal 0,0127 = 1,27%. Se, na outra ponta, houvesse uma
contratacdo a juros compostos de 1% ao més, ter-se-ia a0 cabo dos doze meses a taxa acumulada de
1,1268 — 1 x 100% = 12,68 %. Esse percentual - NOMINALMENTE - seria inferior a taxa do SELIC,

em aproximadamente, 22%.

Obediente 4 literalidade da lei, se o que fora acordado quedou-se abaixo do limite fixado
pela norma legal, ferira de morte, por outro lado, as prescri¢des, in fine, da mesma norma, tendo em
vista que a capitalizagio operou-se mensalmente.

02. Por uma outra vertente de analise, poder-se-ia adotar como taxa de juros simples a
mesma que fora imposta, anualmente, pelo SELIC. Ou seja: admitir-se-ia, como taxa mensal, 16,29 % /
12 % = 1,36 %. Esta é maior do que aquela; porém essa pode, por nio ter se originado pela via da

03. Uma outra confuso que se faz € quando ha capitalizagdo mensal de uma taxa de
12% ( nominal } ao ano. Ao invés de se usar juros simples mensais de 1%, adota-se o fator de
acumulag@o mensal, ou sujeito a uma outra unidade de tempo menor do que a anual. Ocorre, como se

demonstrara, que uma taxa de 12% ao ano, ao ser capitalizada més-a-meés, tem equivaléncia com a taxa
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anual, de sorte que, ao final do ciclo ( durante 0 mesmo prazo ), os montantes produzidos serdo iguais.
Daquela, ao final, essa nio diferira.

04. J4 se definiu que uma taxa equivalente de juros ¢ aquela que, fornecida em unidades
de tempo diferentes que, ao serem aplicadas a um mesmo principal durante um mesmo prazo produzem
um mesmo montante acumulado ao final daquele prazo, no regime de juros compostos (
Abelardo de Lima PUCCINI, in Matemética Financeira, Edit. Saraiva, 6* Edi¢i0,200/SP).

Em outras palavras, € aquela em que a unidade referencial de seu tempo coincide com a
unidade de tempo dos periodos de capitalizagio.

05. Por exemplo: uma taxa de juros de 12% ao ano, capitalizada mensalmente seré igual
a 1,0095, ou 0,95%. No regime de juros simples, essa taxa mensal seria de 1%.

06. Ocorre que, se o leitor aplicar a primeira sobre um capital de 100,00 UM contratado,
por exemplo, no primeiro dia util do més de janeiro, obter: { 1, 0095 ) elevado a 12 x 100,00, ou
100,00 x (1 +0,0095 ) elevado a 12 = 120,00 UM, No regime de juros simples, 12% x 100 = 120,00.
Idéntico valor. Complemente os seus estudos analisando os exemplos do subitem ““ 13 — Propostas ™.

07. Se o prazo de capitalizagio for menor ou maior do que 1( um ) ano, al sim, ter-se-a
um montante de encargos decorrentes da aplicagBio da taxa de juros simples, respectivamente
SUPERIOR ou INFERIOR 2 verba apurada por capitaliza¢do més- a- més. Vide desenvolvimento em
“13.02".

08. Dessa forma, nesse tltimo caso, a capitalizagdo mensal dera lugar, respectivamernte,
a um montante maior ¢ menor de encargo como poderia, contrariamente, imaginar alguém que se
dispusesse a atacar ou infinmar a prética de juros sobre juros no primeiro ano ( vide exposigio obediente
a uma outra variante no subitem “ 13 %, i frente.

09. A adogdo da mesma férmula para o ano seguinte ao primeiro periodo de doze meses
continuard ndo exacerbando ou, quem sabe, até mesmo exacerbando os montantes em jogo, pois as
diferencas em favor das taxas de juros simples continuardo a sua progressio, tendo em vista que os
percentuais das taxas, conforme jé exposto, permanecerdo equivalentes. Conforme se demonstrara em
“ 13 *, hi casos em que tal fato ndo ocorrera.

10. O que ndo se admitiria seria a hipStese de se trabalhar com taxas de juros, por
exemplo, com periodicidades mensais,(® partir de uma taxa nominal anual, cujo resultado extrapolasse os
limites legais ( vide subitem * 12 *%).
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11. Vamos retomar a taxa de juros SELIC para o ano de 2004, fixada, ainda que
precariamente, em 16,29% ( quando da conclus@io desse trabalho, essa taxa fora reduzida, por um viés
de politica monetaria).

12. Se dividissemos essa taxa por 12 meses obter-se-ia uma taxa mensal média de
1,3575 %. Se, a partir dai, concedéssemos um tratamento de juros compostos a essa taxa { taxa efetiva
mensal ), com cerleza, ao final de 1{ um ) ano, obter-se-ia uma taxa exacerbada ( ainda que abaixo do
mercado ), mas superior 3 prépria taxa de juros SELIC.

ianual =( 1,01375 ) elevado a 12 = 1,1781 que, subtraido de 1,00 vezes 100, desaguara
em 17,81%. Portanto, superior  taxa de juros SELIC, fato que seria condenavel,

13. Do que o leitor ndo podera se distanciar e nem confundir com tudo mais que fora
exposto, admitindo-se cautela em sua andlise, € o que se passara a demonstrar quando se compara uma
aplicagio ou contratagio a uma taxa de juros simples em cotejo com uma de igual percentual, mas
capitalizada por qualquer outra unidade de tempo. Embora as duas taxas nominalmente ( nfio a taxa
efetiva ) sejam idénticas, no segundo caso a base mais alta - apds a primeira incorporagio dos juros ao
principal - propiciari, por esse motive, um maior juro financeiro, Também vamos demonstrar os efeitos
da taxa efetiva, comparando-se os seus efeitos, ou seja, entre a taxa de juros simples e a equivalente
sobre 0 mesmo principal e periodicidade temporal.

I.1. PROPOSTAS

Proposta 13. 01; vamos imaginar que um principal de uma divida de 20.000 UM,
expressamente contratada, submetido a uma taxa de juros de 18 % ao ano, tenha o seu vencimento um
ano apds a sua contratago.

a) Utilizando-se os juros simples de 1,5% ao més ( 18%/12).

Aplicando a formula:

Montante = Principal x ( in ) = Montante =20.000 UM x (1+0,015x 12 meses) =

20.000 UM x (1,18)=23.600 UM

Em 31.12. os encargos de juros atingirdo a cifra de 3.600 UM; o montante, 23.600 UM.

b) capitalizagdo més — a - més, aplicando-se a taxa equivalente:
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(1+ ianual }=(1+imensal)elevadoal2= (1+ 18%)}=(1+0,18)elevadoa

1/12-1,00= 1,0138884 ¢levado a 12 = 1,18 x 20.000 UM = Valor do Contrato; 23.600 UM

Proposta 13.02: vamos, agora, imaginar que um principal de uma divida de 20.000
UM, expressamente contratada, submetido a uma taxa de juros simples de 18 % ao ano, tenha o seu
vencimento apés cinco ( 5) e quinze (15 ) meses, respectivamente, da sua contratagio.

a) Operagéio com prazo de 5 ( cinco ) meses.

a, 1 .Juros Simples=imensal=18% /12=1,50%=0,015 ac més

n = 5 meses

Valor da Contratagio: 20.000 UM

Aplicando a formula:

Montante = Principal x (i n ) = Montante =20.000 UM x (1+0,015x 5 meses) )=

20.000 UM x ( 1,075)=21.500 UM

a. 2. Juros Compostos — Taxas Equivalentes

(1 +imensal ) elevadoa 5=(1,015)elevadoa 5=1,0773, que fornece:

i mensal = ( 1,0773 ) elevado a 1/ 5 = 1,015003014

donde se conclui que:
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ianual = ( 1,015003014) elevadoa 12=1,1957 - 1,00 = 19,57 % ao ano.

a.2. 1. Montante=( 1, 0773 } x 20.000 UM = 21. 546 UM

b) Operagéo com prazo de 15 ( quinze ) meses.

b. 1 .Juros Simples =imensal =18 %/12=1,50 % = 0,015 ao més

n = 15 meses

Valor da Contratagdo: 20.000 UM

Aplicando a férmula:

Montante = Principal x (i n)=Montante =20.000 UM x (1+0,015x 15 meses) )=

20.000 UM x (1,225)=24.500 UM

b. 2. Juros Compostos — Taxas Equivalentes

imensal =( 1 +imensal ) elevadoa 1/15=(1,225 ) elevadoa 1/15=1,0136, que

fornece;

ianual =(1,0136 ) elevadoa 12=1,1760-1,00=17,6 %

donde se conclui que:

b.2. 1. Montante =( 1,1763 ) x 20.000 UM =23.526 UM

b.2.2 . Juros no periodo de 15 meses = 3.526 UM
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JUROS SIMPLES EM % JUROS COMPOSTOS EM %
P 0 Taxas Montante | Juros EM Taxas Montant |Juros EM
UM e UM
Cinco meses (05) 7.5 21..500 |1.500 17,73 % 21.546 1.546
Quinze meses (15)  |22,5% 24.500 | 100 17,63% |23.526  |3.526

TAXA DE JURQOS SIMPLES X TAXA EQUIVALENTE ANUAL

Contratacdo com Prazo

Taxa de Juros Simples Anual

Taxa de Juros Composta Anual

de o em %
( Efetiva )
Cinco meses ( 05) 18
19,57
Quinze meses ( 15) 18
17,63

Analise das Propostas:

para prazos de contratagdo abaixo de 12 meses, a taxa efetiva mensal sempre serd maior
do que a taxa sujeita a0 mesmo prazo a juros simples (Proposta 13.02);

para prazos de contratagdo em que as taxas sejam iguais para 0 mesmo periodo, a taxa
efetiva anual serd sempre igual a taxa de juros simples ( Proposta 13.01); e

para prazos de contratagdo superiores, a taxa efetiva anual sempre serd menor que a
cotrespondente taxa de juros simples { 13.02 ).

Proposta 13.03: por fim, vamos imaginar que um principal de uma divida de 20.000
UM, expressamente contratada, submetido a uma taxa de juros de 18 % ao ano, tenha o seu vencimento
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um ano apos a sua contratagdo, dessa feita a juros simples, entretanto inadvertidamente capitalizados

més — a - més,

12=1,1956 x 20.000 UM = 23,912 UM.

calculadoras:

a ) Calculadora Cientifica do notebook/microprocessador,

b) capitalizagdo més-a-més, aplicando-se a taxa efetiva.

i nominal = 18% ao ano.

Capitalizagiio mensal — Taxa Efetiva:

i mensal =18 %/ 12=1,5% ao més

iem 12 meses= 1,5/100=0,015+ 1,00=1,013, que serd iguala (1,015 ) elevado a

Taxa de Juros anual capitalizada més —a - més: = 19,56

14 Todos os cdlculos antes demonstrados poderdo ser executados pelo uso das

Propostas |Letras |INSERIR CLICAR DIGITAR RESULTAD(
13.01 1,18 xy 1/12 =0,08333 | 1,0138884
b 1,0138884 XNy 12 1,18
13.02 1,015 xNy 5 1,0773
a.2 1,0773 x*y 1/5=0,20 1,015003014
1,015003014 Xy 12 1,1957
1,225 Ny 1/15=10,06666 |1,0136
b.2 1,0136 Ny 12 1,1760
13.03 b 1,015 "y 12 1,1956

b) Planilha Eletrénica EXCEL.
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Acessar a fungio ( fx ); clicar na categoria da fungdo (Financeira ); e localizar o

nome da fun¢do denominada VALOR FUTURO ( VF ) na caixa de didlogo ( retorna o valor futuro de

um investimento a taxa de juros constante ).

Propostas | Letras Taxa dividida por 100-1,00 | Nper | Pgo VP RESULTADO
13:01 0,18 1/12 | 0,00 | -100,00%1,0138884
b 0,0138884 12 0,00 | -100,00 % 118,00-100=18%
13.02 0,015 5 0,00 | -100,00 % 107,73-100=7,73%
a.2 0,0773 1/5 0,00 | -100,00 % 101,50-100 =1,50%
0,015003014 12 0,00 | -100,00%119,57-100 =19,57%
0,225 /15 0,00 | -100,00 % 101,3621-100=
b.2 1,0136
0,0136 12 0,00 | -100,00%117,63 -100=17,63%
13.03 b 0,015 12 0,00 |-100,060 119,56-100=19,56%
c)HP-12.
Proposta |[Letras n 1/100 PV PMT FV
13:01 1/12 0,18 - 100,00 | 0,00 101,38884
b
12 0,0138884 - 100,00 | 0,00 118,00-100=18%
13.02 a.2 5 0,015 - 100,00 0,00 107,73-100=7,73%
1/5 0,0773 - 100,00 [ 0,00 101,50-100 =1,50%
12 0,015003014 -100,00( 0,00 119,57-100 =19,57%
1/18 0,225 - 100,00 | 0,00 101,3621 - 100=
b.2 1,013621
12 0,013621 -100,00 | 0,00 117,27 -100=17,63%
13.03 b A 12 0,015 - 100,00 | 0,00 119,56-100=19,56%
*Valor base.
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A andlise secunddria dos resultados expostos poderd demonstrar que a capitalizagio 56
terd algum impacto ascendente em relagdo aos juros simples se as taxas ndio forem equivalentes,
conforme Proposta 13.03; ou, nos casos em que as taxas anuais capitalizadas més - a - més tiverem
prazo inferior a 12 meses. No caso de taxas equivalentes nio had nenhuma ofensa em termos dos
montantes havidos, ndo obstante a capitalizagio ter ocorrido més-a-més. Observe-se que a taxa de juros
simples, efetiva e equivalente podem sofrer alternéncias em seus resultados finais, podendo uma superar
a outra, dependendo do prazo de aplicagio. Por isso que, nos demonstrativos anteriores (conforme
exibido no item 06), descontamos da prépria taxa de juros os efeitos que desenvolvemos em “13 », a
exemplo do item “ b — Proposta 13.01 “, do presente modelo.

Deve-se tirar a seguinte conclusio: a andlise ha de ser levada a efeito caso - a - caso,
pois uma decisio no primeiro momento podera indicar um caminho completamente equivoco.

15. Estou convencido que devera ser descartada a condenagio perpetrada a capitalizagio
didria, mensal ou anual, salvo se essa possibilitar a pritica de taxa de juros superior ao SELIC ou acima
da média do mercado financeiro por modalidade de crédito ( art. 406 CC). Ou a prética de exigéncia de
taxa de juros nominal sobre pregos indexados, desde que resulte em montantes exacerbados ( superiores
a taxa média SELIC ou a de mercado ). Se ndo observado esses axiomas, corre-se o risco de se condenar
uma taxa efetivamente timida e levar ao podium uma taxa abusiva.

16. Vamos nos fixar no ano de 2003, em face da disponibilidade plena dos niimeros na
data da elaboragdo desse trabalho. A taxa SELIC anual divulgada atingira o patamar de 19,17. Nesse
mesmo perfodo, as taxas de juros praticadas por operagdes de créditos prefixadas ( onde a inflagio e os
juros sdo componentes de um tnico percentual ) - por modalidade de crédito para as Pessoas Juridicas —
no mercado financeiro era de:

PERIODO Hot Money Desconto Duplicata | Capital Giro | Aquisigio bens PJ
ANUAL
2003 53,6% 44.2% 35,8% 29,3%

Observe-se que a taxa de juros SELIC formulada no exemplo e gpm as demais
cotejadas estd aquém das praticadas no mercado financeiro. Vide Grafico “04™ a seguir:
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(Grafico 04)
SELIC X TAXAS DE MERCADO FINANCEIRO - 2003
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y mSELIC

1
Modalidade de Crédito

Os Tribunais, méaxime os superiores, tém se manifestado de forma reiterada ¢ sem
discordancias importantes, que a taxa de juros SELIC incorpora a corre¢do monetaria, descartando, por
isso mesmo, quaisquer pleitos que propugnem por se reconhecer, além da taxa de juros, os efeitos da
corregio monetdria na hipétese de restituigio ou ressarcimento tributarios %

Dessa forma os Tribunais Judicidrios se alinham a prépria natureza e aos axiomas de
formagdo da taxa, admitindo-se que, por outro lado, ndo caberia, num regime inflacionario, aplicar-se
sobre bases indexadas ou corrigidas, a taxa SELIC, plenamente.

Entretanto, quando vigente a taxa de juros de 1% ( diga-se de passagem, também
nominal ), admitiryse-4 esse percentual como factivel de incidéncia sobre as bases atualizadas, sem
quaisquer dbices.
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CONCLUSAO

Oriento 6 meu voto no sentido de rejeitar as preliminares de nulidade;
no merito, ha de se negar provimento ao rogo recursal.

Sala das Sessdes - DF, em 1° de dezembro de 2004.

NEICYR DE ALMEI

Essas decisdes, com a devida vénia, devem ser mais cautelosas quande num regime
inflaciondrio. Sendo vejamos:

16. Em termos préticos, em alguma medida a taxa de 1% podera ser uma taxa real ( ja
descontada a inflagdo ) por comparagio com a taxa SELIC. Imaginemos, por exemplo, que a taxa no
SELIC mensal nominal e acumulada tenha sido fixada pelos seus préprios mecanismos de formagio em
1,4%, e, que nesse mesmo periodo, a inflagio medida por quaisquer dos indices ( IPCA, IGP-M, IGP-D!
etc ), tenha atingido 0,65%. Ter-se-4 uma taxa SELIC real de 0,75% , portanto inferior & taxa de 1%
legal ( CTN ). Dessa forma, a taxa de juros nominal de 1% versus a inflagdio ( igual a 1,66% )} superard a
taxa de juros SELIC em 0,90% ( mais do que o seu préprio percentual real); vale dizer, sem quaisquer *
broncas “ da sociedade ( alids, quando a taxa de juros era de 1% num regime inflaciondrio, esse era o
quadro a época ). Num regime inflacionério classico, ou a taxa SELIC recuaré para os seus niveis reais
para ter incidéncia sobre bases atualizadas, ou uma nova taxa de juros real haverad de ser concebida em
substitui¢do a ela. Isso porque, a exemplo do que ficara assente pela e.Suprema Corte acerca da Taxa
Referencial Diaria (TRD), a taxa SELIC ndo podera incidir sobre bases corrigidas ou indexadas; mas o
percentual do art. 161 do CTN, sim, apesar de a taxa de 1% ter, igualmente, componentes nominal e real,
e, em termos reais, ser maior do que aquela dada no exemplo.

Resulta que as decisdes nesse Ambito ndo se fazem sem um estudo acurado de todas
as taxas de juros importantes, das suas composi¢Ses, das unidades de tempo em que deva ocorrer a
capitalizag3o, e de seu grau de comparabilidade com as demais taxas médias de mercado, sob pena de se
incorrer em s interpretativos de grande monta, com assinalados prejuizos para uma das partes
intervenientes.
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