PROCESSO N© 13.964-000,104/85-77

“MINISTERIO DA FAZENDA

) Sessdo de 21 de oytubro de 19 86 ACOFR’DA"O N.° 101“76 ,855

Recurso n® - 90,478 - IRPJ - EXS: DE 1984 e 1985
Recorrente — INQUIL INDUSTRIAS QUIMICAS INDTGENA LIMITADA

Recorrid a = DELEGACIA DA RECEITA FEDERAL EM FLORIANOPOLIS (SC).

IRPJ « APLICACOES DE CAPITAL NA ELETRO

BRAS - OBRIGACOES - EMPRESTIMO COMPUL

SORIO - CORRECAO (VARIAGAO)MONETARIA -

OMISSAO DE RECEITA - As aplicagdes de

capital na Eletrobris geram direitos de
créditos quer por obrigacoes, compulsd

rias ou espontd@neas, decorrentes da le

gislagdo anterior (Lei n? 4.156/62,

quer por empré&stimos compulsdrios re-

sultantes da legislacado atual (Dec.-
let n® 1.512/76%, e uns e outros se su

jeltam aos critérios da correcdo mone

t8ria preV1stos nas leis espec1flcas

de atuallzagao de valores, cujos efei

togs se apropriam, anualmente, na deter

minagdo do resultado do exer01c1o, pa

ra submeterem-se as conseqﬁen01as trl

but8rias. A falta dessa aproprlagao im

plica em omissdo de receita ‘financei-

ra,

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de re
curso interposto por INQUIL - INDUSTRIAS QUIMICAS INDIGENA LIMITADA.:

ACORDAM os Membros da Primeira C&mara do Primeiro Conse
lho de Contribuintes, por unanimidade de votos, negar provimento ao
recurso, nos tegmos do relatdorio e voto que passam a integrar o pre-

sente-julgado




VISTO EM AGOSTINHO FLORES - PROCURADOR DA FAZENDA
% T NACIONAL
sEssBo DE: ? 3 [[] gggﬁ ,

Participaram, ainda, do presente julgamento, os seguintes Conselheiros:
FRANCISCO DE ASSIS MIRANDA, CARLOS ALBERTO GONCALVES NUNES,  AGOSTINHO
SERRANO FILHO, ALCEU DE AZEVEDO FONSECA PINTO, JOSE EDUARDO RANGEL DE
ALCKMIN e RAUL PTMENTEL, |
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RECURsO No: 90.478

ACORDAONO: 101-76.855

RECORRENTE No: INQUIL - INDUSTRIAS QUIMICAS INDIGENA LIMITADA

RELATORIO

INQUIL - INDUSTRIAS QUIMICAS INDIGENA LIMITADA, em
presa com endereco na cidade de Tubarao, Estado de Santa Catarina ,
em conseqliéncia da auditoria contabil-fiscal a que ficou sujeita ,
se defronta capitulada no Auto de Infracao de fls. 28, sob o funda-
mento de haver deixado de proceder, nos exercicios de 1984 e 1985,
a correcdo monetaria do empréstimo compulsdrio instituido pelo  De
creto-lei n? 1.512, de 29.12.1976 em favor da Eletrobras.

De aco;do com o Termo de Encerramento de Acdo Fis-
cal (fls. 25), que integra a peca de autuagao, o balanco encerrado
em 30.06.1983 (periodo-base de 01.07.1982 a'30.06.l983) referenteao
exercicio de 1984, consigna compensacdo de prejuizo ndo absorvido pe

la apuracao que a auditoria fez em relacdo ao exercicio de 1983.

A autuada formulou defesa na conformidade da peti
gao impugnativa de fls. 29/34, inaugurando litigio fiscal median-—
te contra-razoes que, por sintese, podem ser expostas no sentido de

afirmar:

- que as obrigacOes da Eletrobras sao de ._-natureza
diversa do e
1.512/76;

réstimo instituido pelo Decreto-lei

DMF - DF/1Q C-C - Secgraf - 1600/75
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- que as obrigagdes da Eletrobras sdo titulos de
crédito realizével a qualquer moménto, segun-—
do a vontade do titular, com negociacdo manifes-
ta, declarada, sistematica e permanente ou resga
tadas mediante sorteio, enquanto o empréstimo com
pulsdrio instituido pelo Decreto-lei n® 1.512/76
em favor da Eletrobras somente pode ser resgata
do depois de vencido o prazo de 20 (vinte) anos
e antes de escoado esse lapso de tempo medida al
guma podera a impugnante promover contra a toma-
dora do empréstimo, no sentido de haver o que e-

fetivamente lhe pertence;

- que, em virtude das disposigbOes do Decreto-lei n9
1.512/76 e das prescricodes do artigo 43 do C6-
digo Tributario Nacionai, deflui-se _ _claramente
que a disponibilidade econdmica ou juridica do
empréstimo e seus rendimentos somente se efeti~=

vara decorrido o prazo de 20 (vinte) anos;

- que tudo indica que o fisco, ao fazer incidir o
Onus tributdrio sobre a correcdo monetdria de em
préstimos a Eletrobfas, confundiu obrigagdes da
Eletrobras com empréstimo da Eletrobras, .equivg
CO que se evidéncia pelo exame dos mapas de cor-
regéo’elaboradbs pelo Auditor Fiscal, ao inti-

tular a conta como Obrigacdes da Eletrobras;

- que o regime de competéncia, a que se refere o
Decreto-lei n? 1.598, de 26.12.1977, tem aplica-
cdo restrita a casos especificos e néo a corre
cdo monetaria do empréstimo & Eletrobris, que o
fisco pretende caracterizar como receitas finan-
ceiras e estas ndo se compreendem entre aquelas
que devam ser apropriadas de acordo com o regi-
‘me de competéncia, por falta de norma juri a

expressa que determine esse procedimento;
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- que nenhum dos dispositivos, constantes do enqua
dramento legal citado pelo Autuante, foi infrin-

gido;

- que, além disso, a simples leitura do item 11 do
Parecer Normativo CST n? 108, de 28.12.1978 reve
la que o entendimento da Administracao  _Fiscal,
guanto a apropriacdo de correcdo monetaria, se a
plica unicamente as obrigagéesv(titulos de crédi

to) e ndo a empréstimos.

Apds a audiéncia de um dos Autuantes, com o pro
nunciamento de fls. 36/37 a respeito dos termos da petigao impug-
nativa, como dispde o artigo 19 do Decreto n? 70.235, de 06.03.72
o Delegado da Receita Federal em Floriandpolis tomou conhecimen-
to da impugnagao, porgue interposta no prazo e na forma da lei,
para, no mérito, julga-la improcedente, ao assim dar fundamentos'

a sua decisao:

"Dispde o Regulamento do Imposto de Renda, a
provado pelo Decreto n? 85.450, de 04.12.80, in
verbis:

"Art. 254 — Na determinacdo do lucro opera
cional (Decreto-lei ne 1.598/77, art. 18):

I - deverdo ser incluidas as contrapartidas'

das variacoes monetarias, em funcao da taxa
de cambio ou de indices ou coeficientes apli
caveis, por disposicado legal ou contratual ,
dos direitos de crédito do contribuinte, as-
sim como ganhos cambiais e monetarios reali-
zados no pagamento de obrigacoes;" (grifos
acrescidos)

Ora, se o empréstimo compulsdrio instituido
em favor da ELETROBRAS & um direito de crédito do
contribuinte (DL %.512/76, art. 29), e se esse cré
dito tem seu valor variavel em funcado de indices

ou coeficientes aplicaveis por disposicdo legal
(atualizacao monetaria—DL 1.512/76, art. 29, §
19), ndo hd como censurar o procedimento fisca

que exige que as contrapartidas das variagdes mone
tarias de que trata o dispositivo legal supratrans
crito sejam computadas na determlnagao do lucro o-
peracional e, por via de conseqll , do lucro'

real, base de calculo do imposto ., 7
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O entendimento da impugnante de que os efei-=
tos tributdrios decorrentes da atualizagdo moneta-
ria de obrigacdes da ELETROBRAS sao diferentes dos
da atualizacdo monetaria do empréstimo compulso—
rio instituido pelo Decreto-lei n? 1.512/76 nao
encontra amparo na legislacdo tributdria. Com e-
feito, dispOe a Instrucao Normativa n? 076, de 07
de agosto de 1984: '

"A contrapartida da atualizacdo monetaria do
valor das Obrigagdes da ELETROBRAS, sejam
as aplicacdes compulsdrias ou  voluntarias,
sera considerada:

1. como variacdo monetaria ativa (DL nume-
ro 1.598/77, art. 18), quando registrada
no realizavel a longo prazo; ou,

2. como correcdo monetdria credora (DL nume
~ ro 1.598/77, art. 39, II), quando regis—
trada no ativo permanente.”

E o Ato Declaratdorio (Normativo) CST n? 16,
de 29 de agosto de 1984, explicita:

"l. O tratamento previsto na IN SRF ne 076/84
& aplicavel as obrigacdes da ELETROBRAS e

empréstimo compulsorio instituido pelo
Decreto-lei n?Q 1.512, de 29 de dezembrode
1976;" (Grifos acrescidos)

A par das disposigOes legais que determinamo
computo das contrapartidas da atualizagdo monetaria
do empréstimo compulsdrio instituido pelo Decreto-
lei n? 1.512/76 e/ou das obrigacdes da ELETROBRAS,
cumpre assinalar, a guisa de esclarecimento, que
ndo se amoldam & hipotese dos autos nem a argtlicao
dé que a disponibilidade juridica e econdmica do
empréstimo compulsério se da apds o decurso . do
prazo de 20 (vinte) anos, nem o argumento de que
os ganhos gerados pela atualizagdao monetaria dos
empréstimos compulsdrios possam ser excluidos da
apropriacdo contdbil segundo o regime de competén-
cia dos exercicios.

Ha flagrante equivoco na afirmacgao de que o
regime de competéncia dos exercicios tem aplicacgao
restrita aos casos mencionados na peticao impugna-
tiva. As pessoas juridicas sujeitas a apuragéo do
imposto de renda com base no lucro real estao obri
gadas ao cumprimento dos preceitos da Lei nimero
6.404, de 15.12.76, para efeito de determinacgao dos
resultados. E o que se depreende do disposto no in
ciso XI do artigo 67, combinado com o paragrafo
49 do artigo 79 do Decreto—lei n® 1.598, de 26 de
dezembro de 1977, consolidados no artigo 172 e éﬁﬁb
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ragrafo Gnico do Regulamento do Imposto de Renda,
aprovado pelo Decreto n? 85.450, de 04.12.80. Esse
dever legal implica observancia compulsoria do re-
gistro de mutacgdes patrimoniais segundo o regime
de competéncia, conforme se vé do disposto no arti

go 177 da mencionada lei n?Q 6.404/76, a - . seguir"
transcrito:
"Art. 177 — A escriturac¢ao da companhia se
ra mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos preceitos da legislagao co
mercial e desta Lei e aos principios de
contabilidade geralmente aceitos, devendo

observar métodos ou critérios contabeis uni
formes no tempo e registrar as mutacoes pa-
trimoniais segundo o regime de competencial'

Como se vé, a exigéncia fiscal esta em per-
feita sintonia com a legislacdo de regéncia. Decor
re da recomposigao do lucro real para incluir, con
forme determina o artigo 254 retrotranscrito, as
contrapartidas das variacOes monetarias relativas
a direitos de crédito — empréstimo compulsdrio a
favor da ELETROBRAS — que, por forga de disposi-
gdo legal (DL 1.512/76, art. 29 § 19) sao atualiza
dos monetariamente. O fato de a autoridade lancado
ra ter indicado no auto de infracao o artigo 347
ao invés do artigo 254 do Regulamento, baixado pe-
lo Decreto n® 85.450, de 04.12.80, nao constitui
gualquer Obice & contribuinte no exercicio de seu
direito de defesa, como também nao importa em in-
subsisténcia da matéria tributavel a ponto de exi
mir-se do cumprimento da obrigacado tributaria."

Em apelo de segundo grau, manifestado, tempestiva-
mente, nos termos do recurso voluntario, a defesa reitera, pela
peticao de fls. 50/57, o seu entendimento anterior e acrescenta’
que,camﬁrreforgo de sua interpretagéo,quanto a disponibilidade ju
ridica ou econdmica, se colhe a definicdo que lhe dao os AcoOr-
daos n?os 104-2.581/82 e 15.550/76, respectivamente da 42 e da
2? Camaras do Primeiro Conselho de Contribuintes e bem assim, no
mesmb sentido, opinides doutrinarias de Rubens Gomes de Souza e
Ruy Barbosa Nogueira; Em nota observativa de rodapé, inscrita de
pois de haver aposto assinatura na peticao de recurso, a defesa
cita que o Acordao nQ 105-1527, de 04.11;1985, da 5% Camara do

Primeiro Conselho de ntribuintes normalizou definitivamente a

questao em debate

E o relatorio.
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vVOTO
Conselheiro SYLVIO RODRIGUES, Relator:

A amplitude da palavra "obrigagao", por abranger,
de 'modo vasto, os direitos ou titulos de crédito em sua generali-
dade, mesmo que agui se use isoladamente a expressao "Obrigagoes
da Eletrobras" estar-se-a também dirigindo o entendimento a "Em-
préstimos Compulsdrios a Eletrobras", pois tanto agquelas como es-
tes sdo verdadeiros crdditos a favor das pessoas que detém os
respectivos titulos. E tenha-se por verdadeira a reciproca de u-
sar-se designac¢do isolada a "Empréstimos Compulsdrios a Eletro-
- bras", para que de igual modo.se abranjam os direitos de crédito refe

rentes a "Obrigacdes da Eletrobras".

N3o ha davida, embora a defesa ndo o diga de for-
ma expressa, mas da a perceber, ao citar o artigo 43 do . C.T.N.
(Lei n? 5.172, de 25.10.1966), gque procura, sutilmente, advogar
a tese de gue, para ocorrer o fato gerador do imposto com a agqui-
sigcdo da disponibilidade econdmica ou juridica de renda, se torna
ria necessario poder dispor da mgeda resultante exclusivamente do .
ato de transformar-se a disponibilidade econdmica ou juridica ,
citada na disposigao legal codificada, em diéponibilidade finan—
ceira ou monetaria. Reforca-se tal entendimento quando ela afir-
ma que a disponibilidade juridica e econdmica (aqui j& substitui'
ela a coordenada'disjuntiva "ou" pela coordenada copulativa “te')
somente se efetivara decorrido o prazo de 20 (vinte) anos, para
resgate do Empréstimo Compulsdrio em favor da Eletrobras.

Ora, nao € absolutamente necessario que, para [}
correr o fato gerador do imposto, deva haver coincidéncia da dis-
ponibilidade econdomica com a disponibilidade juridica e dispor-se

financeiramente da moeda, a fim de tornar-se o tributo exigivel.

A conclusao meridiana que se extrai, de pronto e
forma logica, do dispositivo legal codificado, em razdo da disjun
tiva "OU", & a de que basta ocorrer uma das disponibilidades, ou

a econdomica ou a juridica de renda, para se constituir o fato
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rador do imposto, sem alusdo a qgualquer outro pormenor atinente a
disponibilidade financeira da moeda, isto &, a realizacdo em di

nheiro.

Cabe,alémdisso, dizerque os. Acorddos n®s 104-2581/82,
e 15.550, proferidos, respectivamente, pela 42 e pela 2@ Camaras
deste Conselho de Contribuintes, se referem a disponibilidade Jju
ridica, e ndo a disponibilidade juridica ou econdmica como cita
a defesa, e de modo nenhum dao a compreender que o imposto tem co
mo fato" gerador a aquisicdo da disponibilidade econdmica ou juri
dica de renda somente na ocasiao em.que destapesulte a disponibilidade

da moeda.

Tampouco, Rubens Gomes de Souza, ao esclarecer o
gue se entende por aquisicdo da disponibilidade econdmica ou juri
dica, no trecho que a defesa cita como extraido dos Pareceres- l-
Imposto de Renda - Resenha Tributaria, assegura que o fato gera
dor do imposto somente ocorre quando da renda se venha dispor da

moeda.

O mencionado trecho citado pela defesa como sendo

da autoria de Rubens Gomes de Souza, esta assim transcrito:

"21. Para finalizar esta parte da exposicao,que
ro relembrar mais dois aspectos complementares .
O primeiro & um esclarecimento do que se entende,
no art. 43 "caput", por aquisicdo da disponibili
dade "econdmica ou juridica". Como disse nos
trabalhos citados no item 12, na linguagem de to
dos os autores que trataram do assunto "disponi-
bilidade econdmica" corresponde a "rendimento (ou
provento) realizado", isto &, dinheiro em caixa.
E "disponibilidade juridica" corresponde a "ren-
dimento (ou provento) adquirido", isto &, ao .
gual o beneficiario tem titulo juridico que lhe .
permite obter a respectiva realizacao em dinhei-

‘ro (p.ex., o juro ou o dividendo creditados)."

0 que se denota desse excerto &€ o entendimento das
duas espécies de disponibilidade ou econdmica ou juridica, mas de
le nao se infere que o fato gerador somehte venha ocorrer quando'
a renda se cgnverta em dinheiro, sem disposicao expressa nesse

sentido.
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Nem mesmo da opinido doutrinaria de Ruy Barbosa
Nogueira, constante do n? 211 da Révista CEFIR, que a defesa tam-
bém menciona, a qual foi proferida guanto a partir de que perio—
do-base teria eficacia o artigo 49 do Decreto-lei n® 2.132,, de
11.12.1984, tem o poder de afastar a ocorréncia do fato gerador'
legalmente constituido com a aquisigdo da disponibilidade econdmi
ca ou :juridica de renda. Ademais, a legislacdo tributadria ndo se
orienta peio que a doutrina diz e sim pelos conceitos que a dispg

sicao legal abriga.

A ansia em a postulante defender-se & mais forte
do que a sem-razdo despontante de suas afirmacdes, a ponto de che
gar dizer que o Primeiro Conselho de Contribuintes normalizou de-
finitivamente a questdo pelo Acérdao n? 105-1.527, de 04.11.1985,
da 52 Camara, a fim de que a correcdo (variacdo) monetdria do Em
préstimo Compulsério em favor da Eletrobris se erigisse em : fato
gerador do imposto apenas no momento em que houvesse o resgate
dos titulos de crédito, como se o citado aresto ndo estivesse sob

efeito devolutivo.

Ndo se olvide que uma decisdo somente se torna de
finitiva depois dé passar por todos os estégios de julgamento e
de atingir a etapa final. Dependente como estava de confirmacao su
perior, o Acorddo n? 105-1.527, ao qual a defesa se refere, seria
uma temeridade.aceitar-se o entendimento de que o Conselho de Con
tribuintes reconhece valida a pretensao de gque os ganhos de capi-
tal decorrentes das correcdes monetarias sobre os direitos de cré
dito- do contribuinte nao se apropriam anualmente, quando prove-
nham de aplicagées, compulsdrias ou espontaneas; em obrigagoes da
Eletrobrias e do empréstimo compulsdrio a Eletrobras. O citado a
resto, sujeito como ficou ao Recurso Especial n? RP/105-0.023 da
douta Procuradoria da Fazenda Nacional, foi reformado pela Camara
Superior de Recursos Fiscais, mediante o Acoérdao n? CSRF/01-0.671,

na assentada de julgamento de 20.06.1986.

Assim, o preceito do artigo 43 do C.T.N., ao la
do de outros disposiktivos legais, inclusiveis de natureza da Léé
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instituidora do sistema tributario nacional, que no desenvolvimen
to do presente debate serdo enumerados, marca como relevo a linha

divisOria entre a disponibilidade econdmica ou juridica de renda
e o poder de dispor da moeda para os efeitos tributarios. E dian-
te dessa associacdo de entendimentos, nenhum resquicio de duvida
havera em afirmar-se que disponibilidade econdmica ou juridi-
ca de renda nao se confunde com disponibilidade monetaria. A le

gislacdo tributaria reserva-lhes tratamento diferenciado.

Havendo a situacdo definida em lei como necessa—
ria e suficiente 3 ocorréncia do fato gerador, & nesse momento'
que, normalmente, se produzem os;efeitos da incidéncia tributaria.
E a ocorréncia do fato gerador se da, em regra, quando a a aquisi
cdo da disponibilidade econdmica ou juridica de renda. A incidén-
cia tributaria fora dessa ocasidao & excecao, que deve constar de

disposicao expressa de lei.

Ora, como a disponibilidade econdomica ou Jjuridi-
ca se distingue da disponibilidade financeira ou monetaria, enten
dida esta como sendo o poder de dispor da moeda, O que nem sempre
ocorre, de imediato, naquela, a lei, quando quer que a tributagao
tenha lugar no momento da realizacdo da renda, ou seja, no momen-
to em que a disponibilidade econdmica ou juridica se . transforma
em disponibilidade monetaria (poder de dispor da meeda), faculta
diferir-se a tributacao para ocasiao outra que nao aquela em que
se verificou a aquisicao da disponibilidade econdmica ou juridi-
ca de renda. A norma de lei é de excecdo a regra comum de tributa
¢do, quando o diferimento desta se permite, e ela o diz explicita

mente e nao por mitigagdao cativa de opinido doutrinaria.

O proprio Codigo Tributario Nacional (Lei namero
5.172, de 25.10.1966), em seu artigo 116, prescreve os momentos
em gque se considera ocorrido o fato gerador e existentes os seus
efeitos, ressalvando os casos em que ha disposicdo de lei em con-

trario.

No caso de correcdao monetaria das Obrigacgdes da
Eletrobras, ou do Empréstimo -Compulsério a favor da Eletrobras,es Q
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sa disposicdo de lei em contrario nao existe, para que Os efei-
tos tributarios somente se reconhecam na data do resgate dos res-
pectivos titulos de crédito decorrentes do empréstimo. O que em
realidade existe,. com pertinéncia a matéria em julgamento, é a
situacdo definida em lei como necessaria e suficiente a ocorrén—
cia do fato gerador, como dispoe o artigo 114 do C.T.N., e se con
clui pelo artigo 18 do Decreto-lei n? 1.598, de 26.12.1977 (arti-
go 254, inciso I, do RIR/80).

Se alguma davida pessa suscitar-se sob o exame do
aspecto temporal relativo a configuragao da incidéncia do imposto
e do meio como esta ocorre, a respeito das circunstancias perti-
nentes a disponibilidade econdmica ou juridica de renda que se
comentou, cabe esclarecer gque a tributacao da atualizagao do va-
lor das Obrigacdes da Eletrobras, -ou do Empréstimo Compulsdrio a
Eletrobras, mediante a conta de Correcdao Monetaria, a qual se in-
tegra, n3o se faz diretamente, e sim através do lucro real, dado
que ela é um dos componentes deste, e que o momento da incidéncia
tributaria sobre ela, que foi dito por imediato, ocorre no primei
ro instante do ano seguinte aquele em que o valor das citadas o-
brigacdes (direitos de crédito) se atualiza, obrigatoriamente, to
dos 0s.anos,como se verificard mais adiante. Assim, se a correcao
monetaria das Obrigacgdes da Eletrobras ndo se efetua, na data do
encerramento do balanco, o valor dela constitui parcela do 1lucro
real desviada da incidéncia do imposto de renda, por omissado de

receita financeira.

© comportamento da conta de Correcdo Monetaria,in
tegrada pelo ajuste do valor das Obrigacdes da Eletrobras, ha
de ser considerado no seu verdadeiro contexto, na sua tessitufa'
global, estando, portanto, ao desamparo legal, falar-se, na espé-
cie dos autos, em diferimento da tributacao, diante da falta de

disposigao expressa em lei que assim determine.

As disposicbes do § 19 do artigo 29 do Decreto-
lei ne 1.512, de 29.12.1976, ndo deixam duvida de que a correcao

monetaria do crédito por Empréstimos Compulsérios perante a :Ele-

trobras é eminentemente obrigatdria e de efeitos tributarios im@—ﬁ@
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diatos. As disposicOes legais citadas tém esta redacdo:

"Art. 29 - O montante das contribuicdes de
cada consumidor industrial, apurado sobre o
consumo de energia elétrica verificado em

cada exercicio, constituird, em primeiro de
janeiro do ano seguinte, o seu crédito a ti-
tulo de empréstimo compulsdério, que ~ sera
resgatado no prazo de 20 (vinte) anos e ven-
cera juros de 6% (seis por cento) ao ano.

§ 1¢ - O crédito referido neste artigo sera
corrigido monetariamente, na forma do -art.
39 da Lei n? 4.357, de 16 de julho de 1964,
para efeito de juros e resgate". (0Os grifos
nao sao do original).

Corrobora o entendimento de que se trata de corre
¢ado monetaria obrigatdéria, o item 11 do Parecer Normativo CST ne@
108, de 28.12.1978, que, ao dispor acerca da classificacgao conté
bil das Obrigacdes da Eletrobras, assim explana a quéstéo em exa-

me:

"11. Embora possam ter algumas caracteristicas
de investimento, as aplicacdes feitas em obriga
¢oes da ELETROBRAS, compulsdrias ou espontaneas,
melhor se amoldam no realizavel a longo prazo.De
fato, diferentemente de outros investimentos, cu
ja parmanéncia depende da intencdo do investidor,
esses titulos tém prazo certo (dez ou vinte a-
nos), podendo sua realizaééo dar-se em periodo
inferior, por negociagao dos titulos ou pelo res
gate mediante sorteio. Assim, considerando que
essas aplicacgOes ndo guardam relacdo direta com
a atividade da empresa, nao se presSume a inten-
cdo de permanéncia, devendo figurar no ativo rea
lizavel a longo prazo. Esse entendimento também
se aplica ao empréstimo compulsdrio instituido
pelo Decreto-lei n? 1.512, de 29 de dezembro de
1976. Quando essas obrlgagoes tiverem  clausula
de correcao monetaria, esta devera ser apropria
da anualmente." (Grifos da transcricao).

Confirmado esta, pois, frente as disposicdes do
Decreto-lei n? 1.512/76 e do Parecer Normativo CST n@ 108/78, o

carater obrigatdrio da correcdo monetaria dos Empréstimos Compul-

sbrios ou das Obrigacdes das Centrais Elétricas Brasileiras . Sg

-
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— Eletrobras, sem que a legislacdo tributaria prescreva que os

efeitos tributarios se retardem para a ocasiao do resgate.

O certo & que a legislagao tributaria (art. 254 ,
inciso I, do RIR/80), ao preceituar que, na determinacao do lucro
operacional, se incluam as variacdes monetarias dos direitos de
crédito do contribuinte, nao excepciona espécie alguma de crédito.
Portanto, as aplicagbes de‘capital na Eletrobras, ainda que com
pulsdrias, estdo, para os efeitos tributarios da corregdo moneta
ria,'abrangidas pelo regime de competéncia, sem retardanca das con

seqliencias fiscais para o momento em que elas sejam resgatadas.

As conclusOes tiradas pela defesa, ao opor-se a
apropriagao anual da variacdo monetaria ativa das aplicacgdes de
capital na Eletrobras, impressionam por entendimento de misericor

dia, nao pelo poder de convencimento.

Oportuno &, outrossim, dizer que as Obrigacbes da
Eletrobras se ajustavam pelos indices de correcgdao do ativo imobi-
zado como dispunha o artigo 39 da Lei n? 4.357, de 16.07.1964, a-
té o advento da Lei n? 6.423, de 17.06.1977, quando se estabele—
ceu pelo artigo 1? que "a correcao, em virtude de disposicao le-
gal ou estipulacdo de negdcio juridico, da expressao monetaria de
obrigacdo pecuniaria somente podera ter por base a variacdo nomi-

nal da Obrigagao Reajustavel do Tesouro Nacional (ORTN)."

O paragrafo 19 do citado artigo 19 da Lei numero
6.423/77, através de trés alineas, dispbe os casos em que a ado--
"cao do ajuste monetario com base na variacdo nominal da ORTN nd&o
se aplica e, entre eles; ndo se inclui o céso atinente 3 correcao
monetaria dos Empréstimos Compulsorios ou das Obrigacdes da Ele-
trobras, por.isso diz o § 29 do mesmo artigo que "respeitadas as
excecOes indicadas no paragrafo anterior, quaisquer outros Iindi-
ces ou critérios de correcao monetadria previstos nas leis em vi-

gor ficam substituidos pelo valor nominal da ORTN".

Compete ponderar que a subscrigao Compulsdoria do

Empréstimo a Eletrobras atende a dois regimes diferentes: um, e?é%
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la subscricdo feita com base na Lei n? 4.156, de 28.11.1962, em
relacdo as éontribuigées devidas até 31.12.1976, que geram a emis
sao de obrigagdes, outro, com fulcro no Decreto-lei n? 1.512, de
29.12.1976, ao criar o crédito calcado nas contribuicdes devidas
a partir de 01.01.1977. .

A ilacao, de que tanto a Lei n? 4.156/62 (art.4e,
§ 19) guanto o Decreto-lei n@ 1.512/76 (art. 29) tratam de crédi
to constituido por empréstima compulsdrio, se reforga pelo . con-
fronto dos artigos 39 e 49 do ultimo diploma legal citado, ao dar
entender que o empréstimo -compulsdério, sob comento, abrange tam-
bém as contribuig¢des a Eletrobras feitas na vigéncia da legisla—
cao anterior, ou seja, da Lei n? 4.156/62, em vista da conversao
gue no vencimento do empréstimo o crédito do consumidor pode tor-
nar-se em participacdo societaria. Dai avulta mais uma razao de,
referindo-se a crédito do consumidor de energia elétrica, ser in-
diferente, para as conseqliencias de natureza fiscal decorrentes '
dos efeitos da correcao monetaria dos mencionados empréstimos com
pulsdérios, dizer-se "Obrigagées da Eletrobras" ou "Empréstimos Com
pulsdérios a Eletrobras", pois tanto aquelas como estes sao, em
realidade, obrigacdes de dividas resultantes de empréstimos toma
dos pela Eletrobris e correlativamente direito de crédito do em-

prestador.

Davida nao hé; pois, de que um regime gere:a emis-—
sio de titulos de créditos representativos de obrigacdes, enquan-
tb o outro, um crédito do consumidor industrial, mas‘ambos a titg
lo de empréstimo compulsdrio. Fique, portanto, certo, uma vez por
todas, que seja tomando Obrigacdoes da Eletrobras, na forma do ar-
tigo 49, § 19, da Lei nQ 4.156/62, seja apurando o montante das
contribuicdes, como dispde o artigo 29 do Decreto-lei n® 1.512/76,
inegavelmehte, se cogita; sob a égide de um ou do outro diploma
legal, de empréstimo compulsdrio, cuja correcdo monetaria é = de
qualidade ou caracteristica obrigatdoria, sem nenhuma extrapolacgao
aos limites das normas juridicas de efeitos fiscais imediatos.

Outro entendimento, no sentido de querer negar a

obrigatoriedade dessa correcao monetaria e pretender diferir p qJ&
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o momento da realizacdo do resgate, & mera opinido destituida

de
fundamento juridico, por falta de amparo em disposicao de lei.

Nada havendo para modificar-se, cujos fundamentos '

estao de acordo com a legislacido fiscal de regéncia e com a juris-

prudéncia deste Conselho de Contrib o relator vota pela nega
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