ig MINISTERIO DA FAZENDA ( ((C AR F

Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
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ACORDAO 2402-012.733 — 22 SECAO/42 CAMARA/22 TURMA ORDINARIA
SESSAO DE 6 de junho de 2024

RECURSO VOLUNTARIO

RECORRENTE RICARDO VONTOBEL

RECORRIDA FAZENDA NACIONAL

Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Fisica - IRPF
Data do fato gerador: 06/12/2019
NOTA PROMISSORIA COM CLAUSULA PRO SOLUTO.

A venda de bens e direitos com pagamento em forma de notas
promissdrias com cldusula pro soluto é considerada operagdo a vista para
efeitos fiscais, e o ganho de capital decorrente da operacdo deverd
considerar o valor das notas promissorias.

NOTAS PROMISSORIAS COM PRAZO FUTURO DE LIQUIDAGAO. PREVISAO
DE PAGAMENTO DE JUROS E VARIAGAO CAMBIAL. APLICACAO
FINANCEIRA. DISPONIBILIDADE ECONOMICA E JURIDICA DOS VALORES
PAGOS. GANHO DE CAPITAL.
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As notas promissérias que tém prazo de validade futuro, com previsdo de
incidéncia de juros e variacdo cambial funcionam como aplicacGes
financeiras em favor dos vendedores que assumiram a responsabilidade
por contingéncias e passivos ocultos da empresa no momento da venda
das ag¢des. Os valores recebidos pelos Vendedores a titulo de juros e
variagdo cambial positiva das Notas Promissdrias serd tributado como
resgate de aplicacdo financeira. O ganho de capital serd verificado mesmo
gue tais valores tenham sido utilizados para quita¢do das dividas assumidas
pelos Vendedores.

GANHO DE CAPITAL. VARIACAO CAMBIAL. PRECO INDEXADO EM MOEDA
ESTRANGEIRA.

A eventual variacdo do preco em decorréncia da flutuacdo cambial havida
para com o valor em moeda nacional (real) deve ser considerada como
valor de liquidacdo (preco de venda) e tributada segundo a sistematica do
ganho de capital.
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GANHO DE CAPITAL. RESGATE DE APLICAGOES FINANCEIRAS EM MOEDA
ESTRANGEIRA. BASE DE CALCULO.

A base de calculo do imposto sera a diferenga positiva, em reais, entre o
valor de alienagao, liquidagdo ou resgate e o custo de aquisicdo do bem ou
direito, da moeda estrangeira mantida em espécie ou valor original da
aplicacdo financeira.

DISPONIBILIDADE ECONOMICA. DEPOSITOS EM CONTAS ESCROW.

Apenas podem ser considerados economicamente disponiveis para as
pessoas fisicas os valores que estiverem efetivamente a sua disposicdo,
seja para levantamento, seja para uso para pagamento de contingéncias,
conforme acordado. Os valores depositados e mantidos em contas escrow
ndo podem ser considerados economicamente disponiveis para fins de
tributacdo pelo imposto de renda na forma de ganho de capital.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Acordam os membros do colegiado, por maioria de votos, em dar provimento
parcial ao recurso voluntdrio interposto, cancelando o lancamento referente ao ganho de capital
auferido sobre os valores da variagdo cambial positiva das Notas Promissdrias que ainda
estivessem depositados em contas escrow quando do lancamento, tendo em vista a falta de
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disponibilidade econ6mica quanto a estes valores. Vencido o Conselheiro Francisco Ibiapino Luz,
gue negou-lhe provimento.

Sala de Sess@es, em 6 de junho de 2024.

Assinado Digitalmente

Joao Ricardo Fahrion Niiske — Relator

Assinado Digitalmente

Francisco lbiapino Luz — Presidente

Participaram da sessdo de julgamento os julgadores Rodrigo Duarte Firmino,
Gregorio Rechmann Junior, Marcus Gaudenzi de Faria, Joao Ricardo Fahrion Nuske, Andressa
Pegoraro Tomazela (suplente convocado(a)), Francisco Ibiapino Luz (Presidente)
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RELATORIO

Trata-se de recurso voluntario interposto nos autos do processo n¢?
14817.720118/2021-09, em face do acérdado n2 107-017.219, julgado pela 192 Turma da Delegacia
da Receita Federal do Brasil de Julgamento (DRJO7), em sessdo realizada em 15 de setembro de
2022, na qual os membros daquele colegiado entenderam por julgar improcedente a impugnacao,
mantendo o crédito tributdrio exigido.

Por bem descrever os fatos, adoto o relatério da DRJ de origem que assim os
relatou:

Trata-se de Auto de Infracdo (fls. 4238/4242) em nome do sujeito passivo em
epigrafe, decorrente de procedimento de revisdo de sua Declaracdo de Imposto
de Renda Pessoa Fisica (DIRPF) do exercicio 2020.

A autoridade lancadora apurou a infracdo de omissdao de ganhos de capital no
resgate de aplicacdo financeira em moeda estrangeira, com valor apurado de RS
64.542.973,62 para fato gerador ocorrido em 06/12/2019.

Em virtude deste lancamento, apurou-se Imposto de Renda Pessoa Fisica
suplementar de R$ 13.397.169,06 e multa de oficio de RS 10.047.876,79, além dos
juros de mora de RS 723.447,12 (calculados até setembro de 2021).

Em seu Relatdrio Fiscal de fls. 4243/4307, a autoridade lancadora descreveu, em
sintese, os seguintes fatos:

a) no ano-calendario 2016, o Interessado alienou sua participagdo societdria na
empresa H13 Participacées Ltda. ("H13 Participagdes");

b) ndo foi identificada irregularidade na apuragdo de ganhos de capital do
Interessado pela alienagdo de participagdo societdria da empresa H13
ParticipacGes, realizada em 06/12/2016, ndo sendo observadas correcBes a serem
aplicadas no tocante aos custos e ao valor de alienagdo das acbes em questdo
declarados na apuragdo de ganhos de capital de fls. 4235/4237;

c) parte do pagamento pela venda da participacdo societaria, por decisdo das
partes, se deu na forma de trés notas promissdrias pro soluto, o que significa que
os valores constantes dos aludidos titulos assumiram carater de pagamento a
vista, sendo dada plena quitacdo ao contrato por parte dos vendedores na data
de fechamento do negdcio (06/12/2016);

d) o lancamento partiu da definicdo de notas promissdrias como titulos
autébnomos, tanto com base nas normas fiscais quanto pelas formas de tributagdo
adotadas pelos contribuintes;

e) as notas promissdrias, com prazo de liquidagdo de trés anos da data do
fechamento do negdcio (06/12/2019), sofreriam "ajustes cambiais periddicos",
reconhecendo variacdo pelo dodlar norte-americano a partir da data de
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fechamento do negdcio (06/12/2016), quando os titulos foram convertidos em
délar;

f) na data de vencimento das notas promissérias, parte iria para depdsito em
contas vinculadas de garantia e parte seria disponibilizada em contas particulares
dos vendedores;

g) quando da liquidagdo das notas promissérias, se os montantes apurados
fossem insuficientes para cobrir as necessidades de depdsitos em contas
vinculadas, os vendedores deveriam complementar isso com recursos préprios;

h) mesmo com as vinculagbes das clausulas de garantia do contrato, as notas
promissérias mantiveram o carater de titulos independentes, desvinculados
daquele pela forma pro soluto;

i) os juros semestrais pagos em decorréncia das trés notas promissérias foram
tributados como rendimento exclusivo na fonte, sendo adotado pelas partes
envolvidas o tratamento de aplicacdo financeira para os valores de crédito a
serem cumpridos por liquidacdo de notas promissoérias;

j) diferentemente do tratamento dado aos juros, com apuracdo do imposto
devido, os ganhos cambiais verificados sobre as notas promissérias ndo foram
oferecidos a tributacao;

k) ndo pode ser aceito o tratamento alegado pelo Interessado de uma conta de
chegada agregando todas as trés notas promissérias, com reducdo de dividas do
contrato do ganho cambial;

I) por opcdo dos contribuintes, foi adotada a formatacdo de emissdo de notas
promissorias no formato pro soluto, e com trés titulos distintos;
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m) com a emissdo de notas promissdrias pro soluto, nasceu novo negdcio juridico
entre comprador e vendedores;

n) apesar de o regramento estabelecido para as notas promissérias ter sido
redigido no mesmo texto do contrato de compra e venda de participagdes
societdrias, isto ndo é motivo para descaracterizar a condi¢do de titulos
autdbnomos que passaram a ter, natureza juridica esta reconhecida pelos préprios
contribuintes;

o) a liquidagdo das trés notas promissdrias esta descrita nas fls. 4269/4288;

p) ndo pode ser aceita a alega¢do do sujeito passivo de recebimento menor que o
valor de face das notas promissérias, pois houve percepc¢do de todo o valor inicial
e mais ganhos cambiais, ainda que uma parte tenha sido usada para honrar as
obrigacdes previamente assumidas;

g) em mais de dezoito meses, ocorreu apenas uma baixa de cada conta garantia,
sendo que da conta Geral foi uma transferéncia para outra conta vinculada de
depdsito judicial, e da conta Especifica, RS 28 milhdes foram entregues aos
vendedores;
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r) o comprador do Grupo Vonpar registrou em sua contabilidade obrigacGes
assumidas em ddlares em relacdo as notas promissérias, passando a fazer
apropriacdes mensais de variagdes cambiais (nos periodos em que subia a cotagdo
do ddlar, era registrada despesa de variagdo cambial, e quando baixava, uma
receita de mesma natureza); e

s) foi apurado um ganho de capital do Interessado no valor de RS 64.542.973,62,
devendo ser aplicado o percentual varidvel de tributacio de 15% a 22,5%
estabelecido no art. 21 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, e incidindo
multa prevista no artigo 44, | da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Com a ciéncia do langamento, por via postal, em 05/10/2021 (fl. 4312), o
Interessado, através de seus procuradores (procuracdo de fl. 4342), apresentou
impugnacdo (fls. 4316/4341) em 01/11/2021, alegando, em sintese, que:

a) o valor de face das notas promissorias recebidas em 06/12/2016 seria ajustado
também pelo valor de determinadas contingéncias fiscais das empresas do Grupo
Vonpar, se e quando materializadas e na medida da respectiva materializacao;

b) em 06/12/2019, a quase totalidade do valor do principal em aberto das notas
promissérias nao seria disponibilizada aos vendedores, mas depositado em duas
contas garantias (Escrow Accounts), porque sujeito ainda a ajuste em fung¢do das
contingéncias;

c) a disponibilizacdo destes valores aos vendedores somente ocorreria depois de
verificadas determinadas condi¢Ges, devendo permanecer depositados nas duas
Escrow Accounts (Conta Vinculada Geral e Conta Vinculada de Agio e JCP) até
encerradas as contingéncias materializadas e ja reivindicadas pela Spal IndUstria;
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d) o valor de principal das notas promissérias apurado em 06/12/2019 foi inferior
ao valor de face dos referidos titulos de crédito;

e) do valor de principal das notas promissérias, apenas uma pequena parcela foi
disponibilizada aos vendedores, sendo que parte significativa foi e permanece
depositada em Escrow Accounts, sujeita a determinadas condigdes para fins de
liberagao;

f) conclui-se que nenhum acréscimo patrimonial foi auferido pelos vendedores
para justificar tributa¢do adicional;

g) o fato de ter tratado os juros decorrentes das notas promissérias como
oriundos de uma aplicagdo financeira ndo serve de respaldo ao raciocinio do fiscal
de que as notas promissdrias configuraram titulos de crédito ndo submetidos as
demais obrigagdes contratuais;

h) a aplicagdo financeira da qual decorreram os juros auferidos se configurou a
partir e no bojo de uma operagdo estruturada, que compreende nao sé a emissao
das notas promissérias, mas também outras obrigacGes e direitos que afetam
diretamente a apuragao do valor de principal e o pagamento destas promissérias;
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i) a unicidade da operagdo é inquestionavel, sendo sobre a ética desse negdcio
gue deve ser analisada a operacao;

j) o pagamento integral das notas promissdrias somente ocorrera quando o valor
existente nas Escrow Accounts for, apds eventuais ajustes de contingéncias,
entregue aos vendedores;

k) a intencdo das partes foi a de criar uma operacdo estruturada que condicionava
a apuracgdo do valor de principal das notas promissdrias e seu pagamento a
auséncia de qualquer contingéncia que pudesse importar em perda aos
compradores;

1) a jurisprudéncia administrativa e judicial é no sentido de que a incidéncia do
Imposto de Renda sobre o ganho de capital decorrente da alienacdo de bens e
direitos, relativos a rendimentos depositados em Escrow Accounts (conta-
garantia), somente se da quando da efetiva disponibilidade econémica ou juridica
destes para o alienante, depois de realizadas as condicdes a que estiver
subordinado o negécio juridico;

m) do valor total das notas promissorias, recebeu apenas, até a data da
impugnacdo, RS 84.523.762,69 em 06/12/2019 e RS 11.144.546,07 em
19/02/2021;

n) o valor correspondente ao valor de face das notas promissérias, no montante
de RS 455.565.235,86, foi devidamente tributado por ocasido do ganho de capital
apurado em razdo da alienagdo da participacdo em H13 Participacbes, o que
representa dupla tributacdo.

Em julgamento a DRJ firmou a seguinte posicao:
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Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Fisica - IRPF
Data do fato gerador: 06/12/2019

GANHO DE CAPITAL. VARIAGAO CAMBIAL. PREGO INDEXADO EM MOEDA
ESTRANGEIRA.

A eventual variacdo do preco em decorréncia da flutuagdo cambial havida para
com o valor em moeda nacional (Real) deve ser considerada como valor de
liguidacdo (preco de venda) e tributada segundo a sistematica do ganho de
capital.

GANHO DE CAPITAL. RESGATE DE APLICAGOES FINANCEIRAS EM MOEDA
ESTRANGEIRA. BASE DE CALCULO.

A base de calculo do imposto sera a diferenca positiva, em Reais, entre o valor de
alienagdo, liquidagdo ou resgate e o custo de aquisicdo do bem ou direito, da
moeda estrangeira mantida em espécie ou valor original da aplicacdo financeira.

NOTA PROMISSORIA COM CLAUSULA PRO SOLUTO.
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Se houver venda de bens ou direitos a prazo, com emissdo de notas promissdrias
desvinculadas do contrato pela cldusula pro soluto, essa operacao deve ser
considerada como a vista, para todos os efeitos fiscais, computando-se o valor
total da venda no més da alienacao.

DECISOES ADMINISTRATIVAS E JUDICIAIS. EFEITOS.

As decisGes administrativas e judiciais ndo se constituem em normas gerais, razao
pela qual seus julgados ndo se aproveitam em relacdo a qualquer ocorréncia,
sendo aquele objeto da decisao.

Impugnacgao Improcedente

Crédito Tributario Mantido

Inconformada, o contribuinte apresentou recurso voluntdrio, sob alegacao de, em
sintese: 1) O valor de principal das notas promissdrias apurado em 06.12.2019 foi inferior ao valor
de face dos referidos titulos de crédito; 2) Ndo foi pago ao sujeito passivo o valor principal das
notas promissdrias, apenas uma pequena parcela foi disponibilizada aos vendedores, sendo que
parte significativa foi e permanece depositada em Escrow Accounts, sujeita a determinadas
condicdes para fins de liberagdo, razao pela qual nenhum acréscimo patrimonial foi auferido pelos
vendedores (e, consequentemente, pelo recorrente) para justificar tributacdo adicional

Foram apresentadas contrarrazoes pela Procuradoria da Fazenda Nacional no
sentido da manutencado da decisdo recorrida.

VOTO

Conselheiro Jo3o Ricardo Fahrion Niiske, Relator

Sendo tempestivo e preenchidos os demais requisitos de admissibilidade, conheco
do recurso.
DO MERITO

Sustenta o recorrente em suas alega¢des de mérito duas questdes;

1) O valor de principal das notas promissérias apurado em 06.12.2019 foi inferior ao
valor de face dos referidos titulos de crédito;

2) N&o foi pago ao sujeito passivo o valor principal das notas promissodrias, apenas
uma pequena parcela foi disponibilizada aos vendedores, sendo que parte significativa foi e
permanece depositada em Escrow Accounts, sujeita a determinadas condicbes para fins de
liberacdo, razdo pela qual nenhum acréscimo patrimonial foi auferido pelos vendedores (e,
consequentemente, pelo recorrente) para justificar tributacado adicional.
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Conforme trazido pelo relatério fiscal, em especial em fls 4 e 5, a operacdo cuja
tributacdo ora se analisa foi realizada pelos irmdos Rodrigo e Ricardo Vontobel, que possuiam cada
qual 50% da empresa H13 e venderam para a Spal as a¢gdes desta holding, com base num mesmo
contrato.

Em consulta sistema de consulta de acérdaos deste Conselho percebe-se que o Sr.
Rodrigo Vontobel ja teve esta mesma operacao e o respectivo langamento analisado no acérdao
n2 2401-011.643, em sessdo realizada em 07 de marco de 2024.

Considerando se tratar de identidade de fatos e, estando as conclusdes de acordo
com minhas convic¢Bes pessoais, trago o voto vencedor da Conselheira Ana Carolina da Silva
Barbosa como razdes de decidir:

2. Breve histérico da operagdo e autuacgado

O lancamento se vincula a venda de participacdo societaria de holding (H13
ParticipacGes Ltda) e de acbes de pessoas fisicas (minoritarios), da Vonpar S.A.,
para o grupo empresarial mexicano Coca-Cola Femsa, representado na operagdo
pela subsidiaria brasileira Spal Industria Brasileira de Bebidas S/A. Rodrigo
Vontobel (sujeito passivo) e seu irmdo, Ricardo Vontobel eram os acionistas
majoritarios da H13 Participagdes Ltda. que detinha 78,1138% da participagdo
societaria da Vonpar.

A negociacdo teve inicio com Memorando de Entendimentos (e-fls. 162/181). O
Contrato de Compra e Venda de Participacdes Societarias — Contrato ou SPA (e-fls.
183/1523) foi assinado em 23/09/2016 e os correspondentes pagamento
realizados no dia 06/12/2016. Na data de fechamento foi emitido Terceiro Aditivo
ao Contrato (e-fls. 441/471) e apds o reajuste pelo CDI e abatimento de 72
milhdes de reais em contingéncias, o preco final da venda foi fixado em RS
3.583.033.594,91. O pagamento se deu da seguinte forma:

a) Caixa de RS 1.800.000.000,00 na data do fechamento, mais ou menos os
ajustes Basicos e Excepcionais de contingéncias. Com redug¢des de 72 mi no
Aditivo, essa parcela passou para 1.727.458.236,27.

b) Preco KL de RS 687.862.179,00 a ser cumprido também por transferéncia
bancdria. A particularidade desta parcela refere-se a vinculagdo exigida no
contrato, onde todo o montante deveria ser necessariamente usado para
aquisicao de agdes de classe L da controladora de Spal, a mexicana Coca-
Cola FEMSA.

c) Notas Promissdrias — 3 NP, sendo 2 que dividiriam o valor principal
restante (RS 1.089.980.36,00) + 1 que contemplaria o ajuste do CDI (RS
76.425.880,10). A formalizac3o final ficou assim: NP1 - RS 414.000.000,00;
NP2 - RS 675.980.361,00; NP3 - RS 76.425.880,10; total de RS
1.166.406.241,20. Estas NP tiveram prazo de vencimento fixado em 3 anos,
portanto para 12/2019. E apds o vencimento ainda ficariam com parte
retida em conta de garantia. Detalhamentos na sequéncia.
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d) Na composicdo do preco final foi acrescido ainda o valor de RS
1.306.938,14 atinente a parcela de 50% do IOF incidente sobre a remessa
de recursos para o exterior, destinados ao aporte de capital em sociedade
no México para aquisicdo das agdes L de KOF. Esse 6nus foi assumido pela
Compradora, com restituicao aos Vendedores.

A soma dos quatro subtotais listados nas letras “a” a “d”, totaliza RS
3.583.033.595,00 (1.727.458.236,27 + 687.862.179,00 + 1.166.406.241,20 +
1.306.938,14). Este foi o montante de partida para o rateio entre os
Vendedores. (Relatério Fiscal — e-fls. 4375). (grifos acrescidos)

A apuracdo e declaracdo de ganhos de capital foi feita na mesma data do
pagamento (e-fls. 1542 e 4336/4361). Ndo foi verificada irregularidade na
apuracdo e recolhimento dos ganhos de capital realizados naquela oportunidade.
Os ganhos de capital consideraram os valores depositados e valores das 3 notas
promissorias (e-fls. 1527/1538) recebidas em carater pro soluto, ou seja, foi
recolhido o ganho de capital referente ao pagamento do negdcio realizado a vista.

Contudo, as 3 notas promissdrias recebidas tinham prazo de vencimento de 3
anos, foram convertidas em délares norte-americanos desde a data de emissao,
passando a sofrer ajustes cambiais periddicos, que serviriam para atualizagdo de
saldos, tanto para calculos de juros semestrais, quanto para a liquidacdo do
principal.

Assim, a fiscalizacdo considerou que esses titulos de crédito estariam
desvinculados do contrato original (ndo seriam considerados parte do preco da
operagdo), e adquiriram natureza juridica de aplicagdo financeira em moeda
estrangeira.
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Foram pagos os juros pactuados sobre as notas promissorias, e recolhido o devido
IRRF, conforme apuragdo e resposta a Intimagdo TIF 3, (e-fls. 1864). O Relatério
Fiscal destaca que, a apuracdo e recolhimentos adotaram o tratamento de
aplicagdes financeiras para os valores de divida/crédito a serem cumpridos por
liguidagdo de notas promissdrias, regras previstas no art. 52 da Lei n<.
9.779/19993 e art. 12 da Lei n2. 11.033/20044 . As mesmas informacGes foram
prestadas pela SPAL a fiscalizagao.

Entretanto, ao contrdrio do tratamento dispensado aos juros, com apuragdo do
imposto devido, os ganhos cambiais das notas promissérias, verificados nas
liguidagGes dos titulos, ndo foram oferecidos a tributacdo, o que motivou a
lavratura do Auto de Infragdo para lancamento do Imposto de Renda na
modalidade de ganho de capital, em razdo do resgate de aplica¢des financeiras.

O sujeito passivo justificou o ndo recolhimento apresentando os seguintes
argumentos:

1) o valor recebido na liquidagao foi inferior ao valor de face dos titulos;
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2) Os valores ndao foram disponibilizados para o sujeito passivo pois foram
depositados em contas escrow para compensag¢ao com contingéncias e passivos
decorrentes da operacao.

Seguindo a estrutura adotada para a operacdo pelas partes, a fiscalizacdo
promoveu o lancamento relativo as variacbes cambiais positivas, considerando
gue trataram-se de dois momentos distintos:

Importante esclarecer, antes de seguirmos a andlise, que as decisdes
tomadas pelos contribuintes na formatac¢do dos seus negdcios podem levar
a diferentes formas de tributacdo, e ser mais ou menos favoraveis a estes.

Como exemplo de forma distinta que poderia ter sido usada para a parcela
do preco de venda atribuida as notas promissérias, considerando que parte
disso iria para conta de garantia, podemos citar a possibilidade de depésito
direto em conta vinculada, sem emissdo dos titulos.

Outra hipdtese, ja considerando a emissdo de notas promissdrias, seria a
opcdo pela forma pro solvendo, considerada venda parcelada, com
apuracdo de ganho de capital apenas na liquidacgdo.

E ainda com a emissdo de notas promissérias na forma pro soluto, como
ocorreu, poderia ter sido gerado um Unico titulo, sem vincula¢do especifica
a determinadas possiveis contingéncias.

Todavia, por opcao dos contribuintes, foi adotada essa formatacdo, com
emissdo de notas promissdrias, no formato pro soluto, e com trés titulos
distintos.

A forma pro soluto, como referido teve o condao de encerrar a fase de
apuracdo de ganho de capital sobre o contrato de compra e venda. Em
06/12/2016, este negdcio foi liquidado, tanto que assim assentiram os
contribuintes em seus demonstrativos de ganho de capital.

Com tal decisdo, nasceu novo negdcio juridico entre Spal e Vendedores. A
empresa como emitente/subscritora de titulos de crédito, e estes como
beneficidrios/tomadores, sendo os montantes ajustados periodicamente
pela variacdo do real frente ao délar.

Bem verdade que o regramento estabelecido para as notas promissérias foi
redigido no mesmo texto do contrato de compra e venda de participagdes
societarias, entretanto, isso ndo é motivo para descaracterizar a condigdo
de titulos autbnomos que passaram a ter, natureza juridica esta
reconhecida pelos préprios contribuintes.

Sobre a alegacdo do sujeito passivo, de que o pagamento das dividas
tributarias teria reduzido o valor de face das NP na liquidagdo, tal
argumento ndo se sustenta porque se tratam de dois negdcios distintos. Se
ha uma aplica¢do financeira, e seu titular resgata parte do valor para pagar
dividas, inaceitdvel afirmar que este deixou de receber os recursos
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aplicados apenas porque os usou de imediato para cumprir obrigacées com
terceiros. Este é o raciocinio a ser aplicado ao caso em estudo.

Destaque-se que o contribuinte ndo citou o depdsito em contas vinculadas
como motivo que teria ocasionado recebimento a menor das notas
promissérias, foi mencionado apenas “eventuais perdas indenizaveis” como
justificativa. (Relatério Fiscal e-fls. 4391/4392)

Portanto, a controvérsia colocada nos presentes autos refere-se a tributagao das
variacdes cambiais positivas das notas promissdrias que teriam sido recebidas
pelo sujeito passivo, considerando que os titulos serviram como uma espécie de
garantia para cobrir eventuais contingéncias e passivos ligados a operacdo de
Compra e Venda das Acdes, sem, contudo, influenciar no preco de venda, uma vez
gue o negécio foi realizado a vista e quitado.

Assim, é relevante avaliar o que as partes contrataram e quais as consequéncias
tributdrias desta contratacdo, uma vez que existiam outras formas de se
concretizar o mesmo negdcio de forma mais vantajosa para os vendedores, como
bem destacado pela autoridade lancadora.

Ademais, considerando que parte dos valores foi usada para pagamento de
débitos da pessoa juridica e foram depositados em contas Escrow, é necessario
avaliar se o sujeito passivo teve acréscimo patrimonial tributdvel e quando este
acréscimo foi verificado.

3. Das Notas Promissérias pro soluto e a analise do que foi contratado pelas
partes.

Conforme anteriormente descrito, as 3 (trés) notas promissoérias recebidas pelos
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vendedores tém um paragrafo especifico atestando a forma pro soluto. Vale o
destaque:

Esta nota promisséria tem carater pro soluto representando o seu valor o
pagamento da parcela do preco referida na Clausula 2.3.3.(a) do Contrato
de Compra e Venda de Agdes, conforme ajustado nos termos das Clausulas
3.1,3.1.1,3.1.1.1 e 4.3 do Contrato de Compra e Venda de A¢des.

Portanto, o Contrato de Compra e Venda de Ac¢les foi quitado na data do
fechamento e assim foi considerado pelo sujeito passivo, que promoveu o
recolhimento dos ganhos de capital considerando, inclusive, os valores das notas
promissorias recebidas.

Ndo ha davidas de que o recebimento das notas promissérias na forma pro soluto
se deu para que o pagamento do preco do negdcio fosse considerado consumado,
e para que ndo houvesse ajuste de preco de venda. Como ressaltado pelo fiscal (e-
fls. 4378), o Perguntas e Respostas IRPF 2016 (Questdes 581 e 5835 ) trazia as
instrugdes sobre como se tributar a venda com pagamentos em notas
promissdrias com clausula pro soluto, que foram objeto de analise do CARF em
outras oportunidades.
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Assim, o negdcio de Compra e Venda das A¢des foi consumado e quitado com o
depdsito dos valores e entrega das notas provisérias, numa operagao a vista, cujo
preco foi estabelecido no Contrato. Quanto a esse ponto, ndo ha discordancia. Foi
também como concluiu a decisdo de piso:

A autoridade lancadora corretamente aponta que, por op¢do das proprias
partes (vendedores e comprador), foi adotada a formatacdo de emissdo de
notas promissdrias no formato pro soluto, e com trés titulos distintos.
Conforme convencionado entre as partes, a liquidacdo destas notas
promissérias serviria como garantia para eventuais contingéncias ou
passivos ocultos.

As partes poderiam ter optado pela forma de notas promissérias pro
solvendo, por exemplo, o que consideraria a venda como parcelada, com
apuracdo de ganho de capital da venda apenas na liquidacdo final do
pagamento. Entretanto, esta ndo foi a opg¢do escolhida. (e-fls. 4488)

O recorrente defende se tratar de operacdo Unica, estruturada, e que a emissao
das notas promissdrias deu surgimento a uma nova obrigacdo entre os
vendedores e a SPAL, atreladas e submetidas as condi¢des estabelecidas no SPA, e
que, nos termos do Contrato (Capitulo Ill), os valores deveriam permanecer
depositados em Escrow Accounts até que fossem encerradas as contingéncias
materializadas e ja reivindicadas pela SPAL, devendo os valores depositados
servirem para compensagao de outros ajustes.

As previsOes contratuais mostram que os titulos, seus juros e variacdo cambial
realmente funcionaram como garantia de pagamento de eventuais contingéncias
ou passivos ocultos, ou seja, débitos relacionados as empresas cuja participacdo
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societaria teria sido alienada.

Defende, o recorrente, que o carater pro soluto das notas promissérias ndo
impede que seu valor esteja sujeito aos ajustes previstos no SPA. Ou seja, defende
0 recorrente que uma situagdo é desvincular o vencimento (em 3 anos) das
NOTAS promissdrias, em razao do seu carater pro soluto, da operagao de compra
e venda, a fim de se apurar o ganho de capital como venda a vista; outra, muito
diferente, é equivocadamente considerar, como o fez a DECISAO, que tal
desvinculagdo também deveria ser considerada no que diz respeito as previsdes
constantes no SPA sobre as condi¢cdes de pagamento e disponibilizacdo do valor
das NOTAS PROMISSORIAS aos vendedores (Recurso Voluntario — e-fls. 4515).

Alega que as notas promissérias estavam vinculadas ao Contrato de Compra e
Venda de Ac¢des de forma expressa, e que o fato de o recorrente ter tratado os
juros decorrentes das NOTAS PROMISSORIAS como oriundos de aplicagdo
financeira n3o serve de respaldo ao raciocinio de que as NOTAS PROMISSORIAS
configurariam titulos de crédito ndo submetidos as demais obrigacGes
contratuais. (Recurso Voluntario — e-fls. 4515).
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Ou seja, o recorrente defende que teria estruturado uma operacdo com
pagamento a vista, porém, que este preco sofreria ajuste a depender das
contingéncias materializadas.

De fato, o SPA define tanto as condicGes e preco da operacdo de venda das a¢des,
guanto as garantias quanto as contingéncias e passivos indenizdveis. Mas o fato
de as notas provisérias servirem para os dois propdsitos, ndo implica em
equiparar a operacao de venda a uma opera¢do a prazo com a utilizacdo de
Escrow Accounts, com ajuste de preco da venda no final da liquidacdao das
contingéncias e passivos, como pretende o recorrente. Como bem destacado pela
fiscalizacdo, se essa era a intenc¢do das partes, ndo se deveria ter utilizado as notas
promissérias com a cldusula pro soluto e sim, um outro formato de negociac¢do
gue permitisse o ajuste de preco e pagamento das contingéncias e passivos
relacionados a venda das agdes.

As notas promissorias emitidas pro soluto, tornam as contratacées relativas aos
passivos ocultos e contingéncias como um segundo momento da operacdo,
separado do ato originario de venda, afinal, este negécio foi considerado quitado
e finalizado, sem possibilidade de ajuste de preco de venda.

No que diz respeito a este ponto, a decisdo de piso mostra-se alinhada com as
justificativas apresentadas pela autoridade langadora. Vale o destaque:

Apesar de o regramento estabelecido para as notas promissérias ter sido
redigido no mesmo texto do contrato de compra e venda de participacGes
societarias, isto ndo é motivo para descaracterizar a condi¢cdo de titulos
autdbnomos que passaram a ter. Como bem destaca a autoridade langadora,
uma coisa sdo as notas promissdrias, com carater de aplicacdo financeira
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em moeda estrangeira. Outra bem distinta sdo as obriga¢bes a serem
cumpridas pelos vendedores previstas no contrato, que subsistiriam
independente de haver ou ndo ganho cambial, e independente de serem
pagas no curso da aplicagdo financeira ou apds o resgate final.

Como bem apontado pela autoridade langadora, a fungdo de bem de
garantia atribuida as notas promissdrias poderia ser estipulada para
qgualquer outro bem dos vendedores, mas a opg¢do foi pelos titulos pro
soluto, o que pareceu mais razoavel para as partes. Assim escolhido, devem
ser respeitas as caracteristicas destes titulos, dentre as quais, a sua
independéncia em relagao ao ato original.

Outro argumento para ressaltar a independéncia das notas promissdrias é a
previsdao contratual em caso de os montantes apurados na liquidacdao dos
titulos forem insuficientes para cobrir as necessidades de depdsitos nas
contas vinculadas. Nesta hipdtese, os vendedores deveriam complementar
a garantia com recursos proprios (cladusulas 4.3.2 e 4.6 do contrato de
compra e venda de participagdes societdrias - fls. 260 e 267). Caracteriza-se,
assim, a desvinculagdo e a independéncia das notas promissérias em
relacdo ao ato origindrio.
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Concordo com a decisdo de piso e a autoridade langadora.

Da forma como a operacao foi estruturada pelas partes, é possivel distinguir dois
momentos: (i) a operacdo de compra e venda das a¢des, com preco definido e
cujo pagamento foi realizado a vista, que levou ao recolhimento do Imposto de
Renda na modalidade de ganho de capital pelo sujeito passivo, considerando,
inclusive, as notas promissdrias recebidas, na modalidade pro soluto; e (ii) um
segundo momento da negociagdo, no qual as notas promissorias e seus juros e
variacdo cambial funcionaram como garantia para a compradora, para quitacao
de eventuais contingéncias ou passivos ocultos, no prazo de vencimento das notas
promissoérias (3 anos). Os vendedores assumiram a responsabilidade pelo
pagamento dessas contingéncias e dividas, mesmo estando relacionadas as acdes
alienadas, ao garantir que os valores das notas promissdrias e sua remuneracgao
seriam destinados ao pagamento de tais contingéncias.

As determinacGes sobre a forma de pagamento dos valores referentes aos juros e
a variacdo cambial positiva podem ter sido firmados no SPA, mas, no meu
entendimento, ndo se confundem com o preco do negécio de Compra e Venda
das Acoes.

Como verificado, os valores seriam depositados em contas para compensacgdo
com as referidas contingéncias, com a previsao, inclusive, de que, se ndo fossem
suficientes para quitacdo das contingéncias, os vendedores deveriam arcar com
tais dividas (Clausulas 4.5, 4.5.1, 4.6 e-fls. 267), deixando evidenciado a assuncao
de dividas dos vendedores. Mas é importante repisar: este encontro de contas
posterior ao fechamento da operag¢do de venda das a¢des nao teve o conddo de
alterar o preco de venda das a¢des, funcionando como uma segunda contratacdo
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para garantir que as contingéncias e passivos ocultos fossem pagos pelos
Vendedores.

Portanto, ao contrario do que defende o sujeito passivo, a forma de contratar
escolhida foi devidamente interpretada pela fiscalizagdo como aplicagao
financeira, e ndo tenho reparos a fazer na decisdo de piso neste ponto.

4. Dos valores tributaveis a titulo de ganho de capital em razao da aplicagao
financeira

O recorrente sustenta que ndo teria recebido os valores integrais das notas
promissorias e das variagdes cambiais positivas, afirmando que teriam sido
recebidos apenas os seguintes valores:

(i) Em 06/12/2019, RS 84.523.762,69;
(i) Em 19/02/2021, RS 11.144.546,07; e
(i) Em 31/01/2022, RS 26.525.488,38.

A autoridade lancadora analisou cada uma das Notas Promissdrias emitidas,
calculando o ganho cambial obtido em razao de cada uma delas, tendo em vista
gue ocorreram liquidagGes antecipadas que refletiram em redugdo da variagdo
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cambial. Os célculos e explica¢gbes estdo detalhados no Relatério Fiscal, as e-fls.
4393/4413.

No que diz respeito a Nota Promisséria n2 1 (NP1), no valor de R$ 414.000.000,00,
ndo sofreu liquidacdo antecipada. Da anadlise do Glossario do Contrato e das
Clausulas 3.1.3, 3.2, 4.3 e 4.3.1, verifica-se que, em sintese:

- os vendedores receberiam na liquidacdo o valor de face das notas promissérias,
ajustado para mais ou para menos pela variacdo cambial verificada;

- do total a ser pago, uma parte iria para depdsito em conta vinculada, e outra
para conta particular dos Vendedores;

- a quantia a ser disponibilizada aos vendedores dependeria de haver ou ndo
ganho cambial, e se tal ganho fosse suficiente para cobrir o reajuste do IPCA com
sobras.

Considerando que o ganho cambial foi suficiente para cobrir o reajuste do IPCA e
ainda sobraram recursos para serem disponibilizados em conta bancaria particular
dos Vendedores, e ainda, considerando a previsdo de que deveria ser depositado
o valor da Nota Proviséria (414 milhdes), mais o ICPA acumulado, chegou-se ao
valor de RS 456.699.278,40, que foi depositado na Conta Vinculada Geral,
confirmado com as informagles prestadas pelo sujeito passivo e extrato
apresentado.

Dessa forma, foi calculado o valor referente a variacdo cambial positiva e a
participacdo do sujeito passivo (39,05691%). O ganho cambial identificado para o
sujeito passivo sobre essa NP1 é o total de RS 37.645.435,79.
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As notas promissérias 2 e 3 (NP2 e NP3) tiveram liquidagdo antecipada com
quitagdo de dividas. O contrato estabelece o valor de RS 675.980.361,00 para a
NP 2 e RS 76.425.880,10 para a NP 3, bem como o carater pro soluto para ambas.

Com base nos documentos e informagles apresentadas pelo sujeito passivo e
pela SPAL, principalmente relacionados a liquidacdo dos juros, viu-se que as
baixas antecipadas realizadas nas notas provisérias foram devidamente
contabilizadas pela empresa. Vale o destaque para o Relatdrio Fiscal:

PN1 PN2 PN3
Debt BRL 675.980.361,00 | 414.000.000,00 | 76.425.880,10
Debt USD 196.941.021,15 120.615.312,90 | 22.266.017,98
Amnesty 81.198.487,23 22.266.017,98
New PN USD | 115.742.533,92 120.615.312,90

Este uUltimo quadro confirma o anterior. Na primeira linha constam os
valores de emissdo em reais das trés notas promissdrias; na segunda, os
mesmos valores apresentados em dodlares. Na terceira linha foram alocadas
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as baixas intermedidrias, onde se confirma a liquidacdo total da NP 3, e
parcial da NP 2. A ultima linha reflete os saldos em délares, com valor inicial
integral na NP 1, e parcial na NP 2.

Nessas respostas os contribuintes simplesmente juntaram as mencionadas
planilhas, com apontamento de baixas nos montantes indicados, mas sem
explicacbes sobre o que significava o cabecalho “EC Anistia”, e porque as
liquidagbes foram registradas em 14/11/2018. Diante disso foram
necessarias novas intimacdes para esclarecimentos, cujas requisicdes foram
direcionadas para a Spal que era a fonte pagadora.

Em resposta ao Termo de Intimagdo Fiscal n2 4 (fls. 4113/4114), a Spal
informou que as baixas registradas para notas promissdrias tratavam-se de
pagamentos de Darf no ambito do Programa Especial de Regularizacdo
Tributdria — PERT para quitacdo de dividas tributdrias, relacionadas a
lancamentos de glosas de despesas de agio e de juros sobre o capital
proprio, atinentes as empresas adquiridas.

A possibilidade de baixa das notas promissdrias tinha sido prevista no
contrato, e a NP 2 era especifica para tal cobertura de Agio e JCP.
Entretanto, na cldusula 4.5 do mesmo SPA ficou pactuado que eventuais
contingéncias exigiveis seriam debitadas prioritariamente da NP3. Dessa
forma, constata-se que os contribuintes seguiram a ordem estabelecida.

Outras duvidas surgiram neste momento da fiscalizagdo, porque ocorreram
divergéncias de datas:

Os documentos apresentavam data de pagamento que iam de 31/10/2017
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até 31/01/2018. No entanto, como se observa da primeira planilha exposta,
as baixas das notas promissérias foram formalizadas com data de
14/11/2018.

A SPAL esclareceu que o fechamento ocorreu em 14/11/2018 em razdo do que foi
acordado entre as partes na Letter Agreement (e-fls. 4187/1491):

A referida “Letter Agreement” (fls. 4187/4191) foi o documento que
formalizou as baixas das notas promissérias, com assinaturas apenas em
14/11. Mas o desembolso de fato para pagamento dos Darf ocorreu entre
31/10/2017 e 31/01/2018.

A SPAL ainda apresentou informacdes e esclarecimentos sobre os valores que
foram pagos pelos vendedores no PERT, destacando que a conversdo dos
dispéndios com os Darf de reais para délares foi feita nas datas de pagamento,
cujos valores origindrios na moeda nacional totalizaram RS 327.708.249,24.

Considerando que ocorreu uma variagdao do délar, das datas de pagamento dos
DARFs e o dia 14/11/2018, a fiscalizacdo e a SPAL consideraram, para avaliacdo de
ganho ou perda cambial sobre as notas promissdrias, e o que deve ser adotado é
a cotagao do ddlar nas respectivas datas de pagamentos dos DARFs, pois foi na
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data do pagamento que aconteceu a realizacdo dos valores controlados em
délares sobre aqueles titulos. Tais cdlculos constam das planilhas anexas a Letter
Agreement (e-fls. 4253/4258).

A fiscalizacdao elaborou planilha (e-fls. 4406) com a apuragdo dos valores pagos e
das perdas cambiais. Também foi feito o calculo da variacdo cambial sobre os
honorarios pagos no ambito do PERT (e-fls. 4407). A autoridade lancadora assim
concluiu:

O valor da ultima linha, com sinal negativo, teria sido um aporte extra dos
Vendedores para cobrir despesas. Isso esta fora dos montantes das notas
promissoérias, e teria sido pago em 14/08/2018, assim ndo ha variacdo
cambial a ser verificada no contexto das NP. Esse mesmo tratamento foi
adotado pela Spal, quando deixou de somar isso nas primeiras colunas,
considerando apenas no fechamento da ultima coluna. Na soma dos dois
qguadros de apuracdo, chega-se a uma perda total de RS - 23.624.621,61 (-
23.378.918,40 + (-245.703,21)).

Portanto, com os referidos pagamentos, a NP3 foi integralmente baixada, sem
saldo remanescente no vencimento. A NP2 também teve parte do seu pagamento
liguidado na quitacdo de dividas fiscais, mas as partes ndo informaram o valor
preciso, de modo que a autoridade langadora partiu dos contratos formalizados
para Conta Geral e Conta Especifica, e da quantia de RS 328.657.705,03
depositada na Conta Especifica, para calcular a distribuicdo do ganho cambial.

A fiscalizacdo concluiu que o ganho cambial total, liquido das perdas, obtido pelo
sujeito passivo sobre a NP2 foi de RS 26.897.537,84, e a parcela de RS
8.847.963,90 foi repassada no depdsito recebido em sua conta bancdria
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particular.

A decisdo de piso analisou os cdlculos realizados pela autoridade langadora e os
argumentos apresentados pelo entdo Impugnante:

Conforme planilha apresentada pelo préprio Interessado no decorrer do
procedimento fiscal (anteriormente transcrita neste voto), houve uma baixa
por liquidagdo antecipada parcial da nota promissoria n2 2 e total da n2 3
(resgate antecipado para pagamento de dividas), registrada formalmente
pelas partes como ocorrida em 14/11/2018, o que efetivamente reduziu no
primeiro caso e extinguiu no segundo o saldo do valor nominal
remanescente a ser liquidado no vencimento das referidas notas
promissérias. Assim, o saldo do valor remanescente em ddlar pago no
vencimento era de apenas USD 115.742.533,92 para a nota promisséria n2
2 (original de USD 196.941.021,15, subtraido do registrado como
antecipado em 14/11/2018 - USD 81.198.487,23). Ja para a nota
promisséria n? 3, nada foi pago em 06/12/2019, pois o seu valor nominal j&
havia sido integralmente liquidado de forma antecipada.

B 17




ACORDAO 2402-012.733 — 22 SECAO/42 CAMARA/22 TURMA ORDINARIA PROCESSO 14817.720118/2021-09

Ressalte-se que o Interessado efetivamente recebeu os recursos resgatados
nas liquidacdes antecipadas, registradas formalmente em 14/11/2018,
tendo imediatamente utilizado os mesmos para cumprir obrigacdes com
terceiros, no caso, as dividas tributarias do Grupo Vonpar, consignadas nos
documentos de fls. 4193/4235, extintas no ambito do Programa Especial de
Regularizacdo Tributaria (PERT), e honordrios advocaticios.

Sao fatos distintos as notas promissérias em si, com carater de aplicagdo
financeira em moeda estrangeira, e as obrigacdes a serem cumpridas pelos
vendedores da participagdo societdria, que subsistiriam independente de
haver ou ndo ganho cambial e independente de serem pagas no curso da
aplicacdo financeira ou apds o resgate final.

Vé-se, portanto que, no momento em que ocorreu a quita¢do do precgo estipulado
no SPA para a compra e venda das agdes, os vendedores também assumiram a
responsabilidade pelo pagamento das contingéncias e passivos ocultos
relacionados as acGes alienadas. Tais dividas seriam pagas com os ganhos
decorrentes dos juros e da variacdo cambial positiva das notas promissorias com
vencimento nos préximos 3 anos, tendo funcionado os titulos como uma
aplicacdo financeira de garantia.

Nos termos dos arts. 22 e 32 da Instrugdo Normativa SRF n? 118, de 29 de
dezembro de 2000, a apuracdo do ganho de capital de aplicagdes financeiras
realizadas em moeda estrangeira deve ser realizada para cada pagamento isolado,
por data de recebimento. Esse procedimento foi adotado pela autoridade
langadora tanto para a liquidagao final dos titulos em dezembro de 2019, quanto
para as baixas antecipadas. Portanto, seguindo a légica prevista no §42 do art. 32
da IN/SRF n? 118/2000, a autoridade lancadora subtraiu a perda cambial,
decorrente das liquidagdes intermedidrias, do resultado positivo de ganho
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cambial apurado no momento do vencimento das notas promissorias,
considerando os ganhos cambiais como concretizados neste segundo momento.

Assim, quando do pagamento dos juros e da variagdo cambial positiva, mesmo
gue parte dos valores tenha sido usada para quitacdo das referidas dividas das
empresas, como os vendedores assumiram a responsabilidade pelo pagamento
das contingéncias, deve ser considerado o recebimento integral da variagdo
cambial positiva das notas promissérias do valor pelo sujeito passivo, e
consequentemente, ocorrido o fato gerador do ganho de capital.

Vale lembrar que, se ndo tivessem sido verificadas contingéncias e passivos
ocultos, os vendedores receberiam os valores integrais das remunera¢des das
notas promissérias. E se os valores das contingéncias fossem superiores aos
valores da remunerac¢do das notas promissérias, os Vendedores também seriam
obrigados a comprometerem seu patrimonio para pagamento das contingéncias.

Portanto, entendo correta a apuragao dos valores recebidos a titulo de variagao
cambial positiva em decorréncia das Notas Promissérias emitidas em favor dos
vendedores, ainda que parte dos valores tenha sido usada para pagamento das
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contingéncias e dividas cuja responsabilidade foi assumida pelos vendedores.
Como destacado pela autoridade lancadora, as perdas cambiais resultantes das
liguidagcGes antecipadas foram também consideradas no cdlculo do acréscimo
patrimonial.

5. Da utilizagdo de Escrow Accounts

O recorrente defende que a liquidacdo das notas promissérias ndo pode ser
desvinculada no contrato de compra e venda das agles, e que, como parte dos
valores ficaria mantida em depdsito em Escrow Accounts, que o recorrente
sequer teria disponibilidade econ6mica sobre tais valores.

Apresenta julgados do CARF e do judicidrio sobre o fato gerador do imposto de
renda e a existéncia de clausulas suspensivas nos negdcios, para fundamentar o
entendimento de que o langamento ndo seria possivel.

Conforme antecipado, entendemos correta a intepretagdo que foi dada aos dois
momentos da negociagdo. Portanto, mesmo que as regras de pagamento dos
juros e da variacdo cambial positiva das notas promissdrias tenha considerado o
depdsito de parte dos valores em conta garantia, ndo ha ddvidas que ocorreu um
acréscimo patrimonial ao sujeito passivo decorrente da aplicacdo financeira.
Contudo, existe parte dos valores ainda depositada em contas escrow.

A autoridade langadora apresentou justificativa para a tributacdo dos juros e da
variacdo cambial na data da liquidacdo. Vale o destaque:

Os Vendedores assumiram compromisso de quitar eventuais dividas
surgidas, no curso da aplicacdo, com os recursos das notas promissorias.
Bem como se comprometeram a depositar parte do valor recebido na data
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de resgate em contas vinculadas para garantia, tudo definido no SPA.
Porém, tais obrigagdes nao tém o conddo de mudar a natureza de aplicagdo
financeira que teve data de aporte inicial, resgate parcial, e resgate do
saldo final, tudo reajustado pela variacdo cambial.

Veja-se que os compromissos assumidos de quitar dividas e de depositar
em conta garantia tinham seus proprios fatores de reajustes, que
independiam da variacdo cambial. Com isso, na hipdtese de haver perdas
cambiais para os Vendedores estes teriam de desembolsar recursos de
bens pessoais para honrar as cldusulas correspondentes.

Depreende-se deste Ultimo raciocinio a necessidade de tributa¢do de todo
o ganho cambial liquido, independente do destino ter ido para a conta
particular dos Vendedores ou para as contas vinculadas, o ganho ja se
configurou antes dos depdsitos.

()

Como toda a aplicagdo financeira, hd uma data de aplicagdo e uma data de
resgate, com apura¢do dos rendimentos neste Ultimo momento. Na
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presente analise, ocorreu a aplicacdo em 06/12/2016, resgates parciais de
10/2017 a 01/2018, e liquidac¢do final em 06/12/2019.

Para se saber o valor exato do saldo atualizado das NP, que teria destinagdo
para os aludidos depdsitos bancdrios, necessariamente houve a liquidacdo
da aplicagdo em momento anterior. Nessa etapa final da aplicacdo, que
antecedeu a distribuicdo dos recursos, implementou-se a disponibilidade
juridica e econbmica dos ganhos cambiais para os Vendedores, que usaram
uma parte para cumprir obrigacdo de depdsito em conta de garantia, e
embolsaram de imediato o saldo remanescente.

Dessa forma ndo pode ser aceita a alegacdo do sujeito passivo, de
recebimento menor que o valor de face das NP, pois houve percepcao de
todo o valor inicial e mais ganhos cambiais, ainda que uma parte tenha sido
usada para honrar as obrigacdes previamente assumidas.

Portanto, entendeu-se que ocorreu o recebimento dos valores das notas
promissdrias e suas variagdes cambiais positivas, de modo que a disponibilidade
econdmica dos valores ja teria ocorrido, independentemente da existéncia de
valores mantidos em contas escrow.

A decisdo de piso entendeu, ainda, que ndo se aplicaria a jurisprudéncia
relacionada ao uso de Escrow Accounts por que ndo se tratam de operagdes de
compra e venda de bens e direitos com cldusulas suspensivas, tendo em vista nao
se tratar de venda a prazo com ajuste de preco. Vale o destaque:

O Interessado defende que a jurisprudéncia administrativa e judicial é no
sentido de que a incidéncia do Imposto de Renda sobre o ganho de capital
decorrente da alienacdo de bens e direitos, relativos a rendimentos
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depositados em Escrow Accounts (conta garantia), somente se dd quando
da efetiva disponibilidade econémica ou juridica destes para o alienante,
depois de realizadas as condicbes a que estiver subordinado o negdcio
juridico. Entretanto, este ndao é o caso do processo em tela. O pagamento
da venda da participa¢do no Grupo Vonpar foi feito a vista, em parte por
meio de notas promissdrias pro soluto, sendo o ganho de capital sobre esta
operacao ja definitivamente apurado e declarado pelo Interessado com fato
gerador de 06/12/2016. No presente caso, ndo ha condi¢do suspensiva para
0 negécio juridico ou condicionamento do pagamento efetivo de recursos a
eventos futuros e incertos, uma vez as ja analisadas caracteristicas de
independéncia e desvinculagao das notas promissérias pro soluto.

Discordo da decisdao de piso neste ponto. Apesar de parte dos valores ter sido
disponibilizado para os vendedores para serem usados no pagamento de
contingéncias, e de parte dos valores ter sido levantada, ndao é possivel ignorar
gue parte dos valores referentes a variagdo cambial positiva esta depositada em
contas escrow e nao foi disponibilizado economicamente ao recorrente.
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A parte dos valores usada para pagamento das contingéncias, considerando que
os pagamentos de dividas foram realizados em nome dos Vendedores, entendo
qgue foi devidamente disponibilizada para o sujeito passivo (a proporg¢ado de sua
participacdo), devendo ser considerada como disponibilizada nas respectivas
datas, assim como parte dos valores levantados. Porém, se existiam, na época do
lancamento, e ainda existem valores depositados em contas escrow, para
servirem de garantia ao pagamento de eventuais contingéncias conforme
acordado pelas partes, ndo ha como se admitir que o sujeito passivo tenha
disponibilidade econémica sobre estes valores.

Dessa forma, entendo que ndo podem ser considerados como efetivamente
percebidos pela pessoa fisica os valores pagos a titulo de variacao cambial positiva
gue estavam depositados em contas escrow, quando do langcamento devendo ser
tributada essa parte do acréscimo patrimonial, apenas quando tais valores forem
levantados ou quando forem usados para pagamento de outras contingéncias,
conforme determinado pelos Vendedores, pois serda neste momento que os
valores poderdo ser considerados ingressos efetivos para a pessoa fisica e
economicamente disponiveis para fins de tributacdo pelo imposto de renda na
forma de ganho de capital, de acordo com o entendimento no ambito do CARF
(Acorddos n%s. 2202-002.859, de 05/11/2014, 2201-003.947, de 03/10/2017,
2402-006.869, de 16/01/2019, 2201-009.103, de 13/08/2021, 2201-010.069, de
08/12/2022.)

Diante do exposto, entendo que a fiscalizagdo ndo poderia ter considerado
disponiveis os valores relativos a variagdo cambial positiva que ainda estivessem
depositados em contas escrow, devendo ser excluidos tais valores do langamento.
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6. Da alegacgdo de dupla tributacao

Por fim, o recorrente alega que estaria sofrendo uma dupla tributagao, uma vez
qgue o valor de face das Notas Provisérias ja foi considerado na apuracdo e
recolhimento do ganho de capital realizado em 06/12/2016, ou seja, o valor das
Notas Provisdrias foram considerados como pagamento a vista e devidamente
tributado. Alega que os ganhos decorrentes das variagdes cambiais positivas
pagas pela Compradora em remuneragao das Notas Provisérias ndo integraram
seu patrimonio.

Entendo que nao assiste razao ao recorrente.

Como bem explicitado pela autoridade langadora, a autuagdo nao diz respeito ao
ganho de capital devido pela operacdao de venda das ag¢des, que foi apurado e
recolhido corretamente pelo sujeito passivo.

O referido langamento diz respeito ao ganho decorrente da aplicagao financeira
resultante do pagamento da variagdo cambial das notas promissdrias emitidas e
gue funcionaram como garantia para pagamento de contingéncias e passivos
ocultos, mas que, eram da titularidade dos Vendedores, que no mesmo ato,
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assumiram a responsabilidade pelo pagamento das dividas das empresas do
grupo.

O ganho de capital foi calculado apenas sobre os valores que acresceram ao valor
de face das notas promissérias em razao da variagdo cambial positiva, que, como
se viu, era da titularidade dos Vendedores.

Tal argumento ja tinha sido objeto de analise da decisdo de piso.
Vale o destaque:
Da Alegacao de Dupla Tributagdo

O Interessado defende que, como o valor correspondente ao valor de face
das notas promissdrias (montante de RS 455.565.235,86) foi devidamente
tributado por ocasido do ganho de capital apurado em razdo da alienacao
da participagcdo em H13 Participacbes, isto representaria uma dupla
tributacdo no presente processo.

Para apurar os ganhos de capital langcados no Auto de Infracdo no montante
de RS 64.542.973,62, a autoridade lancadora considerou apenas os ganhos
cambiais auferidos no momento de liquidagdo das notas promissérias n2 1
e 2 em 06/12/2019. Conforme tabelas constantes nas fls. 4413 e 4426,
abaixo transcritas mais uma vez neste voto, observa-se que ndo foram
considerados os valores de face ("Valor Original") destes titulos no
montante apurado de ganho de capital:

()

Conclui-se que é improcedente a alegacdo de dupla tributagcdo, uma vez
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gue o valor de face das notas promissdrias foi objeto de tributagao apenas
por ocasido do ganho de capital apurado em razdo da alienacdo da
participacdo em H13 Participacdes (fato gerador de 06/12/2016).

Sendo assim, ndo vejo reparos a se fazer na decisdo de piso.
7. Das intimacdes relativas ao processo

O recorrente requer que seja utilizado o seu enderego profissional para
intimagdes referentes a estes autos. Informa que o seu endere¢o informado
perante a RFB estd atualizado e se refere ao seu endereco domiciliar, mas ndo
sabe qual é a razdo que impediu que as intima¢des tenham sido cumpridas
anteriormente.

N3o ha como se acatar tal pedido.

E do sujeito passivo a obrigagdo de manter seu endereco atualizado e informado
perante a Receita Federal, e as comunicagdes referentes ao processo sao feitas no
referido endereco. Caso a citagdo postal ndo seja possivel, existe a previsao legal
de citacdo via edital eletrénico, mas ndo ha a previsdo de cadastro de enderego
especifico para o presente processo.

7. Conclusao
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Ante o exposto, CONHECO do Recurso Voluntdrio, e no mérito, DOU-LHE PARCIAL
PROVIMENTO, para cancelar o lancamento referente ao ganho de capital auferido
sobre os valores da variagdo cambial positiva das Notas Promissdrias que ainda
estivessem depositados em contas escrow quando do langamento, tendo em vista
a falta de disponibilidade econémica quanto a estes valores.

Saliento que os trechos citados do Relatério Fiscal e da Decisdao recorrida sao
idénticos em ambos os processos, razao pela qual se manteve nas citacdes.

Conclusdo.

Ante o exposto, voto por DAR PARCIAL PROVIMENTO, para cancelar o langamento
referente ao ganho de capital auferido sobre os valores da variagdo cambial positiva das Notas
Promissédrias que ainda estivessem depositados em contas escrow quando do langamento, tendo
em vista a falta de disponibilidade econémica quanto a estes valores

Assinado Digitalmente

Joao Ricardo Fahrion Niiske
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