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IRPJ. DEDUTIBILIDADE DE PERDAS INCORRIDAS EM CONTRATOS
DE SWAP. DEDUTIBILIDADE, VINCULADA AO PREVIO REGISTRO
DO CONTRATO DO BACEN. INTELIGENCIA DA REGRA DO ART. 74,
§ 3%, DA LEI N°. 8.981/95.

Em contratos que consubstanciem operacdo de swap - “operagdes
consistentes na troca dos resultados financeiros decorrentes da aplicaciio de
taxas ou indices sobre ativos ou passivos utilizados como referenciais” - a
dedutibilidade das perdas incorridas quando da liquidag@o contrato depende
do prévio registro da contratagio na CETIP, por forga da aplicagio
combinada do art. 74, § 3° da Lei n® 8.981/95 e do art. 3° da Resolugdo
Bacen n®. 2.138/94. B

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Acordam os membros do colegiado, por unanimidade de votos, NEGAR

provimento ao recurso, nos termos do relatério e voto que integram o presente julgado. O
conselheiro Marcos Shiguco Takata apresentara declaragdo de voto. Declarou-se impedido de

participar do julgamento o Con

heiro Eric Moraes de Castro e Silva.

ALOYSIO JOSE [NTO DA SILVA - Presidente.

E - Relator.



C

’ Participaram da sessdo de julgamento os conselheiros: Aloysio José Percinio
da Silva (Presidente da Turma), Mario Sérgio Femandes Barroso, Gervasio Nicolau
Castro Moraes

Recktenvald, Hugo Correia Sotero (Vice-Presidente),
Silva e Marcos Shigueo Takata.

Relatorio

A Recorrente foi autuada por dedugdo indevida de despesas incorridas em
“Instrumento Particular de Negocia¢do de Contratos Futuros de Taxas de Juros Pré-Fixados e

Certificado de Deposito Interbancario” firmado em relagdo ao Cambridge Bank Limited, sendo

a operagdo qualificada pela autoridade langadora como swap que, segundo a legislagiio de
regéncia, demandava, para sua consideragdo no procedimento de apuragio do Imposto de
Renda Pessoa Juridica (IRPJ), o prévio registro na Central de Custodia e Liquidacgio Financeira

(CETIP).

Do Termo de Verificagio Fiscal se extrai: -

s

“regularmente intimado em 02.04.98, o aua’itald_é)'_ apresentou a

esta fiscalizagdo a memdria de cdlculo relativa ao-yetro citado
valor (doc. 7), bem como o langamento contdbil da pertinente
solicitagiio de pagamento sob o histérico de ‘Liquida¢io de
contrato de SWAP’, a débito de ‘SWAP a pagar’ ¢ a crédito de
‘c/c 7.676-7-Cambrige Bank Limited’ (doc. 8), tendo como
contrapartida  langamentos a conta de  despesa  n”
8.1.5.50.40.01.0-SWAP, nos montantes de R$ 1.043.399,05 (doc.
9) e RS 31.083,59 (doc. 10).

Questionado através do ‘Termo de Intimagdo’ de 09.11.98, se a
operagdo em questdo foi objeto de registro na CETIP, isto é, se
Jfoi contratada de acordo com as normas exaradas pelo Banco
Central do Brasil e objeto de registro no sistema de registro,
custodia e liquidagdo da ‘Central de Custédia e Liquidagdo
Financeira — CETIP’, nos termos da legislagdo vigente, o
fiscalizado respondeu que a operagdo ‘..ndo foi objeto de
registro na CETIP, tendo em vista a falta de previsao legal para
tal’.

Estabelecendo, por outro lado, o artigo 3° da Resolugao BACEN
n° 2.138, de 29.12.94, a obrigatoriedade do registro nu CETIP
das operagoes de swap realizadas no mercado de balcao,
dispondo o seu artigo 4° que: ‘fica vedada a realiza¢do de
operagées de swap que ndo sdo contempladas nesta Resolugao,
bem assim a pratica de quaisquer outras modulidades de
operagoes de liquidagdo futura no mercado de balcdo’, restou
configurado o irregular reconhecimento e conseqiiente
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apropriagdo como despesa referente ao ano-calenddrio de 1993,
exercicio financeiro de 1996, da importincia de RS 1.074.484,65
correspondente a perda de operagdo de swap ndo registrada na
CETIP nos termos do disposto no pardagrafo 3° do artigo 74 da
Lei 8.981, de 19.01.95 (MP n®. 812/94)...".

Notificada, apresentou a Recorrente impugnagdo ao langamento (fls. 62-78)
argliindo: a) a contrata¢do analisada pela autoridade lan¢adora ndo caracterizava operagdo de
swap, sendo, em verdade, operacdo de compra e venda de contratos futuros cotados na Bolsa
de Mercadorias € Futuro — BM&F; b) o contrato em questdo teve por objetivo a constituigdo de
hedge de seus ativos; ¢) a definicdo legal de /iedge € clara ao determinar que serdo computados
na determinagdo do lucro real da pessoa juridica os resultados liquidos obtidos em operagdes
de cobertura; d) o agente fiscal qualificou de swap uma operagao financeira de compra e venda
de contrato futuro de juros pré-fixados que tem por objetivo o hedge dos ativos das partes
contratantes, operagiio que ndo se subsume as hipdteses descritas na Resolugdo n°. 2.138/94; ¢)
atendidas as disposi¢Oes legais para que as despesas incorridas com o contrato que amparou a
operagdo de Jedge fossem dedutiveis, ndo ha porque adiciona-las ao lucro real; f)
inconstitucionalidade da corre¢do do crédito tributario com esteio na Taxa Selic.

O langamento foi julgado procedente pela Delegacia de Julgamento de Sdo
Paulo (SP I) por acérddo assim ementado:

“OPERACOES DE SWAP. FALTA DE REGISTRO DA
OPERACAO. INDEDUTIBILIDADE DA PERDA.

As perdas em operagdes de swap somente sdo dedutiveis nu
apuragdo do lucro real quando devidamiente registradas, em
sistema previsto pelo Banco Central do Brasil,

ALEGACOES DE INCONSTI TUCIONALIDADE. JUROS DE
MORA PELA TAXA SELIC E MULTA DE OFICIO.

Descabe a esfera administrativa a apreciagdo sobre a
constitucionalidade de leis, que é de exclusiva competéncia do
Poder Judicidario.

TRIBUTACAO REFLEXA. CSLL.

A tributagdo reflexa aplica-se o decidido no IRPJ pela intima
relagdo de causa e efeito.
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Lan¢amento Procedente.

Recurso voluntario do contribuinte as fls. 144-170, reproduzindo as razdes de
impugnagao.

E o relatorio.
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Conselheiro HUGO CORREIA SOTERO

Recurso tempestivo. Preenchidos os requisitos de admissibilidade.

O cerne da controvérsia objeto do processo administrativo subjacente
consiste na defini¢do da natureza juridica do “Instrumento Particular de Negociacdo de
Contratos Futuros de Taxas de Juros Pré-Fixados e Certificado de Depdsito Interbancério”
firmado entre a Recorrente ¢ o Cambridge Bank Limited.

Dos termos em que foi vertido o aludido instrumento de contratagdo faz-se
possivel observar que seu objeto foi assim definido:

“O COMPRADOR (CAMBRIDGE BANK) neste ato promete
comprar e o VENDEDOR (BANCO FENICIA) promete vender,
nesta data Contratos Futuros de Taxas de Juros Pré-Fixados
negociaveis na BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS -
BM&F, para vencimento em 02/01/96, no valor futuro para
aquela data de RS 124.000.000,00 (...) que, nesta data, a valor
presente, equivalem a RS 103.316.000,00 (...) equivalentes 2.480
lotes de RS 50.000,00 de valor futuro nominal.” .

Interpretando o disposto no instrumento contratual, assim

Delegacia da Receita Federal de Julgamento:

“No conceito da Resolugio Bacen n®. 2.138/94, ‘swap’ sdo as
operagoes consistentes na troca dos resultados financeiros
decorrentes da aplicagdo de taxas ou indices sobre ativos ou
passivos utilizados como referenciais.

Referido conceito estd em consondncia com a alegagdo da
requerente de que a expressdo ‘swap’ que consta do contrato de

fls. 12 a 17 corresponde a uma ‘troca de posig¢ées, na linguagem

do mercado financeiro, com a inteng¢do de produzir hedge dos
ativos das partes.

Conforme Termo de Verificag¢do, as fls. 11, expde a fiscalizagao
que a liquidagdo do contrato deu-se por diferenga entre os
resultados obtidos pela aplicagdo dos indices pactuados.

Com suas alegagdes, pretende a requerente dissociar o conceito
das operagées de ‘swap’ com o duas operagoes consideradus
como de cobertura ou ‘hedge’. Contudo, as operagdes de ‘swap’
sdo uma forma de ‘hedge’ quando vinculados a protegdo contra
riscos.”

se pronunciou a

A interpretagdo dada pela Delegacia de Julgamento ¢ adequada, posto que as
operagdes de swap — contratos de troca de indexadores — tém como uma de suas tinalidades a
criagdo de estratégias de cobertura (protegio), sendo esta, precisamente, a causa do contrato em
referéncia, consoante expressa manitestagio da Recorrente em diversos momentos do processo.
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A operagdo realizada pela Recorrente se subsume, perfeitamente, ao conceito
enunciado pelo art. 1° da Resolugdo Bacen n°. 2.138/94, assim:

“Art. 1°Autorizar os bancos multiplos com carteira comercial
e/ou de investimento, os bancos comeiciais, os bancos de
investimento, as sociedades corretoras de titulos e valores
mobiliarios e as sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios a realizarem, no mercado de balcdo, operagdes de
swap, com ou sem a utilizacdo de limitadores de oscilag¢do
maxima ou minima, bem assin opgdes sobre swap, referenciadas
em ouro, taxas de cdmbio, taxas de juros e indices de pregos, por
conta propria ou de terceiros.

§ 1° Para cfeitos desta Resolugdo, definem-se como de sywap as
operagdes consistentes na troca dos resultados financeiros
decorrentes da aplicagdo de taxas ou indices sobre ativos ou
passivos utilizados como referenciais.

§ 2° Os indices de precos mencionados neste artigo devem ter
N / &
série regularmente calculada e de conhecimento publico.

§ 3% O Banco Central do Brasil poderd modificar o elenco de
operagoes de swap passiveis de realizagdo, estabelecer
condi¢oes para a contratagdo das mesmas, bem assim delimitar
a atuagdo das instituicées mencionadas neste  artigo
relativamente a essas operagdes.” '

Tendo a natureza de operagdo de swap — “operagdes consistentes na troca dos
resultados financeiros decorrentes da aplicagdo de taxas ou indices sobre ativos ou passivos
utilizados como referenciais” — a dedutibilidade das perdas incorridas pela Recorrente quando
da liquidacdo antecipada do “Instrumento Particular de Negociagdo de Contratos Futuros de
Taxas de Juros Pré-Fixados e Certificado de Deposito Interbancario” dependia do prévio
registro da contratagdo na CETIP, por forga da aplica¢do combinada do art. 74, § 3°, da Lei n°.
8.981/95 e do art. 3° da Resolugdo Bacen n®. 2.138/94.

E neste sentido a manifesta¢io deste Conselho:

“OPERACAO DE SIWWAP — REGISTRO — ARTIGO 74, § 3°, LEI
8.981/95 — As operagdes de swap sdo usuais no mercado
Sfinanceiro. Apenas com a edigdo da Lei 8.981/95 é que o registro
prévio tornou-se condigdo de dedutibilidade de perda ou
despesa.”

Com estas consideragdes, conhego do recurso voluntario para negar-lhe
provimento.
—_—~

HUGQOCO SOTERO - Relator




