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Ementa: IRPJ e REFLEXOS - USUFRUTO ONEROSO DE
COTAS/ACOES- TRIBUTACAO DOS VALORES - REGIME
DE COMPETENCIA -O produto da cessio do usufruto de
cotas/a¢des ndo se confunde com o rendimento produzide por
essa uma vez que derivam de relagdes juridicas diversas sujeita a
tributagdo integral do valor recebido, porém, a apropriagdo deve
ser realizada em conformidade com o regime de competéncia,
obedecendo o prazo determinado no contrato.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

ACORDAM os Membros da Primeira Cimara do Primeiro Conselho de

Contribuintes, por maioria de votos, excluir da tributagdo parte dos rendimentos auferidos pelo
usufruto das agdes relativos ao ano-calendario de 2001, considerando para tanto a aplicagdo do
regime de competéncia no sistema pro-rata, até o limite do langamento, na forma do
demonstrativo contido no voto condutor, vencidos os Conselheiros Valmir Sandri e Aloysio

José Percinio da Silva,

davam provimento ao recurso.

JOAO CARLGS DE LIMA JUNIOR

RELATORA

FORMALIZADOEM: 7 pyr 2008




Processo n® 16327.000989/2005-21 CC01/Col
Acdrdio n.” 101-96.740 Fls, 2

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros SANDRA MARIA FARONI,
CAIO MARCOS CANDIDO, JOSE RICARDO DA SILVA e ALEXANDRE ANDRADE
LIMA DA FONTE FILHO.
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Relatorio

Trata-se de autos de infragdo relacionados 4 IRPJ e Reflexos (CSLL, PIS e
COFINS), referentes ao ano — calendario de 2001 (fls. 03 — 20), os quais langaram crédito
tributério no valor total de R$ 52.953.293,61 (cingiienta e dois milhdes, novecentos e cingiienta
e trés mil, duzentos e noventa ¢ trés reais e sessenta € um centavos), englobando a exigéncia
dos tributos, de multa proporcional e de juros de mora calculados até 31/05/2005, oriundos do
Termo de Verificagdo Fiscal n® 01 (fls. 21 a 31).

Conforme se verifica através do mencionado Termo de Verificacdo Fiscal, foi
constatada pela Autoridade Fiscal a ocorréncia de omissdo de receita operacional proveniente
da cessdo de usufruto de cotas e agdes, registradas, por sua vez, na contabilidade como lucro
distribuido por empresa controlada.

Isto porque, a contribuinte através do contrato denominado “INSTRUMENTO
DE CONSTITUICAO DE USUFRUTO DE COTAS” firmado em 21/11/2001, instituiu o
usufruto, A titulo oneroso, de 93.429.532 a¢des escriturais ordindrias emitidas pela ITAU
CAPITALIZACRO S/A, ao BANCO BANESTADO S/A e recebeu, na data de assinatura do
mencionado contrato, o valor de R$ 60.048.000,00 (sessenta milhdes e quarenta e oito mil
reais).

A Contribuinte recebeu os valores em decorréncia da cessio dos usufrutos, os
quais foram apropriados, inicialmente, a débito da conta “Disponibilidades” e “Aplicagdes
Financeiras” e a crédito da conta retificadora do ativo na qual os investimentos, objeto de
usufruto, estavam contabilizados. Posteriormente, a retificadora do ativo Investimento foi
debitada, tendo como contrapartida 4 conta de investimento.

Intimada a apresentar justificativas acerca do procedimento adotado na
contabilizagfio, no sentido de esclarecer se os valores recebidos pela cessio do exercicio do
usufruto foram adicionados a base de calculo do PIS, da COFINS, do IRPJ e da CSLL, a
contribuinte, em 22/07/2004, informou, in verbis:.

“O valor pela cessdo do beneficio ndo foi adicionado face ndo
transitar por resultado e sim como ajuste no investimento (Ativo
Permanente).”

Diante da justificativa apresentada, bem como dos documentos juntados, a
Autoridade Fiscalizadora constatou que a recorrida, equiparou a relagio juridica entre
proprietario/cedente e usufrutudrio, como sendo idéntica a relagdo juridica entre investidora e
investida, eis que, apropriou, os valores recebidos em pagamento pela cessio tempordria do
exercicio do usufruto de agGes/quotas de empresas investidas, como sendo decorrentes de
dividendos/lucros derivados dessas mesmas a¢Bes/quotas de capital, deixou de adicionar os
referidos valores 4 base de célculo do IRPJ e seus reflexos. E, por isso em 15/07/2004; a
Autoridade Fazendaria lavrou o competente auto de infragdo.
P
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Intimada dos langamentos, a recorrente apresentou, em 07/07/2005, a
impugnaggo de fls. 97/101, trazendo as seguintes alegacdes:

O usufruto € modalidade de contrato prevista no Cédigo Civil e prevé a
transferéncia de bens moveis e imdveis ao usufrutudrio, que tem direito & posse, uso,
administragio ¢ percep¢do dos frutos. Assim, verifica-se que a instituigio do usufruto impde a
existéncia de dois titulares do direito sobre os bens objeto do usufruto, o nu- proprietario,
detentor da propriedade e o usufrutuario, a quem se confere o direito aos frutos.

A pratica contébil determina que no método da equivaléncia patrimonial, a conta
de investimento deve refletir a participagéo de uma sociedade no patriménio de sua coligada ou
controlada.

Na presente situagéo, a fiscalizagio concorda com a forma de registro contabil
dos investimentos, todavia questiona esse procedimento em razio da existéncia do usufruto.

Os frutos de ag¢des, quais sejam, os dividendos e os juros sobre o capital préprio,
somente se consideram vencidos quando declarados pelas sociedades, conforme determina o
artigo 205, caput, da Lei n® 6.404/76.

Considerando o disposto na Lei, no momento da celebragdo do contrato de
usufruto ndo se sabia se seriam distribuidos os lucros, ou ainda, qual seria o valor dos
dividendos ou juros que seriam declarados durante a sua vigéncia. Isto ¢, nio pode ser
considerado liquido o direito do usufrutudrio nem ¢ liquido o custo do usufruto para o
proprietério

Somente apds a declaragdo de que a distribui¢do de lucros sera efetuada, € que o
usufrutudrio poderd reconhecer o montante a receber como um direito liquido e certo, e o
proprietario podera conhecer o custo do usufruto,

Nio h4 maneira de se quantificar o eventual ganho ou perda no momento em
que o usufruto se constitui. Portanto, quando se recebe o prego do usufruto, a contrapartida se
da em uma conta retificadora.

Tendo em vista que o investimento da Recorrente € avaliado pelo Método da
Equivaléncia Patrimonial, equivocou-se a fiscalizagdo ao exigir o trAmite desse valor pelo
resultado, haja vista que ndo se estd diante de uma receita, mas sim de uma variagéo inerente
ao direito adquirido anteriormente (investimento).

Em julgamento, pela Delegacia da Receita Federal de Julgamento de Sdo
Paulo/SP, os langcamentos tributirios foram considerados procedentes (fls. 137/151), nos
seguintes termos:

Inicialmente, que a instituigio do usufruto impde a existéncia de dois titulares
do direito sobre os bens, objeto do usufruto, o nu-proprietario, detentor da propriedade e o
usufrutuario, a quem se confere o direito aos frutos.

No presente caso, pelo instrumento de Constituigdo de usufruto de agbes
celebrado com o Banco Banestado S/A, a recorrente constituiu o usufruto de acdes de emissdo
da Itat Capitalizagdo S/A, a titulo oneroso, tendo como presta¢io o preco estabelecido no item
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03 do referido instrumento, ou seja, o nu-proprietario receberia determinado valor em troca da
cessdo temporaria do exercicio do direito de fruir das referidas agdes.

Desse modo, entendeu a DRJ, que o recebimento do preco em troca da cessiio
do direito de fruir das a¢des, enquadra-se no conceito de receita, pois resultou num aumento do
patriménio liquido da recorrente no momento da constitui¢do do usufruto (surgimento de um
ativo no seu patriménio), bem como correspondeu a um ganho obtido pela cessdo de um direito
a outra pessoa juridica.

Destarte, afirmou que a definigio de receita contida no inciso I, §3° do art. 9° da
Resolugdo CFC n°750/93, deve ser interpretada no sentido amplo, nela se enquadrando
diversos tipos de receitas, alcancando também a receita relativa 4 cessio do direito de fruir das
agoes, ora em aprego.

Quanto 2 alega¢iio da recorrente, de que no momento da constituigio do
usufruto ndio se sabe se haveria distribuigfo de dividendos, a DRJ argumenta que o usufrutuario
assume um riso pagando o pre¢o em troca da permissdo de uso de agdes, que podem render
frutos ou néo.

Por sua vez, a nu-proprietaria auferiu uma receita que independe do resultado de
sua participagdo societdria e o fato de nfo ser ainda liquido e certo o valor dos dividendos a
serem distribuidos, em nada altera a forma de recolhimento da receita proveniente da
constituicido do usufruto, ndc se justificando o registro de uma conta retificadora do
investimento, como pretende a recorrente.

No mais, entendeu que a natureza juridica do prego recebido como
contraprestagio pela cessdo de um direito é totalmente diversa daquela dos dividendos e juros
sobre o capital préprio pagos pela emissora de agdes. Qutrossim, igualmente distintas sdo as
pessoas juridicas envolvidas nas operagdes, porquanto na constituigio do usufruto o Banco
Banestado S/A (usufrutudrio) pagou o prego a recorrente (cedente), enquanto que na
distribuigéio de lucros e juros o pagamento ocorreu entre a Itau Capitalizagdo S/A (emissora de
agdes) e o Banco Banestado S/A (usufrutuério).

Ainda ressaltou que a norma que determina o nio trinsito por contas de
resultado dos lucros e dividendos distribuidos (art. 388, §1° do RIR/99), diz respeito aos
pagamentos havidos entre a investida € a investidora e ndo alcanga as situagdes em que o
pagamento ocorre entre a investida e terceiros, em virtude de contrato de usufruto das a¢des ou
por outras razdes.

Desse modo, concluiu a DRJ que o valor recebido pela recorrente do Banestado,
por conta do usufruto das a¢des da Itati Capitalizagdio, estd enquadrado no conceito de receita e,
assim, deve ser registrado em sua contabilidade, sendo certo que inexiste qualquer justificativa
que autorize a recorrente a langar contrapartida em conta retificadora do investimento, além de
que ndo hi como se aplicar 2 norma do §1°, do art. 388 do RIR/99, haja vista que este
dispositivo legal aplica-se somente ao caso em que hé pagamento de lucros e dividendos da
investida 4 investidora, o que ndc ocorreu no presente caso em virtude do mencionado
instrumento de constitui¢do de usufruto.

Devidamente intimada da decisdo, conforme AR de fl. 154, o contribuinte
apresenta tempestivo Recurso Voluntdrio as fls. 179/188, no qual reitera os argumentos e

el
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fundamentos apresentados em sua pega impugnatdria, pleiteando a procedéncia do Recurso
apresentado, para que seja declarado extinto o crédito tributario.

E o relatorio.

Voto

Conselheiro JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR, Relator

Presente as condi¢bes de admissibilidade do Recurso Voluntario, dele tomo
conhecimento.,

Da andlise do Recurso Voluntirio ora interposto, verifica-se que a questdo
aventada gira em torno do tratamento fiscal a ser dado aos valores recebidos pela Recorrente
em decorréncia de contratos denominados “Instrumento de Constituigdo de Usufruto de Cotas/
Acdes™,

Nos presentes autos, afirma a Autoridade Fiscal que o valor recebido trata-se de
receita decorrente da cessdo do uso e gozo de parcela do ativo permanente a terceiro, enquanto
a Recorrente afirma versar de uma variagio patrimonial inerente a um direito adquirido
anteriormente, quais sejam, frutos de investimentos ja realizados.

Do estudo dos documentos juntados aos autos, constata-se que o objeto dos
contratos ¢ a propria constituigiio de usufruto de agBes que foram pagos pelo usufrutuério 3
contribuinte,

Destarte, vale lembrar que usufruto nfo se caracteriza por restrigio ao direito de
propriedade, mas sim pela transferéncia da posse direta a outrem para que esse desfrute do bem
alheio da totalidade de suas relagdes, retirando-lhe os frutos e utilidades que tal produz. O
proprietario perde seus poderes inerentes ao dominio, porém n3o perde o seu direito a
propriedade.

No caso em tela, a contribuinte através do contrato denominado
“INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DE USUFRUTO DE COTAS” firmado em
21/11/2001, instituiu o usufruto,  titulo oneroso, de 93.429.532 a¢des escriturais ordinarias
emitidas pela ITAU CAPITALIZACAO S/A, ac BANCO BANESTADO S/A e recebeu, na
data de assinatura do mencionado contrato, o valor de R$ 60.048.000,00 (sessenta milhdes e
quarenta e oito mil reais).

Note-se que a Recorrente recebeu valor, determinade em contrato, por transferir,
provisoriamente, a frui¢io das a¢des que possui ao Banco Banestado S/A, independentemente
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do resultado futuro, uma vez que o usufrutudrio passou a assumir o risco pelo recebimento de
dividendos e juros.

Importante destacar que o valor recebido nfo decorre do investimento da
recorrente na Itau Capitalizagdo S/A, mas de contrato firmado com um terceiro, o usufrutuério.

Trata-se de obrigag@o que surgiu com o “instrumento de constitui¢io de usufruto
de cotas” e nio do investimento da recorrente, sendo que o valor recebido como
contraprestagdo pela cessdo de um direito, no presente caso, tem como fonte pagadora o Banco
Banestado S/A e ndo a empresa controlada (emissora de ages).

Frise-se, ndo se trata de investimento representado pelas agdes dadas em
usufruto, mas sim do valor liquido e determinado em contrato, recebido pela cessio do direito
de uso e frui¢iio decorrentes daquelas no curso do prazo pré-determinado.

Assim, diante de tais consideragfes, pode-se afirmar que o valor recebido pela
recorrente correspondente a um ganho obtido pela cessdo de um direito a outra pessoa juridica,
que resultou no surgimento de um ativo no seu patrimédnio liquido, configura receita auferida
pela contribuinte.

Alias, este E. Conselho de Contribuintes ja examninou exaustivamente o tema ora
em debate no julgamento do Recurso Voluntaric n°® 151.000, no qual o Conselheiro Paulo
Roberto Cortez proferiu seu voto brilhantemente, e que pego licenga para transcrever alguns
trechos que julgo relevantes:

“De acordo com os contratos ndo hd duvida de que foram onerosos,
pois a recorrenie recebeu o valor pela cessdo tempordria do usufruto
no inicio do contrato, sendo que foram considerados alienados os
dividendos imputados ds acdes gravadas até a data de extingdo do
usufruto, tanto os juros sobre o capital préprio como os dividendos
durante o periodo do contrato seriam da usufrutudria.

Nessas condigdes, a recorrente procedeu a permuta de um eventual
resultado futuro, quer seja positivo ou negativo, pelo recebimento em
espeécie, transferido temporariamente a titularidade das agdes que
possuia, por um valor determinado, com prazo estabelecido. O risco
pelo recebimento de dividendos e juros sobre o capital passou a ser do
usufrutuario, ndo mais da recorrente, sendo que aquele pagou prego
certo por um direito que era da recorrente.

(...)Como é cedico, o usufruto tem por objetivo a transferéncia
tempordria dos direitos de usar e fruir da coisa, a outrem que ndo o
proprietario.Nas opera¢bes mercantis, o instituto de usufruto deve ser
efetuado a titulo oneroso, como é o caso dos autos, no qual uma pessoa
Jjuridica abre mdo de um direito seu, que potencialmente pode lhe
propiciar rendimentos, para favorecer um terceiro (usufrutudrio) que
efetua o pagamento para ter o direito real de fruir as utilidades e frutos
de uma coisa (acoes).

(...)Diante do que foi acima exposto, ¢ de se concluir que, no presente
caso, a totalidade da receita deve ser tributada, eis que inexiste
qualquer custo para a recorrente, nem mesmo as despesas de

3
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conservagdo e administragdo das agdes, pois segundo o contrato
clausula 6 correriam por conta da usufrutudria.

Pelas disposi¢des do contrato ndo ha o que falar em contabilizagdo de
acordo com a equivaléncia patrimonial situa¢do na qual o proprietdrio
embora possa fazer a cessdo do usufruto continua participando do
risco, pois o investidor continuou com a propriedade das agées, mas
preferiu ceder o direito aos eventuais frutos futuros a outra pessoa que
correria por ele o risco, tendo portanto todas as caracteristicas de
locagdo, sendo portanto tributdvel.”

Ainda, com o mesmo brilhantismo, a Conselheira Sandra Faroni, proferiu seu
posicionamento na Declaragdo de Voto no Recurso Voluntario n® 151.000, que pego vénia para
mencionar trecho cujos fundamentos também compartilho:

“Quanto ao valor recebido pela institui¢do do usufruto, ndo hd divida
de que representa uma receita do proprietdario. Trata-se de fato, de
importincia recebida pela cessdo, por prazo determinado, da
Saculdade de fruir (receber dividendos) das agdes. O proprietdrio do
bem sobre qual instituiu usufruto em favor de terceiro estd,
inquestionavelmente, cedendo a esse terceire seu direito de fruir do
bem pelo prazo de duragio do usufruto. A receita recebida pela
constituicdo do usufruto representa, sem duvida, receita decorrente de
cessdo de direito.”

Desta feita, verifica-se que os valores recebidos a titulo de cessdo do usufruto
oneroso sdo caracterizados como receitas auferidas pela Contribuinte e, portanto, passivel de
tributagdo

Todavia, deve ser observado no caso, a apropriagio da receita auferida de
acordo com o regime de competéncia, ou seja, com a observancia do regime “pro rata”,
levando-se em conta a fluéncia do prazo contratual do usufruto.

Isto porque o regime de competéncia é aquele que prevé que os resultados
(receitas, custos e despesas) devem ser reconhecidos por ocasiio de sua realizagio,
independentemente de sua efetiva realizagio em moeda (regime de caixa). Essa é aformaque a
ciéncia contabil escolheu para que as empresas apurem os seus resultados, dando o norte para
que sejam registradas as receitas quando efetivamente ocorrerem os fatos suficientes ¢ capazes
de considerd-las como “ganho”. Em conseqiiéncia, deve-se também proceder ao
reconhecimento dos custos e despesas correspondentes s receitas.

Desta feita, voto no sentido de dar parcial provimento ao recurso voluntario,
para excluir da exigéncia os rendimentos auferidos pelo usufruto das agdes relativos ao item
em que houve rateio de despesas, considerando péra tanto, a aplicagdo do regime de
competéncia no sistema “pro rata”.

E como voto.

Sala das Sessgeg (DF), em 28 ¢ maio de 2008.

JOAO CARLOS RE A JUNIOR
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