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MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO ADMINISTRATIVO DE RECURSOS FISCAIS
PRIMEIRA SECAO DE JULGAMENTO

Processo n’ 16327.000992/2010-11

Recurso n°

Resolucion® 1402-00.134 — 4° Camara / 2* Turma Ordinaria
Data 7 de agosto de 2012

Assunto Solicitagdo de Diligéncia

Recorrente WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LIMITADA

Recorrida FAZENDA NACIONAL

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Resolvem os membros do colegiado, por unanimidade de votos, em converter o
julgamento em diligéncia, nos termos do relatério e voto que passam a integrar o presente
julgado.

(assinado digitalmente)
Leonardo de Andrade Couto - Presidente

(assinado digitalmente)
Antonio José Praga de Souza — Relator

Participaram da sessdo de julgamento os conselheiros: Antonio José Praga de
Souza, Marcelo de Assis Guerra, Frederico Augusto Gomes de Alencar, Moisés Giacomelli
Nunes da Silva, Leonardo Henrique Magalhaes de Oliveira e Leonardo de Andrade Couto.
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Relatorio

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LIMITADA recorre a este Conselho contra a decisdo
de primeira instancia administrativa, que julgou procedente a exigéncia, pleiteando sua
reforma, com fulcro no artigo 33 do Decreto n°® 70.235 de 1972 (PAF).

Transcrevo e adoto o relatorio da decisdo recorrida:

Conforme o Termo de Verificagao Fiscal (TVF) de fls. 2053-2074, e anexos de
fls. 2075-2081, em fiscalizagdo empreendida junto a contribuinte supramencionada, foram
apurados os fatos descritos a seguir.

1. Inicio das operagdes do grupo Legg Mason no Brasil

Em 23/06/2005, os grupos Citibank ¢ Legg Mason celebraram contrato de
operagdes no qual o primeiro transferia ao segundo todo seu negocio de gestdo de recursos de
terceiros (“asset management”). Para tanto, o Banco Citibank S/A adquiriu e transferiu, as
empresas a seguir, a totalidade dos ativos e passivos relativos a administragdo de recursos de
terceiros:

O.C.F.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda (posteriormente alterada
para CITIFUNDOS ASSET MANAGEMENT LTDA) CNPJ 07.437.241/0001-41 — “bandeira
renda variavel”; e

L.M.R.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda (alterada posteriormente
para CITIPORTFOLIOS ASSET MANAGEMENT LTDA) CNPJ 07.437.251/0001-87 —
“bandeira renda fixa”.

Essas duas empresas foram constituidas em 25/05/2005 com capital de
R$500,00, e até a data da transferéncia dos ativos e passivos relativos a atividade de gestao de
recursos de terceiros pelo grupo Citibank nunca tinham operado.

A estrutura mundial mantida pelo grupo Legg Mason era organizada em dois
segmentos: administra¢do de ativos de renda variavel (sob controle da “bandeira” Legg Mason)
e administracdo de ativos de renda fixa (“bandeira” Western Asset). No Brasil o grupo Legg
Mason ndo possuia negocios, até adquirir, em 30/09/2005, duas empresas “holdings”:

V.H.R.S.P.E. Empreendimentos e Participagcdes Ltda (alterada posteriormente
para Legg Mason Participa¢des Ltda) CNPJ 07.437.238/0001-28;

P.D.R.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda (posteriormente alterada
para Western Asset Participagdes Ltda) CNPJ 07.280.105/0001-90.

Em 28/11/2005 essas empresas holdings promoveram, mediante aporte de
capital do grupo Legg Mason, aumentos de capital social visando a aquisi¢ao local das cotas,
entdo detidas pelo sécio Banco Citibank S/A, das empresas Citifundos Asset Management
(pela Legg Mason Participagdes Ltda) e Citiportfolios Asset Management (pela Western Asset
Participagdes Ltda).
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Em 01/12/2005, quando adquiriu as cotas da Citifundos Asset Management,
empresa da “bandeira renda varidvel”, a Legg Mason Participa¢des Ltda pagou ao Banco
Citibank S/A, conforme contrato de compra e venda de cotas (traducdo as f1s.1294-1297), o
montante de R$§155.394.956,57, e registrou na holding o pagamento de 4gio na aquisi¢do do
investimento. U¢ acordo com o laudo de avaliagdo da empresa de auditoria (fls.1372-1375), o
patriménio liquido da Legg Mason Participacdes Ltda em 01/12/2005 era de
R$155.297.706,13.

Em 31/12/2005 houve a incorporagdo reversa da empresa Legg Mason
Participagdes Ltda (holding — controladora) pela Citi Fundos Asset Management (controlada).

Também em 01/12/2005 houve a aquisi¢ao das cotas da Citiportfolios Asset
Management (bandeira “renda fixa”) pela Western Asset Participacdes Ltda (traducdo do
contrato de compra e venda as fls.1309-1312), que para tanto pagou ao Banco Citibank S/A o
montante de R$41.407.638,13, e registrou o pagamento de agio na aquisi¢ao do investimento,
conforme laudo de avaliagao da empresa de auditoria (fls.1238-1242).

Em 31/12/2005 houve a incorporagdo da empresa Western Asset Participacdes
Ltda (holding — controladora) pela Citi Portfolios Asset Management (controlada), cuja razao
social foi alterada para Western Asset Administradora de Recursos Ltda.

Com as incorporagdes das empresas holdings houve a transferéncia do agio pago
pelo Legg Mason Inc para as empresas Citifundos Asset Management Ltda e Western Asset
Administradora de Recursos Ltda.

Em 31/05/2006, a Western Asset Administradora de Recursos Ltda foi
incorporada pela Citifundos Asset Management Ltda, havendo a transferéncia do 4gio pago na
aquisicao da Citiportfolios Asset Management para a Citifundos Asset Management.

Em 14/06/2006 foi alterada a razdo social da Citifundos Asset Management Ltda
para Western Asset Management Co. Ltda.

Em 31/01/2008, a sécia Legg Mason Inc retira-se da sociedade, transferindo
suas cotas para Western Asset Management (Brasil) Holdings Ltda, CNPJ 09.215.259/0001-24,
empresa na qual a Legg Mason Inc detém 99,99% de participagdo no capital social.

Em 27/05/2008, a Western Asset Management Co. Ltda foi transformada em
distribuidora de titulos e valores mobilidrios, alterando sua razdo social para Western Asset
Management DTVM.

1.1 Da contabilizacdo do agio pago pela Legg Mason Inc nas empresas holdings

O 4gio pago na aquisi¢do dos investimentos, originalmente registrado no ativo
permanente — investimento nas holdings, apds o processo de incorporacdo foi re-classificado
para o grupo do ativo permanente — diferido das incorporadoras.

A partir de 2006, a Western Asset Management DTVM vem amortizando o
agio a razao de 1/96 avos mensalmente por periodo de apuracao, de forma mais conservadora
que a prevista nos termos do inciso II do artigo 386 do RIR/99.
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Segundo a forma de contabilizacdo adotada pela contribuinte, o fundamento
economico do agio ¢ o valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsao

dos resultados nos exercicios futuros, conforme inciso II do pardgrafo 2° do artigo 385 do
RIR/99.

A demonstragdo que embasa a escrituragdo do 4gio nos termos do art.385, § 3°,
do RIR/99 ¢ o Relatério de Avaliagdo Econdmico-Financeira do Citigroup Asset Management
(fls.61-120) que, utilizando a metodologia do fluxo de caixa para o acionista descontado a
valor presente — fluxo de dividendos, projeta as operagdes da Citifundos e Citiportfolios no
periodo de 01/12/2006 a 31/12/2012.

As incorporagdes reversas realizadas na sequéncia da aquisi¢ao dos
investimentos viabilizaram a amortiza¢ao na Citifundos do 4gio pago em sua propria aquisi¢cao
e na da Citiportfolios.

O grupo Legg Mason adquiriu o total das cotas das empresas Citifundos e
Citiportfolios; entretanto, o fundamento econdmico do agio pago foi a aquisicdo de fundo de
comeércio relativo a atividade de gestdo de recursos de terceiros (Citigroup Asset Management)
do Banco Citibank.

Como a realidade fatica na qual se insere esse empreendimento negocial
inviabiliza a previsdo de resultados futuros de empresas coligadas, pela auséncia de histérico
de operagdo na area de gestdo de recursos de terceiros, esta fiscalizacdo procedera a glosa das
despesas de amortizagdo de agio, considerando ndo comprovado o fundamento econdémico do
agio pelo valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsdo dos
resultados nos exercicios futuros, conforme razodes a seguir.

2. Razdes de direito (fundo de comércio/estabelecimento comercial)

No caso da empresa Citifundos, o fundamento econdmico do 4gio pago foi a
aquisicdo do fundo de comércio relativo a atividade de “asset management” do Citigroup.
Ressalte-se que a carteira de recebiveis cedida a Citiportfolios, unico ativo transferido,
representa a clientela, que ndo ¢ passivel de existéncia autonoma, estando diretamente
relacionada ao fundo de comércio do CAM.

r

Fundo de comércio ¢ fundamento econdmico distinto da expectativa de
rentabilidade futura, conforme se reconhece do § 2° do art.20 do Decreto-lei n® 1.598/77.

No direito tributario, fundo de comércio e estabelecimento comercial sdo
sindnimos. O fundo de comércio engloba também a carteira de clientes.

A mao-de-obra utilizada na execucdo da atividade-fim do estabelecimento
comercial ¢ tdo importante quanto os bens corpdreos e incorpdreos que integram o
estabelecimento, figurando como elemento do estabelecimento comercial.

O art.133 do CTN refere-se a fundo de comércio/estabelecimento comercial
como passivel de alienacdo autdbnoma, sem que haja alienagdo de participacao societaria ou de
bens corporeos.
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O art.1.142 do Cddigo Civil define estabelecimento comercial como “todo
complexo de bens organizado, para exercicio da empresa, por empresario, ou por sociedade
empresaria’.

3. Razdes de fato
5.1 Razdes que permitem concluir tratar-se de aquisi¢ao de fundo de comércio.

Em 01/12/2005 o Citigroup transferiu a Citifundos e a Citiportfolios o fundo de
omércio relativo a atividade de gestdo de recursos de terceiros (CAM), conforme Contrato de
‘Iransieréncia de Ativos e Assun¢ao de Passivos (fls.1854-1858, 1962, 1963-1965 ¢ 1969-
1974). Na mesma data todas as cotas dessas duas empresas foram adquiridas pelo grupo Legg
Mason.

3.1.1 Bens, direitos e obrigacdes cedidos

Os bens, direitos e obrigagdes cedidos a Citifundos foram:

a) Ativo

- disponibilidades - caixa

- contas a receber (taxas de administragdo de fundos de investimentos)

- outros créditos (adiantamento de 13° e 14° salarios)

- bens do ativo permanente (computadores, equipamentos, moveis,
equipamentos de telefonia, veiculos) e ativo diferido (software, benfeitorias em iméveis de
terceiros)

b) Passivo

- outras obrigacdes (passivos trabalhistas a pagar)

- participagdes nos lucros/bonus

E a Citiportfolios foi cedido:

Ativo

- caixa e bancos

- contas a receber (taxa de administracao de fundos de investimentos)

Conclui-se que a Citifundos foi cedida a totalidade dos bens, direitos e
obrigagdes dos ativos circulantes e permanentes relativos ao negdcio de gestdo de recursos de
terceiros e parte da clientela. Esse conjunto de bens, direitos e obrigagdes transferidos
possibilita a continuidade do exercicio da atividade do CAM.

A Citiportfolios coube somente parcela da carteira de recebiveis (clientela). Para
viabilizar suas operagdes e o credenciamento na CVM para o exercicio das atividades de
administracao rde carteira’‘de ‘valores'mobiliarios, a Citiportfolios contratou prestacdo de
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servigos da Citifundos, a partir de 01/12/2005, relativos a (i) departamento técnico e infra-
estrutura, e (ii) suporte operacional.

Portanto, a carteira de recebiveis vincula-se diretamente ao fundo de comércio
da atividade do CAM, sendo deste indissociavel. Ressalte-se que as empresas Citifundos e
Citiportfolios nunca operaram de forma dissociada do fundo de comércio transferido pelo
Citibank

3.1.2 Funcionarios

Houve a transferéncia de quase totalidade dos funcionérios do CAM do Citibank
para a Citifundos, os quais continuaram a trabalhar no mesmo local e com a mesma estrutura
operacional.

A manutencdo do ambiente e da estrutura operacional foi possivel pois 0 CAM
operava em local separado das outras atividades do Citibank desde 03/99, em cumprimento as
Resolugdes CMN n° 2.451/97 ¢ 2.486/98.

3.1.3 Clientes

A transferéncia da administragdo dos fundos foi formalizada por meio das atas
das assembleias gerais de cotistas. As cessoes dos contratos de carteiras administradas foram
formalizadas por meio de termos aditivos aos contratos, assinados entre o Citibank, a
Citiportfolios e cada um dos clientes.

Os fundos continuaram a ser distribuidos pelo Citibank e as atividades
permaneceram no mesmo local, com os mesmos elementos fisicos, o que foi decisivo para a
formagdo dessa clientela. O Citibank ainda operava diretamente junto ao publico, e tudo
continuava onde sempre esteve ¢ onde a clientela estava habituada a transacionar.

3.2 Relatérios de avaliagdo econdmico-financeira do Citifundos e Citiportfolios

Nos relatorios de avaliagdo econdmico-financeira do Citigroup Asset
Management Citifundos e Citiportfolios (fls.62-120), elaborados por empresa de consultoria
em 28/11/2005, consta no item II — Descricdo da Empresa (fls.72 e 103), que:

O CAM foi recentemente desmembrado em duas empresas, o
Citiportfolios (...) e o Citifundos (...). Uma vez que o Citifundos é uma
empresa recém-criada, ndo dispoe de historico proprio, de forma que a

»»

andlise feita a seguir refere-se ao CAM como um todo.”.

Assim, a andlise do crescimento das receitas liquidas e patrimonio administrado
pelos fundos foi baseada em dados do CAM do Grupo Citibank no periodo de 2002 a 2004.
Esses dados foram utilizados para estimar o valor do fundo de comércio/estabelecimento
comercial referente a Citifundos e a Citiportfolios.

A possibilidade de deducdo do agio estd prevista no art.386, inciso III, do
RIR/99 (art.7°, inciso III, da Lei n® 9.532/97 e art.10 da Lei n® 9.718/98), para os casos de agio
cujo fundamento econdmico seja expectativa por rentabilidade futura.
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Constatado, no decorrer da acdo fiscal, que o fundamento econémico do agio ¢ a
aquisicdo de fundo de comércio, efetuou-se a glosa das despesas de amortizagdo de agio
ocorridas nos anos-calendério de 2006 e 2007.

4. Rase de calculo

No ano-calendario 2006, a contribuinte deduziu a titulo de “Despesa de
Amortizagdo Local — Agio” (fls.877, conta 818.101.098.617, compondo a linha 20 da ficha
OSA - “Encargos de Depreciacdo e Amortizagdo”, da DIPJ), o valor de R$22.241.780,67, a ser
slosado por esta fiscalizagdo. O prejuizo fiscal apurado pela empresa foi de R$12.661.347,23,
niesmio valor da base de célculo negativa da CSLL.

No ano-calendario 2007, a contribuinte deduziu a titulo de “Despesa de
Amortizagio Local — Agio” (fls.875, conta 818.101.098.617, compondo a linha 20 da ficha
05A - “Encargos de Depreciagdo ¢ Amortizacdo”, da DIPJ), o valor de R$24.305.824,32, a ser
glosado por esta fiscalizacdo. A empresa apurou lucro real e base de calculo da CSLL nos
montantes de R$1.808.319,84, compensando R$774.994,22 a titulo de prejuizo fiscal e de base
de calculo negativa da CSLL.

4.1 Da compensacao indevida de prejuizo fiscal e base de céalculo negativa de
CSLL

Com a glosa da despesa de amortizagao de agio no ano-calendario de 2006, o
prejuizo fiscal e a base de calculo negativa da CSLL apurados pela empresa se converterdo em
lucro tributavel, acarretando a compensacao indevida de prejuizo fiscal e da base de célculo
negativa da CSLL, do ano-calendario de 2007, no montante de R$774.994,22.

5. Do langamento

Constatadas as infragdes de reducdo indevida do lucro liquido pela deducao de
“despesas de amortizagdo de agio” (2006 e 2007), e de compensagdo indevida de prejuizo
fiscal e base de calculo negativa da CSLL (2007), nas empresas Western Asset Management
DTVM (CNPJ 07.437.241/0001-87) e Western Asset Administradora de Recursos Ltda, da
qual a Western Asset Management DTVM Ltda ¢ sucessora legal por incorporagao, sera
efetuado lancamento de IRPJ e de CSLL com juros de mora e multa de oficio, nos termos do
art.957, inciso I, do RIR/99.

6. Anexo I — Historico dos eventos societarios ocorridos no ano-calendario de
2005

6.1 Historico da V.H.R.S.P.E. Empreendimentos e Participa¢des Ltda (CNPJ
07.437.238/0001-28), futura Legg Mason Participagdes Ltda (empresa holding da bandeira de
renda variavel)

- 25/05/2005: constituida a empresa V.H.R.S.P.E. Empreendimentos e
Participagdes Ltda com capital social de R$500,00.

- 30/09/2005: alteracdo da razao social da V.H.R.S.P.E. Empreendimentos e
Participacdes Ltda para Legg Mason Participagdes Ltda, e cessdo de suas cotas para as
empresas Legg Mason Inc (CNPJ 07.648.154/0001-33) — 99%, e Legg Mason Internacional
Holding LLC (CNPJ'07.648:155/0001-88) — 1%.
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- 28/11/2005: a socia Legg Mason Inc promove aumento do capital social da
Legg Mason Participagdes Ltda com aporte estrangeiro de R$155.988.205,00.

-31/12/2005: incorporagdo da Legg Mason Participagdes Ltda (controladora)
pela Citi Fundos Asset Management Ltda (controlada).

¢.2 Historico da O.C.F.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda (CNPJ
07.427.241/0001-41), futura Citifundos Asset Management Ltda (empresa operacional da
bandeitia de renda varidvel)

- 25/05/2005: constituida a empresa O.C.F.S.P.E. Empreendimentos e
Participagdes Ltda com capital social de R$500,00.

- 25/08/2005: cessao das cotas da O.C.F.S.P.E. Empreendimentos e
Participacdes Ltda ao Banco Citibank S/A e Ricardo John Arroyo, com aumento de capital
para R$10.000,00, e mudanca de razdo social para Citifundos Asset Management Ltda.

- 01/12/2005: aumento de capital da Citifundos Asset Management Ltda para
R$578.000,00 e subscri¢ao de novas cotas, com posterior cessao da totalidade das cotas a Legg
Mason Participagdes Ltda, que passa a ser a tinica administradora da sociedade.

6.3 Historico da empresa P.D.R.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda
(CNPJ 07.280.105/0001-90), futura Western Asset Participacdes Ltda

- 25/05/2005: constituida a empresa P.D.R.S.P.E. Empreendimentos e
Participagdes Ltda com capital social de R$500,00.

- 30/09/2005: alteragao da razao social da P.D.R.S.P.E. Empreendimentos e
Participagdes Ltda para Western Asset Participacdes Ltda, e cessdo de suas cotas para as
empresas Legg Mason Inc e Legg Mason Internacional Holding LLC.

- 28/11/2005: sécia Legg Mason Inc promove aumento do capital social da
Western Asset Participagdes Ltda com aporte estrangeiro de R$41.565.584,00.

6.4 Historico da empresa L.M.R.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda
(CNPJ 07.437.251/0001-87), futura Citiportfolios Asset Management

- 25/05/2005: constituida a empresa L.M.R.S.P.E. Empreendimentos e
Participagdes Ltda com capital social de R$500,00.

- 25/08/2005: cessao das cotas da L.M.R.S.P.E. Empreendimentos e
Participagdes Ltda ao Banco Citibank S/A e Ricardo John Arroyo, com aumento de capital
para R$10.000,00, e mudanca de razdo social para Citiportfolios Asset Management Ltda.

- 01/12/2005: alteragao da razao social da Citiportfolios Asset Management Ltda
para Western Asset Administradora de Recursos Ltda, cujo capital aumentou para
R$1.778.000,00; subscricdo de novas cotas com posterior cessdo da totalidade das cotas a
Western Asset Participacdes Ltda, que passa a ser a unica administradora da sociedade.

- 31/12/2005: incorporagdo da empresa Western Asset Participacdes Ltda pela
Western Asset Administradora de Recursos Ltda.
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- 31/05/2006: incorporacao da Western Asset Administradora de Recursos Ltda
pela Citifundos Asset Management Ltda.

- 14/06/2006: alterada a razdo social da Citifundos Asset Management para
Western Asset Management Co. Ltda.

- 31/01/2008: a soécia Legg Mason Inc retira-se da sociedade, transferindo suas
cotas para a Western Asset Management (Brasil) Holdings Ltda (CNPJ 09.215.259/0001-24),
antiga Saratov Participagdes Ltda, empresa na qual a Legg Mason Inc detém 99,99% de
yarticipacdo no capital social.

- 27/05/2008: a Western Asset Management Co. Ltda foi transformada em
DTVM, com alteracao de sua razao social para Western Asset Management Company DTVM
Ltda.

7. Anexo II

A Western Asset Administradora de Recursos Ltda, até ser incorporada em
31/05/2006 pela Citifundos Asset Management, deduziu no Lalur, sob a rubrica “Despesas de
Amortizagido de Agio”, o montante de R$1.362.268,80. Pelos motivos expostos neste Termo de
Verificagdo Fiscal, essa despesa sera glosada, sendo adicionada ao lucro liquido. Essa despesa
também deve compor a base de célculo da CSLL.

Em 31/05/2006, o lucro real apurado na Western Asset Administradora de
Recursos Ltda foi R$2.482.074,31, assim como a base de calculo da CSLL, ndo havendo saldo
de prejuizo fiscal, nem de base de calculo negativa de CSLL a compensar.

O lancamento serd efetuado na Western Asset Management Co. DTVM,
sucessor legal por incorporagdo, conforme valores a seguir:

Despesa de amortizagdo de agio glosada: R$1.362.268,80

IRPJ (15%) = R$204.340,32

IRPJ(10%) = R$126.226,88 (base de calculo: R$1.362.268,80 — R$100.000,00)
IRPJ devido = R$330.567,20

CSLL (9%) =R$122.604,19

Os autos de infracdo (fls. 2016-2052) foram fundamentados nos seguintes
dispositivos legais:

(...)
Da Impugnacao

Inconformada, a contribuinte apresentou a impugnagdo de fls. 2087-2141,
acompanhada dos documentos de fls. 2142-2335, em sintese alegando que:

1. Da geracdo do agio e das alegagdes da fiscalizagdo
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A Legg Mason Inc adquiriu, por meio das empresas Legg Mason Participagdes
Ltda (Legg Mason) e Western Asset Participacdes Ltda (Western Asset), as empresas
Citifundos (impugnante) e Citiportfolios tomando por base laudos de avaliagdo de empresa de
auditoria independente.

Nessas operagdes houve geragdo de agio, pois os valores de patriménio liquido
das empresas adquiridas eram inferiores aos que foram pagos pela Legg Mason e Western
Asset. Esse agio foi contabilizado pelas empresas adquirentes e posteriormente amortizado pela
impugnante — em vista das operacdes societarias realizadas.

2. Do direito

2.1 Rentabilidade futura como fundamento econdmico do agio — cumprimento
dos requisitos legais

Segundo o § 2° do art.20 do Decreto-lei n® 1.598/77, reproduzido no § 2° do
art.385 do RIR/99, o langamento do 4gio deve indicar um dos fundamentos econdmicos ali
mencionados, mas nado todos eles obrigatoriamente. Tal indicagdo ¢ critério de decisao tnico e
exclusivo do adquirente, ndo cabendo ao fisco estabelecer o fundamento que suportou o prego

pago.

Caso a adquirente objetive explorar o negdcio, o preco e o agio podem ser
fundamentados pela rentabilidade esperada.

A impugnante foi adquirida com agio fundamentado no resultado de exercicios
futuros, comprovado por laudo de avaliagao de empresa de auditoria, conforme o art.385, § 3°,
do RIR/99, sendo autorizada, pelo art.386, III, e § 6°, do RIR/99, a amortizar o valor do 4gio
posteriormente a incorporacdo, a razao de até um sessenta avos, para cada més do periodo de
apuragao.

A fiscalizagdo ndo apresentou prova de que o agio em tela englobaria valor
correspondente a fundo de comércio adquirido, tampouco qual a parcela desse montante
comporia o total do custo de aquisicdo. A validade dos laudos elaborados pela empresa de
auditoria ndo foi questionada pela fiscalizagdo, que nao analisou os fundamentos econdomicos
apontados nos laudos, e apenas afirmou, de forma genérica e abstrata, que o 4gio estaria
vinculado a fundo de comércio. O fisco deve provar a ocorréncia do fato gerador da obrigacao,
e ndo apenas supor a existéncia do fato juridico-tributario, sob pena de nulidade do langamento.

\

2.2 Da incorreta analise da fiscalizagdo quanto a valoracdo das sociedades
adquiridas - da andlise das sociedades empresariais € ndo de seus fundos de comércio

I3

O estabelecimento/fundo de comércio ¢ um conjunto de bens cuja fungao ¢
operacionalizar a atividade empresarial. O fundo de comércio integra a sociedade, que
representa algo maior, sendo a conjugacdo de duas ou mais pessoas que unem seu capital e
trabalho com objetivo de lucro.

Os valores pagos pela aquisicdo das sociedades Citifundos e Citiportfolios nao

dizem respeito somente ao fundo de comércio, mas sim as sociedades gestoras das carteiras de
investimento.
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O 4gio em tela surgiu da aquisi¢do das sociedades Citifundos e Citiportfolios,
pelo que os valores dessas aquisi¢cdes dizem respeito as sociedades como um todo, € nao
somente aos respectivos fundos de comércio como supds a fiscalizagao.

Ao contrario do entendimento da fiscalizacdo, nao foram adquiridos, pela
Western Asset e Legg Mason, os bens individualmente ou mesmo o conjunto de bens (fundo de
comércin) das sociedades Citifundos e Citiportfolios, mas sim as proprias sociedades, pelo que
os valores pagos dizem respeito a uma andlise das sociedades como um todo, incluindo
cleientos que nao fazem parte do fundo de comércio, os quais compuseram a avaliagdo das
ociedades adquiridas. O que de fato se adquiriu e pagou foram as sociedades, ndo sendo
possivel segregar ou identificar o valor pago pelo fundo de comércio nessas aquisigoes.

2.3 Da correta interpretagdo e aplicagdo do §2° do art. 385 do RIR/99
2.3.1 Dos fundamentos previstos no §2° do art.385 do RIR/99

O Pronunciamento Técnico 15 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
determina em seu item 32 as formas de reconhecimento ¢ mensuragdo do agio por expectativa
de rentabilidade futura ou do ganho proveniente de compra vantajosa.

O fundamento previsto no inciso II do § 2° do art.385 do RIR/99 (valor de
rentabilidade da coligada ou controlada, com base em precisdo dos resultados dos exercicios
futuros) sera utilizado caso o adquirente pague, pela aquisicao da adquirida, valor superior ao
registrado no patrimonio liquido desta, esperando obter ganhos futuros com essa aquisicao.

O fundo de comércio representa os meios usados pelo empresario para
consecu¢ao de operacdes vantajosas, sendo formado por elementos corporeos e incorporeos.

Os incisos I e III do §2° do art.385 do RIR/99 fundamentam o agio em dois
elementos componentes do ativo das empresas (ativos - tangiveis e intangiveis — e fundo de
comércio), enquanto que o inciso II (expectativa de rentabilidade futura) indica uma forma de
valoragao de todos esses elementos.

Sempre que uma aquisigdo com 4agio respaldar-se na expectativa de
rentabilidade futura, aplica-se o inciso II do §2° do art.385 do RIR/99, independente de qual
elemento sustente aquela expectativa.

2.3.2 Dos fundamentos do agio - motivagao

O §2° e incisos, do art.385 do RIR/99 ndo trazem qualquer regra para
determinagdo do fundamento do &gio, ndo sendo admitidas interpretagdes extensivas que nao
estdo respaldadas na legislagdo tributéria.

A contribuinte compete guardar a documentagdo que suportou a fundamentagao,
conforme §3° do art.385 do RIR/99, o que foi feito por meio dos laudos de avaliagdo
elaborados pela empresa de auditoria. Comprovado o real motivo que guiou o pagamento do
agio nas operacdes em tela, ndo pode ser acolhido o “entendimento presuntivo” da fiscalizagao,
devendo ser canceladas as autuag¢des combatidas.

2.4 Do enfoque contabil quanto a regra para determinacdao da fundamentacgio
economica do-dgio-e quantoa expressaofundo de comércio
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Ainda que se alegue que a determinacdo da fundamentagdo econdmica do agio
pressupde a avaliacdo de cada um dos incisos do §2° do art.385 do RIR/99, desprezando a
motivagdo e fazendo prevalecer o enfoque contabil na fundamentacio do 4gio, isso somente se
aplica quando os elementos contemplados naqueles incisos possam ser individualizados, o que
nado foi demonsirado pela fiscalizagdo.

Houve redundancia do §2° do art.385 do RIR/99 ja que, se o fundo de comércio
mencionado pelo legislador no inciso III tivesse o significado conferido pela doutrina
comercial (todos os bens destinados a consecugdo de objetivos da sociedade empresarial), ndo
haveria espago para os outros incisos, pois o fundo de comércio englobaria todos os bens da
socicdade, que sdo a base para uma andlise de expectativa de rentabilidade futura. Deve-se,
pois, buscar o sentido dado a expressao fundo de comércio.

Para que um determinado bem possa ser registrado no ativo da companhia ¢
preciso que ele seja passivel de individualizacdo. Fundo de comércio, assim, sdo todos os bens
passiveis de individualizagao.

O inciso II do § 2° do art.385 do RIR/99 serviria também ao registro da
expectativa de rentabilidade futura dos elementos que nao puderam ser individualizados na
formagdo do fundo de comércio.

A fiscalizagdo concluiu que todos os bens que fizeram parte da aquisicao
compdem o fundo de comércio, sem identificar os bens individualizaveis, conferindo a
expressao fundo de comércio o sentido colocado pela doutrina comercial.

Conforme os laudos apresentados, o dgio fundamentou-se na expectativa de
rentabilidade futura atribuida a sociedade adquirida como um todo, sem mensurar e valorar
cada um dos bens que formariam o fundo de comércio. Assim, a fiscalizacdo ndo pode afirmar
que todo o valor da rentabilidade futura seria atribuivel ao fundo de comércio, sem antes
individualizar os bens que compdem esse fundo de comércio.

Ademais, adotando-se o enfoque contabil, a fiscalizagdo concluiria que a
expectativa de rentabilidade futura dos bens individualizados somados, do fundo de comércio,
seria inferior a expectativa calculada para a sociedade empresarial, pois ha elementos que ndo
podem ser reconhecidos contabilmente mas que compdem a rentabilidade futura (credibilidade,
sinergia, e outros). A esses elementos deve ser reconhecida a expectativa de rentabilidade
futura.

A expressdao fundo de comércio refere-se exclusivamente ao intangivel nao
identificado, sem chance de negociacao individualizada, fruto de sinergia entre ativos e outros
fatores; refere-se aquilo que vai além do valor de mercado dos ativos contabilizados. Esse ¢
também o significado conferido pela doutrina contabil ao agio gerado por expectativa de
rentabilidade futura. A Instrucdo CVM n° 247/96 aponta apenas dois motivos para o agio: (i)
diferenca entre precos de mercado e valor contabil, e (ii) agio por expectativa de rentabilidade
futura. Os Pronunciamentos Técnicos CPC 04 e 15 também mencionam o agio por expectativa
de rentabilidade futura, sem mencionar a expressao fundo de comércio.

O legislador se equivocou ao mencionar no Decreto n° 1.598/77 o fundo de

comércio e expectativa de rentabilidade futura, pois mencionou o mesmo instituto contabil
duas vezes.
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Portanto, deve ser cancelada a autuacdo em virtude (i) do equivoco da
fiscaliza¢dao ao atribuir todo o agio da operacao ao fundo de comércio, sem individualizar os
bens que o compde, ou (ii) de as expressdes fundo de comércio e agio por expectativa de
rentabilidade futura serem instituto Uinico, ndo prevalecendo a glosa efetuada pela fiscalizagao.

2.5 Do erro cometido pela fiscalizagdo na apuragao do IRPJ e CSLL

A impugnante apurou valores de saldo negativo de IRPJ e CSLL no ano-base de

2006 ¢ 2007 em virtude de recolhimentos por estimativa, bem como de retencdes sofridas,

yorém a fiscalizacdo ndo considerou tais valores na recomposicao das bases de calculo do IRPJ
(NQY

e CSLL desses anos. Assim, ndo foram cumpridos os requisitos de certeza e liquidez do art.142
do CTN e dos artigos 10 e 11 do Decreto n® 70.235/72, pelo que ¢ nulo o langamento.

2.6 Da inexisténcia de previsdo legal para a adi¢do, na base de calculo da CSLL,
da despesa com a amortizagdo de agio considerada indedutivel pela fiscalizagao

Existem normas especificas que tratam das adi¢des e exclusdes ao lucro liquido
para determinacao da base de calculo da CSLL. O que ha em comum entre a CSLL e o IRPJ
sdo apenas as mesmas regras de apuragdo e pagamento; porém referidos tributos ndo observam
as mesmas regras de dedutibilidade de despesas.

Portanto, deve ser cancelado o auto de infracdo, em razdo da inexisténcia de
previsdo legal que permita a adigdo de despesa de amortizagdo de dgio na base de célculo da
CSLL.

2.7 Da impossibilidade do langamento da multa de oficio na hipdtese de
responsabilidade tributaria por sucessao

A fiscalizac¢ao glosou despesas com amortizagdo de agio efetuada pela Western
Asset Administradora de Recursos antes de sua incorporacdo pela impugnante. Porém,
conforme art.132 do CTN, o sucessor responde apenas pelos tributos devidos até a data da
sucessao.

Com relagdo a multa, deve-se averiguar o momento em que tal penalidade foi
constituida, sendo transferida ao sucessor somente se lancada antes do ato sucessorio. No caso,
como a multa foi langada apds a incorporagdo, ndo ha que se manter a cobran¢a da multa
lancada.

A autuagdo também nao pode prevalecer em razdo do carater personalissimo das
multas, conforme ja assentado pela jurisprudéncia judicial e administrativa sobre o tema, razao
pela qual deve ser exonerada a multa de oficio.

2.8 Da ilegalidade da cobranca de juros sobre a multa

Os juros ndo poderdo ser exigidos sobre a multa de oficio, por falta de previsdo
legal. O art.13 da Lei n® 9.065/95, que prevé a cobrancga de juros Selic, remete ao art.84 da Lei
n® 8.981/95, que estabelece a cobranca de juros apenas sobre tributos.

A multa ¢ penalidade pecuniaria, possui natureza de san¢do; ndo ¢ tributo,

conforme art.3° e 113 do CTN. A cobranga de juros viola o principio da legalidade (artigos 5°,
inciso Il € 37.da CF/88).
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O art.43 da Lei n° 9.430/96 autoriza apenas a cobranca de juros em relacdo a
multa isolada, hipotese diversa dos autos.

Ante o exposto, devem ser cancelados os juros de mora sobre a multa de oficio.

A decisao recorrida esta assim ementada:

AGIO NA AQUISICAO DE INVESTIMENTO. FUNDAMENTO ECONOMICO.
FUNDO DE COMERCIO. Provado nos autos que o fundamento econémico do dgio na
aquisi¢do do investimento em controlada ndo foi a rentabilidade futura, mas o fundo de
comeércio da investida, incabivel a dedu¢do da despesa de amortizag¢do desse agio.

CSLL. MESMOS EVENTOS. DECORRENCIA. A ocorréncia de eventos que
representam, ao mesmo tempo, fato gerador de varios tributos impée a constitui¢do dos
respectivos créditos tributarios, e a decisdo quanto a real ocorréncia desses eventos
repercute na decisdo de todos os tributos a eles vinculados. Assim, o decidido quanto
ao Imposto de Renda Pessoa Juridica aplica-se a CSLL dele decorrente.

CSLL. BASE DE CALCULO. NORMAS DE APURACAO. Aplicam-se a Contribuicdo
Social sobre o Lucro as mesmas normas de apura¢do do Imposto de Renda das Pessoas
Juridicas.

AUTO DE INFRACAO. VALIDADE. Satisfeitos os requisitos do art. 10 do Decreto
70.235/72 e ndo tendo ocorrido o disposto no art. 59 do mesmo decreto, valido é o auto
de infragado.

MULTA DE OFICIO. INCORPORACAO. RESPONSABILIDADE DA SUCESSORA. A
pessoa juridica incorporadora é responsavel pelo crédito tributdrio da incorporada,
respondendo tanto pelos tributos e contribui¢oes como por eventual multa de oficio e
demais encargos legais decorrentes de infragdo cometida pela empresa sucedida,
mesmo que formalizados apos a altera¢do societdria.

JUROS DE MORA SOBRE MULTA DE OFICIO. A multa de oficio, sendo parte
integrante do crédito tributadrio, esta sujeita a incidéncia dos juros de mora a partir do
primeiro dia do més subseqiiente ao do vencimento.

Impugnacgdo Improcedente.

Cientificada da aludida decisdo, a contribuinte apresentou recurso voluntario, no
qual contesta as conclusdes do acorddo recorrido, discorrendo sobre seguintes topicos
resumidos no memorial a seguir transcrito:
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II — Nulidade da Decisdo da DRJ — Auséncia de Apreciacdo de Todos os Argumentos
de Defesa

A decisdo recorrida € nula, por afronta aos dispositivos que vedam o cerceamento de
defesa no processo administrativo fiscal federal (artigos 31 e 59, I, do Decreto n°
70.235/72), tendo em vista que a DRJ deixou de apreciar os argumentos aduzidos pela
Recorrente nos itens “II.1” (Rentabilidade Futura como Fundamento Economico do
Agio — Cumprimento dos Requisitos Legais) e “I1.4” (Do enfoque contabil quanto a
regra para determinacdo da fundamentagio econdmica do agio e quanto a expressiao
fundo de comércio) da impugnagéo.

III — Rentabilidade Futura como Fundamento Econdmico do Agio — Cumprimento dos
Requisitos Legais

De acordo com o §2° do artigo 20 do DL n°® 1.598/77, reproduzido pelo artigo 385 do
RIR/99, o lancamento do agio devera indicar algum dos seguintes fundamentos
econdmicos: (i) valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior
ou inferior ao custo registrado na sua contabilidade; (ii) valor de rentabilidade da
coligada ou controlada, com base em previsao dos resultados nos exercicios futuros; ou
(iii) fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas.

Por exemplo, caso o adquirente tenha por objetivo explorar o negocio adquirido, o
preco (e o agio) pode ser fundamentado pela rentabilidade esperada. Por outro lado, se
o adquirente pretende liquidar a companhia, podera estar interessado na mais valia dos
ativos subjacentes a serem vendidos. Portanto, ndo cabe ao Fisco estabelecer o
fundamento que presume suportar o prego pago, especialmente quando o contribuinte
preenche os requisitos legais para a comprovagao de tal fundamento (como € o caso dos
autos).

De acordo com o paragrafo 3° do artigo 385 do RIR/99, o agio fundamentado nos
incisos I e II deve estar respaldado em “demonstracdo que o contribuinte arquivara
como comprovante de escrituragdo”, o que pode ser feito mediante a apresentagdo de
laudo de avaliacdo elaborado por empresa de auditoria independente, conforme fez a
Recorrente.

Frise-se que o Laudo apresentado pela Recorrente ndo foi desconstituido, tampouco
contestado pela Fiscalizagdo ou pela Turma Julgadora. Ademais, a Fiscalizacdo e a
Turma Julgadora simplesmente afirmaram, de forma genérica, que o agio estaria
vinculado ao fundo de comércio, sem produzir, contudo, qualquer prova para referendar
tal singela alegacdo.

Portanto, estando demonstrado que (i) a Recorrente cumpriu rigorosamente com todos
os requisitos legais para a dedutibilidade da despesa com amortizagdo de agio, cujo
fundamento economico (expectativa de rentabilidade futura) esta respaldado em laudo
de avaliagdo elaborado por empresa de auditoria independente e (7i) a Fiscalizagdo ndo
desconstituiu tal prova, a pretensdo consubstanciada nos langamentos ndo podera ser
aceita, devendo ser reformado o acérddo recorrido e canceladas as autuagdes por esse E.
CARF.

IV — Incorreta Analise da Fiscalizagdo quanto a valoracdo das sociedades adquiridas

Analisando-se os conceitos de fundo de comércio e sociedade empresaria, fica clara a
distingdo entre ambos. Isso porque, com relagdo ao fundo de comércio, o que se tem ¢é
umconjunto>de>bens cujarfungdo é operacionalizar a atividade empresaria. Porém,
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quando se fala em sociedade empresaria, tem-se algo mais amplo do que o fundo de
comércio.

A sociedade empresaria € a conjugacao de esforcos de duas ou mais pessoas, que unem
o seu capital e trabalho com o objetivo de obter lucro. O fundo de comércio nada mais é
do gue o meio para a obtengdo deste resultado pretendido.

Esta claro, portanto, que o valor pago pela aquisicdo das sociedades Citifundos
(Recorrente) e Ciportifolio ndo diz respeito somente a transferéncia de um fundo de
comércio, como equivocadamente afirmou a Fiscalizagdo e repetiu a DRJ/SPOI, mas
sim as sociedades empresarias como um todo, outro motivo pelo qual o Recorrente
aguarda que este E. CARF reforme a decisdo recorrida e cancele os autos de infragdo
lavrados.

V — Correta Interpretacdo ¢ Aplicacdo do § 2° do artigo 385 do RIR/99

O professor Eliseu Martins disserta em sua tese de doutorado, “Contribuigdo a Variagao
do Ativo Intangivel”, que para se calcular o valor de qualquer tipo de ativo, seja ele
“tangivel” ou “intangivel”, ¢ possivel que seja feita uma projecdo acerca da sua
expectativa de rentabilidade futura.

Isso porque ndo ha como existir a expectativa de rentabilidade futura de algo que nao
seja um bem ou um conjunto de bens da empresa. Assim, conclui-se que sempre que
uma aquisi¢do com agio estiver respaldada na expectativa, do adquirente, de
rentabilidade futura, ha que se aplicar o tratamento conferido ao fundamento previsto
no inciso I, § 2° do artigo 385 do RIR/99, independentemente do elemento que sustente
aquela expectativa.

VI — Fundamentos do Agio — Motivagao

Nao ha qualquer imposi¢do legal para que se adote um ou outro fundamento para o
agio, mas tdo somente que se tenha documenta¢do que comprove o fundamento
adotado, de acordo com o motivo determinante que levou o comprador a pagar o agio, o
que deixa ainda mais claro o equivoco cometido pela Fiscalizagdo e pela Turma
Julgadora, pois, repita-se, isto foi feito pela Recorrente por meio do laudo de avaliagdo
elaborado por empresa de auditoria independente.

VII — Ad Argumentandum — Da Necessidade de Individualizagdo dos Ativos

Ainda que se entenda que a determinacdo da fundamentagdo econdmica do agio
pressupde a avaliacdo de cada um dos incisos do § 2° do artigo 385 do RIR/99,
desprezando-se a motivagdo e fazendo prevalecer o entendimento do professor Marco
Aurélio Greco (citado pela Fiscalizagdo), fato ¢ que isso somente se aplicaria quando os
elementos contemplados naqueles incisos pudessem ser individualizados, o que ndo foi
demonstrado pela Fiscalizag¢@o no presente caso.

Ademais, reitere-se que o “fundo de comércio” integra a expectativa de rentabilidade
futura, sendo, portanto, incorreta essa individualizag@o..

VIII — Erro Cometido Pela Fiscaliza¢do na Apuragdo dos Tributos Exigidos

A Fiscalizagdo ndo considerou, no calculo do IRPJ ¢ da CSLL supostamente devidos,
os valores recolhidos pela Recorrente a titulo de estimativa e as retengdes desses
tributos verificadas nos periodos autuados, motivo pelo qual os autos de infragdo
lavrados sdo iliquidos e incertos e deverao ser cancelados por este E. CARF.

IX — Da Inexisténcia de Previsdo Legal para a Adi¢do, na Base de Calculo da CSLL, da
Despesa com Amortizagdo de Agio Considerada Indeditivel
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Analisando-se o historico legislativo relativo a matéria, denota-se que: (i) a base de
calculo da CSLL ¢ o lucro liquido com ajustes expressamente previstos; (i) a
amortizacdo contabil do agio sempre foi permitida pela legislag@o brasileira até a edicao
da Lei n° 11.638/07, de modo que, para a CSLL, o agio ¢ plenamente dedutivel; (iii) a
hase de calculo do IRPJ, por sua vez, ¢ o lucro real, para o qual existem previsodes
sspecificas relativamente aos efeitos da amortizagdo do agio que ndo se aplicam a base
de calculo da CSLL (nem as regras previstas no Decreto-lei n® 1.598/77 que tratam da
adicdo do agio no lucro real, nem as regras previstas na Lei n° 9.532/97, que permite
sua amortizacdo em algumas hipodteses).

Por outro lado, e apenas a titulo de argumentagdo, caso se entenda que a norma de
adicdo da amortizagdo do agio no lucro real (artigo 25 do DL n°® 1.598/77) deve ser
aplicada também a CSLL, deve-se considerar também aplicavel a norma de exclusdo
(artigos 7° e 8° da Lei n® 9.532/97). E, nesse sentido, caso tenham sido cumpridas todos
os requisitos previstos na legislacdo vigente, a dedutibilidade da amortizagdo do agio
deve ser admitida também para a CSLL.

XI — Pedido

Ante o exposto, espera a Recorrente que este Egrégio CARF reforme a decisdo ora
recorrida, com o consequente cancelamento integral dos autos de infracdo objeto do
presente processo administrativo, por ser medida de Justiga!

()

E o relatério.
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Voto

Cousclheiro Antonio Jose Praga de Souza, Relator.

O recurso ¢ tempestivo e preenche os demais requisitos legais e regimentais para

sua admissibilidade, dele conheco.

Trata-se de autos de infragdo do IRPJ e CSLL, relativos ao periodo 2006 e

2007, em face de amortizagao de agio considerado indevida pela fiscalizagao, entendendo que
o fundamento econdmico foi a aquisicao de fundo de comércio.

Visando entender as operacdes realizadas pela recorrente que deram origem ao

agio cuja despesa de amortizacdo estd em litigio, importante reiterar os fatos relevantes
descritos no Termo de Verificag¢ao Fiscal:

"Em 23/06/2005, os grupos Citibank ¢ Legg Mason celebraram contrato de
operagdes no qual o primeiro transferia ao segundo todo seu negdcio de gestdo de
recursos de terceiros ("asset management"). Para tanto, o Banco Citibank S/A adquiriu
e transferiu, as empresas a seguir, a totalidade dos ativos e passivos relativos a
administracdo de recursos de terceiros:

O.C.F.S.P.E. Empreendimentos ¢ Participagdes Ltda (posteriormente alterada
para CITIFUNDOS ASSET MANAGEMENT LTDA) CNPJ 07.437.241/0001-41 -
"bandeira renda variavel"; e

L.M.R.S.P.E. Empreendimentos e Participagoes Ltda (alterada posteriormente
para CITIPORTFOLIOS ASSET MANAGEMENT LTDA) CNPJ07.437.251/0001-87-
"bandeira renda fixa".

Essas duas empresas foram constituidas em 25/05/2005 com capital de R$500,00,
e até a data da transferéncia dos ativos e passivos relativos a atividade de gestdo de
recursos de terceiros pelo grupo Citibank nunca tinham operado.

A estrutura mundial mantida pelo grupo Legg Mason era organizada em dois
segmentos: administragdo de ativos de renda variavel (sob controle da "bandeira" Legg
Mason) e administracdo de ativos de renda fixa ("bandeira " Western Asset). No Brasil
o grupo Legg Mason ndo possuia negocios, até adquirir, em 30/09/2005, duas empresas
"holdings":

* V.H.R.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda (alterada posteriormente
para Legg Mason Participagdes Ltda) CNPJ 07.437.238/0001-28;

* P.D.R.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda (posteriormente alterada
para Western Asset Participa¢des Ltda) CNPJ 07.280.105/0001-90.

Em 28/11/2005 essas empresas holdings promoveram, mediante aporte de capital
do grupo Legg Mason, aumentos de capital social visando a aquisi¢do local das cotas,
entdo detidas pelo socio Banco Citibank S/A, das empresas Citifundos Asset
Management (pela Legg Mason Participagdes Ltda) e Citiportfolios Asset Management
(pela Western Asset Participagoes Ltda).

Em.01/12/2005,,quando adquiriu as cotas da Citifundos Asset Management,
empresada, "bandeira, renda varidvel", a Legg Mason Participacdes Ltda pagou ao
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Banco Citibank S/A, conforme contrato de compra e venda de cotas (tradugdo as
f1s.1294-1297), o montante de R$155.394.956,57, e registrou na holding o pagamento
de agio na aquisi¢ao do investimento. De acordo com o laudo de avaliacdo da empresa
de auditoria fls.1372-1375), o patriménio liquido da Legg Mason Participa¢des Ltda em
01/12/2005 era de R$155.397.706,13.

Em 31/12/2005 houve a incorpora¢do reversa da empresa Legg Mason
Participagdes Ltda (holding - controladora) pela Citi Fundos Asset Management
(controlada).

Também em 01/12/2005 houve a aquisi¢do das cotas da Citiportfolios Asset
Management (bandeira "renda fixa") pela Western Asset Participa¢des Ltda (tradugio
do contrato de compra e venda as fls.1309-1312), que para tanto pagou ao Banco
Citibank S/A o montante de R$41.407.638,13, e registrou o pagamento de agio na
aquisi¢do do investimento, conforme laudo de avaliagdo da empresa de auditoria
fls.1238-1242).

Em 31/12/2005 houve a incorporagdo da empresa Western Asset Participacdes
Ltda (holding - controladora) pela Citi Portfolios Asset

Management (controlada), cuja razdo social foi alterada para Western Asset
Administradora de Recursos Ltda.

Com as incorporagdes das empresas holdings houve a transferéncia do agio pago
pelo Legg Mason Inc para as empresas Citifundos Asset Management Ltda e Western
Asset Administradora de Recursos Ltda.

Em 31/05/2006, a Western Asset Administradora de Recursos Ltda foi
incorporada pela Citifundos Asset Management Ltda, havendo a transferéncia do agio
pago na aquisicdo da Citiportfolios Asset Management para a Citifundos Asset
Management.

Em 14/06/2006f0i alterada a razio social da Citifundos Asset Management Ltda
para Western Asset Management Co. Ltda.

Em 31/01/2008, a socia Legg Mason Inc retira-se da sociedade, transferindo suas
cotas para Western Asset Management (Brasil) Holdings Ltda, CNPJ 09.215.259/0001-
24, empresa na qual a Legg Mason Inc detém 99,99% de participac@o no capital social.

Em 27/05/2008, a Western Asset Management Co. Ltda foi transformada em
distribuidora de titulos e valores mobiliarios, alterando sua raz@o social para Western
Asset Management DTVM.

(..)

4. Base de céalculo

No ano-calendario 2006, a contribuinte deduziu a titulo de “Despesa de
Amortiza¢do Local — Agio” (fls.877, conta 818.101.098.617, compondo a linha 20 da
ficha 05A - “Encargos de Depreciagdo ¢ Amortizagdo”, da DIPJ), o valor de
R$22.241.780,67, a ser glosado por esta fiscalizagdo. O prejuizo fiscal apurado pela
empresa foi de R$12.661.347,23, mesmo valor da base de célculo negativa da CSLL.

No ano-calendario 2007, a contribuinte deduziu a titulo de “Despesa de
Amortizagdo Local — Agio” (fls.875, conta 818.101.098.617, compondo a linha 20 da
ficha 05A - “Encargos de Depreciagdo ¢ Amortizagdo”, da DIPJ), o valor de
R$24.305.824,32, a ser glosado por esta fiscalizagdo. A empresa apurou lucro real e
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base de calculo da CSLL nos montantes de R$1.808.319,84, compensando
R$774.994,22 a titulo de prejuizo fiscal e de base de calculo negativa da CSLL.

4.1 Da compensacdo indevida de prejuizo fiscal e base de calculo negativa de
CSLL

Com a glosa da despesa de amortizacdo de agio no ano-calendario de 2006, o
prejuizo fiscal e a base de calculo negativa da CSLL apurados pela empresa se
converterdo em lucro tributavel, acarretando a compensag@o indevida de prejuizo fiscal
e da base de calculo negativa da CSLL, do ano-calendario de 2007, no montante de
R$774.994,22.

).

Na pega recursal a recorrente alega, em preliminar, a nulidade dos autos de
infracdo e da decisdo de 1°. instancia.

Quanto as nulidades, deve-se ter mente que, segundo resulta da disciplina dos
arts. 59 c/c 60 do Decreto n.° 70.235/72 os atos e termos do processo administrativo fiscal
somente serdo declarados nulos na ocorréncia de uma das seguintes hipdteses: a) quando se
tratar de ato/decisdo lavrado ou proferido por pessoa incompetente; b) resultar em inequivoco
cerceamento de defesa a parte.

Nenhum desses vicios, entretanto, ¢ verificado no presente procedimento, que
foi conduzido por autoridade competente e com total observancia ao direito de defesa do
fiscalizado.

Nesse sentido, nao ha que se falar em cerceamento do direito de defesa da ora
recorrente. Com efeito, ao contrario do que pretende fazer crer a fiscalizada, os julgadores nao
ttm o dever de se manifestar sobre todos os argumentos de defesa apresentados, mas
unicamente a obriga¢do de fundamentar a decisdo proferida, apresentando as razdes pelas quais
entende que a contribuinte tem ou nao direito ao que pleiteado.

A fim de corroborar o que ora se afirma, cita-se jurisprudéncia ja consagrada no
STF, a exemplo do acdérdao proferido no RE 463.139-3, em que restou decidido que "ao
fundamentar sua decisdo, ndo ¢ obrigado, o orgdo judicante, a rebater todas as teses
apresentadas pela defesa, bastando que apresente razoes bastantes de seu convencimento".

Seguindo, pois, esta regra basica do direito processual patrio, verifica-se que a
DRIJ apreciou, sim, as questdes suscitadas, fundamentando o entendimento adotado de forma
suficiente a demonstrar os motivos do seu convencimento, ainda que a conclusdo adotada tenha
sido contraria aos interesses da recorrente.

A que se possa falar em vicios nos valores langcados deve-se destacar que os
mesmos seriam sanaveis, ndo sendo causa de nulidade do auto de infragao.

Por fim, registre-se, ainda, que a jurisprudéncia desta Camara Superior de
Recursos Fiscais, de longa data, firmou orientacdo no sentido de que "Nao héa nulidade sem
prejuizo" (Acordao: CSRF/02-02.301).

Pelo exposto, portanto, deve ser rejeitada a preliminar de nulidade do
langamento e da decisdo recorrida.
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Do Erro na Apuragao dos Tributos Exigidos

Aduz a recorrente que a fiscalizagdo deixou de considerar no célculo do IRPJ e
da CSLL os valorcs recolhidos a titulo de estimativa e as retengdes desses tributos verificadas
nos periodos autuados, motivo pelo qual os autos de infragao lavrados sdo iliquidos e incertos e
devem ser cancelados.

A DRI apreciou essa alegagao com os seguintes fundamentos:

(..
Do calculo dos valores de IRPJ e CSLL

Em relagdo ao alegado saldo negativo de IRPJ e CSLL para os anos-calendario
de 2006 e 2007, ressalte-se que a compensacdo desse eventual saldo deve seguir o rito
estabelecido pela IN RFB n® 900/2008, que disciplina a compensagdo de tributos no
ambito da RFB. Desse modo, ndo ha reparos a fazer nos lancamentos ora em analise.

(..)

Afasto de plano o pleito de nulidade dos auto de infracdo pela ndo de
compensac¢do do fonte, pois, trata-se de falha sandvel.

Porém, ao contrario da DRJ, entendo que no langamento de oficio do IRPJ e
CSLL deve ser feita a reconstituicdo da base de céalculo (considerando-se eventuais prejuizos
fiscais do ano e a compensagdo dos anos anteriores), bem como a reconstitui¢ao do saldo de
imposto a pagar, aproveitando as retengdes em fonte e os recolhimentos por estimativa,
observando-se os preceitos dos art. 7°. e seguintes da Lei 9.430/1996.

Assim, uma vez que os autos de infracdo foram realizados em 2010 e a
contribuinte pode ter aproveitado esses valores nos anos de 2008 a 2011, faz-se necessario
converter o julgamento em diligéncia para verificar se a contribuinte porventura ja
compensou esses valores, bem como se realizou mesmo os recolhimentos, apurando-se o valor
a ser aproveitado nesse processo.

A fiscalizagdo devera ainda efetuar os procedimentos cabiveis para evitar o
aproveitamento em duplicidade.

Afinal devera ser lavrado termo consubstanciado, cientificando-se a contribuinte
para, caso deseje, manifestar-se no prazo de 30 dias.

Conclusdo
Voto, pois, em converter o julgamento em diligéncia, conforme exposto.

(assinado digitalmente)
Antonio José Praga de Souza
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