Processo n®

Recurso n’
Acordaon’
Sessdo de
Matéria
Recorrente

Recovrida

- 82-C2T2
Fi. 1

MINISTERIO DA FAZENDA

CONSELHO ADMINISTRATIVO DE RECURSOS FISCAIS
SEGUNDA SECAQ DE JULGAMENTO

16327.001082/2007-41

166.573 Voluntario

2202-00.172 — 2* Cimara / 2° Turma Ordindria
29 de julho de 20069 |

IRF - Ano(s): 2002 a 2003

~LLOYDS TSB BANK PLC

10* TURMA/DRI-SAQ PAULO/SP

ASSUNTO: IMPOSTO SOBRE A RENDA DE PESSOA Fisica - IRPKF
Ano-calenddrio: 2001, 2002

IRRF - IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE - DECADENCIA.
Nos casos de-tributos sujeito ao regime de lancamento homologacio o prazo
decadencial inicia com a ocorréncia do fato gerador, salve se comprovada a
ocorréneia de dolo, fraude ou simulago.

RENDIMENTOS DE RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO EXTERIOR
- ISENCOES E REDUCOES - REMESSAS AOQO EXTERIOR -
OPERACOES DE COBERTURA DE RISCOS - HEDGE - ALIQUOTA
ZERO. A aliquota do imposto na fonte incidente sobre os rendimentos
auferidos no Pais, por residentes ou domiciliados no exterior, fica reduzida
para zero, nas remessas de valores correspondentes a operagdes de cobertura
de riscos de variagbes, no mercado internacional, de taxas de juros, de
paridade entre moedas e de prego de mercadoria (hedge).

Argiii¢io de decadéneia acolhida.

Recurso voluntario provido.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Acordam os membros do Colegiado, por unanimidade de votos, acolher a

argliicdo de decadéncia para declarar extinto o direito da Fazenda Nacional constituir o crédito
tributario relative ao periodo de 01/01/2002 a 01/07/2002 ¢, no mérito, dar provimenio ao
recurso. Declararam-se impedidos no julgamento os Conselheiros Antonio Lopo Martinez €
Gustavo Lian Haddad,




Pedro Anan Jupior - Relator

EDITADOEM: 17 AR 951

Participaram do presente julgamento, os Conselheiros: Antonio Lopo
Martinez, Heloisa Guarita Souza, Maria Licia Moniz de Aragio Calominoe Aslorga, Pedro
Anan Junior, Gustavo Lian Haddad ¢ Nelson Mallmann (Presidente).

Relatério

Trata-se de anto de infracdo lavrado contra o LILOYDS TSB BANK PLC,
CNPJ n® 61.383.170/0001-97, exigindo o crédito tributdrio de IRRF no total de RS
31.815.686,92, abrangendo principal, multa de oficio de 75% e juros de mora calculados até
29/06/2007, relativamente a fatos geradores de 02/01/2002 até 03/11/2003 (f1s.26/33), em
decorréncia das constatagbes rclatadas no Termo de Verificagio Fiscal (fls.06 a 18).

O Banco Central do Brasit - BACEN encaminhou para a Delegacia a de
Instituigdes Financeiras — DEINF — oficio sobre indicios de eventuais irrcgularidades de
natureza fiscal envolvendo o contribuinte,

Nos termos do relatdrio do BACEN (fls.41/59 ¢ documentos - fls. 60/139), o
contribuinte teria realizado diversas opcragdes conjugadas, onde o cliente efetuava uma
operagdo de fmanciamento 4 unportagdo com sua matriz no exterior (LLOYDS — Londres)
utilizando linhas de crédito em ienes japoneses, posteriormente o cliente efetuada a cessiio de
divida onde o Lloyds Bank recebia do importador a quantia cquivalente em reais ¢ assuimia a
divida deste perante a Matriz em Londres, por fim, era efetuado uma operagio de cuwrrency
swap (swap de mocdas) de ienes versus délares norte-americanos com a matriz do Lloyds TS
Bank PL.C em Londres.

Estas operagies, cm conjunto, nos termos do relatério do BACEN, geraram
economia do IRRF sobre a remessa de juros ao exterior, uma vez que o Lloyds Bank no Brasil
recolhcu o IRRF sobre o valor dos juros em yenes, quando deveria té-lo feito sobre o valor dos
juros em ddlares,

Desta forma a autoridade langadora entendeu que as operagBes conjugadas
cletnadas pelo Contribuinte abrangeram conjunto de transagdics abaixo transcritas:

a) financiamento em moeda estrangeira a importador brasileiro, pela matriz
do Lloyds Bank em Loudres, com a utilizagio de linha de crédito em ienes japoncses;

b} cessdio de divida do importador brasileivo ac Lloydls Bank em S&o Paulo
(S5P)




Processo n® 16327.001082/2007-41 ’ §2.C212
Acdrddo n.® 220200172 Fl.2

c) operago de currency swap (troca de moedas a termo), por meio da qual ¢
passivo assumido pelo Lloyds Bank em S#o Paulo (SP) ¢ os direitos creditorios do Lloyds
Bank em Londres sdo indexados em délares norte-americanos.

A Autoridade Langadora entendeu que as operagdes de FINIMP, de cessio de
dividas e de cuwrrency swap sfo interdependentes e, por este motivo, do ponto de vista
tributario, nfio poderiam ser analisadas individualmente. Pois tais operagdes foram estruturadas
de modo a gerar uma cconomia do IRRF incidente sobre os juros de uma captagio em dodlares.

Neste sentido a conclus@o da autoridade langadora, considerando que o
resultado das operagdes conjugadas foi uma captagio em délares semelthante a um empréstimo
tnterbancario internacional, o conlribuinte deveria ter recolhido o IRRF sobre os juros em
ddlares, cuja taxa & superior & taxa de captagdo em ienes. E neste caso, a aliquota do IRRF
incidente sobre os juros de uma captagio em ddlares nfo € zero, mas sim, de 15%, 0 que
geraria uma diferenca de IRRF que {oi objeto do langamento tributério.

Devidamente cientificado do auto de infragio em 18 de julho de 2007, o
Contribuinte apresenta tempestivamente impugnaciio em 16 de agosto de 2007, de 1s. 289 a
322, acompanhados dos docummentos de {15.323 a 328. Onde alega em sintese:

120, dssim sends, diante de todo o exposto, € com base na
doutrina e jurisprudéncia acima mencionadas, a Requerente tem
como demonsirado a ocorréncia da decadéncia sobre os
supostos debitos apurados no periodo de janeiro a julho de
2002, pois, nos termos do artigo 130, pardgrafa 4° do CTN,
decorrcram mais de cinco anos entre o foto gerador (data da
liuidacdo dos respectivos contratos de cimbio) e a lavratura do
AlIM, o que ocorreu apenas em 18.7.2007. Esses supostos
débifos encontram-se, POrlanto, extinios, nos exdatos 1ermos dn
artigo 1586, inciso V, do CTN.

121 Além disso, o Requerente tem como certo gue a exigéncia
Jormulada no AIIM pautou-se exclusivamente na representagdo
elaborada pelo BACEN, a qual ndo desconsiderou em momento
algum as operagbes efetuadas. A prépria FiscalizagGo téo pouco
as desconsideron.

122, Ademais, resiou demonstrado que a Fiscalizagdo formulou
a presente exigéncia embasada em mera presungéio, a exemplo
da utilizacdo de taxa de conversio diversa daquela indicada
pelo BACEN, para a obtengdo do vafor a sev remetido, Ainda
assim, verificou-se gue a fiscalizacdo procedida foi superficial e
incompleta, ndo atendendo para detalhes relevantes, como a
inexisténcin de remessa de diferenga positiva ac  exierior,
quando da liquidaedo de um dos contratos de currency swap.

123, No mérito, a Requerente demonstron, exausfivamente, os
objetivos econdmicos e empresariais (business purposes) que
Justificam cada uma das operag¢bes envolvidus (FINIMP, cessio
de divide e cwrency swap). Além disse, em face da
impossibilidade  de  pré-estabelecer a remuneragdo a ser
recebida na liguidacao da operagdo de currency swap (visco de
mercado), ndo ha como considerar gue tais operagdes sejam
confugadus.

Cahe

—



124, Em fuce do nitido propisito negocial e considerando a
fivitude de que se revestiu os alos praticados pela Requerente,
nde ha que se aplicar in casu a teoria do abuso de direito,
mesmn porque veferida teoria nio encontra guarida em nosso
ordenamento juridico.

125, Por fim, a cobranga da multa no caso em andlise (73%)
deve ser cancelada, pois, além de revestir-se de cardter
nitidamente confiscatorio, tendo sido demonstrada a total
impracedéncia da exigéncia do principal, a cobranca da mulila,
como acessdrie, também se mostra totalmente improcedente.

126. Assim, diante de todo o exposto, e com base na doutring ¢
Jurisprudéncia acima, mencionadas, a Reguerente requer seja
integralmente acolhida a presente Impugnacdo para o fim de se
reconhecer, em preliminar, a nulidede do AIIM livrado e, no
mérito, a total improcedéncia da exigéncia fiscal nele contida
(incluindo principal, jurcs de mora e multa punitivaj, com o
conseqiiente arquivamento do processo adrinistrative correlato,

Termos em que, requerendo pelo posterior junitada de
documentos gque comprovam oS arglmentos  exposics, pede
deferimento.

A antoridade recorrida, ao examinar 0 pleito, decidiu, por unanimidade em
Julgar procedente o lancamento. através do acordio DRI/SPOI n® 15.980, de 02/01/2008, as
fls. 332/364 que teve a seguinte emenia:

Assunto: Imposto sobre a Renda Retido na Fonte - IRRE
Periodo de apuragdo: 02/01/2002 a 03/11/2003
DECADENCIA. LANCAMENTO DE OFICIO. PRAZO.

Na hipdtese em que o recolhimento dos tributos sujeitos a
lancamento por homologagdo ocorre em desconformidade com a
legislacdo aplicavel, e, por conseguinte, procede-se o
langamento de oficio (CIN, art. 149), o prazo decadencial de
cinco anos, nos termos do art, 173, 1, do CIN, tem inicio no

primeiro dia do exercicio seguinte dquele em que esse
lnncamento {de oficio) poderia ter sido realizado.

ABUSO DE DIREITO. DESVIO DE PROPOSITO. O Fisco nio
esta impedido de interpretar um determinade cowjunto de
operacoes pare, mediante fatos comprovados, extrair dos
mesmos a verdadeira operagfio subjacente ¢ tributd-la da forma
correspondente.

OPERACOES CONJUGADAS. FMPRESTIMO A
IMPORTADOR. CESSAO DE DIVIDA. CURRENCY SWAP.
Constatada a vcorréncia de desvio do propésito dos recursos de
financinmenio a importador (FINIMP), devem ay operagdes
confugadas serem consideradas como capla¢do de recursoy no
mercado internacional entre instituicies financeiras do mesmo
conglomerado financeiro, swieilando-se a tributacio do IRRF
aliguota de 15%. '

Y
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MULTA DE OFICIO. VALIDADE LEGAL. Nos procedimentos
de oficio em que ndo se constata dolo ou fraude, deve ser
aplicada a multa de 75%, nos termos da Lei n” 9. 430/96.

JUROS DE MORA. TAXA SELIC. A aplicagdio dos juros de mora
pela Tuxa Selic encontra-se prevista na legislagdo, cuja
observincia se impde a autoridade administrativa.

JUNTADA DE PROVAS. PRECLUSAO. 4 prova documental
serd apresentada na impugnacdo, precluindo o direito de o
impugnante fazé-lo em outro momento processual, @ menos gue
figue demonstrada a impossibifidade de sua apresentugdo
oportuna, por motivo de forca maior; refira-se a fato ou a direito
superveniente; destine-se « contrapor fatos own  rozfes
posteriormente trazidos aos autos.

Devidamente cientificado dessa decisio em  22/02/2008, 1ingressou o
contribuinte com recurso voluntirio termpestivamente em 20/03/2008, onde ratifica o3
argumentos da impugnagdo, alegando em sintese:

Teria ocorrido a decadéncia sobre os fatos geradorss ocorridos entre janeiro a
julho de 2002;

Que o auto de infragdo seja considerado nule wma vez que:
Foi fundamentado exclusivamente em documento claborado pelo BACEN,
que tenia convalidado as opcrawcs efetuadas, sem ter apresentado embasamento tributario que

o justiticasse;

Partiv de premissa equivocada, ao considerar as operagbes de renda fixa, ja
que a vartaglo cambial impede a previbilidade quanto a fixagio do rendimento final; e

Foram incorretos os critérios utilizados pela autoridade Jangadora para
apuragdo da suposta exigéneia fiscal.

Alega que caso tenha ocorrido uma captagdio de recursos por meio de uma
operacio interbancaria o efeito tributério teria sido 0 mesmo, ndo tendo como consequéncia um
recolhimento a maior de IRRF. :

Argul que a mulia aplicada é abusiva, wna vez que nfo teria ocorrido
qualquer infragio por parte da Recorrente;

Por fim, alega a impossibilidade da aplicagio da taxa SELIC.

B o relatdrio.



Voto

Conselheiro Pedro Anan Janior, Relator

O recurse atende aos pressupostos de admissibilidade, devendo, portante ser
conhecido.

Antes de analisarmos ao mérito da questiio devemos verificar a preliminar
arguida pelo Recorrente, :

DECADENCIA.

Podemos verificar que trata-se de atuagfio referente aos anos-calendérios de
2001 a 2002, cuja fiscalizagdo se iniciou em 01/09/2005, quando a contribuinte recchen a
Intimagdo Inicial (fls. 01), sendo que o aute de infragdo foi lavrade em 18/07/2007.

Entendo que como se trata de langamento cujo fato gerador ¢ mensal por se
tratar de JRRF, cujo auto de infragdo foi lavrado em jultho de 2007, teria ocorrido a decadéncia,
no que diz respeito aos fatos geradores ocorridos entre janeiro a 01 de julho de 2002. Desta
forma, entendo que devemos aplicar ao presente caso, para fins de contagem do inicio do prazo
decadencial o disposto no paragrafo 4°, do artigo 150 do CTN, por se tratar de imposto sujeito
ao lancamento por homologachio, on seja ¢ prazo se inicia a partiv do fato gerador do tributo
que no caso do IRRF & mensal:

Art. 150, O langamento por hamologagdo, que ocorre quanto aos
tributos cuja legislagio atribua ao swjeito passive o dever de
antecipar o pagamento sem prévie exame du  auforidede
admintstrativa, opera-se pelo ato em que a referida autoridade,
tomando conhecimento da atividade assim exercide pelo
obrigado, expressamente a homologa.

s 19 Q pagamento antecipado pelo obrigado nos termos deste
artigo extinguc o crédito, sob condigio resolutoria da vlterior
homologagio ao langamento.

o ———§2%Naoinflaem sobre a obrigagdo tributdria quaisquer atos

anteriores @ homologagdo, praticadas pelo sujeito passive ou
par tevceiro, visando & extingdo totul ou parcial do cvédito.

§ 37 Os atos a que se refere o pardgrafo anterior serdio, porém,
considerados na apuragio do yaldo porventura devido ¢, sendo o
caso, na imposigdo de penalidade, ou sua graduagdo.

§ 4°Se a lei nio fixar prazo a homologacio, serd ele de cinco
anos, a conlar da ocorvéncia do fato gerador; expirado esse
prazo sem que @ Fazenda Pihblica se tenha pronunciado,
considera-se homolegndo o langamento e definitivamente extinto

stmulagdo,

Neste sentido ¢ o entendimento da Camara Superior de Recursos Fiscais,
conforme o acérddo abaixo transerito:
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IRRF — IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE -
DECADENCIA Nos casos de tributos sujeito ao regime de
lancamento homologacdo o prazo decadencial inicia com a
ocorréncia do fato gerador, salvo se comprovada a ocorréncia
de dolo, fraude ou simuidagdo. Langamento realizado apds «
homologacio ticitu ndo subsiste. (Lei 5.172/66 art. 150
pardgrafo 4°).

RECURSO IMPROVIDO. (CSRF/0]-04.907)

Desta forma, como ocorrerarn os fatos geradores de janeiro a 01 de julho de
2002, ¢ o auto de infragéio s6 foi lavrado em 18 de julho de 2007, entendo que operou-se a
decadéncia em constituir o crédito tributario scbre os referidos periodos.

MERITO

No mérito devemos verificar se teria ocorrido ou ndo por parte do Recorrente
recothimento a menor do IRRF por forga das operaces por ele praticadas.

Contorme foi bem descrito no Termo de verificagéo fiscal e no rclatdrio
elaborado pelo BACEN o Recorrente teria como efetuado as seguintes operagdes:

a} {inanciamento em moeda estrangeira a importador brasileiro, pela matriz
do Lloyds Bank ¢m Londres, com a utilizagio de linha de crédito em ienes japoneses;

b) ato subsequente teria ocortdo a cessio de divida do importaddr brasileiro

ao [loyds Bank em Sfo Paulo (SP), que passou a ser dcxcdor da sua matriz em jenes
_jdenCSCS

¢} operago de curvency swap (troca de moedas a termo), por meto da qual o
passivo assumido pelo Lioyds Bank em Sio Paulo (SP) e os direitos creditdrios do Lloyds
Bank em Londres sfo indexados em ddlares nortc-amerticanos

No entendimento da autoridade langadora teria ocorrido  operaghes
conjugadas cuja finalidade era o de reduvir 2 incidéncia do IRRF quando da remessa dos
recursos para o exterior, pois ao mnves de se recolher com base em mocda amermam o tributo
fo1 recolhido com base em mocda;aponeqa

Desta forma, como a autoridade langadora entendeu que a Recorrente teria’
praticado operages conjugadas as mesmas deveriam ter sido tributadas com base no artigo 65
da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995:

Art. 65. O rendimento produzido por aplicacdo financeira de
renda fixa, auferido por gualguer beneficidrio, inclusive pessoa
Juridica isenta, a partiv de 1° de janeiro de 1993, swjeita-se
incidéncia do Imposio de Renda na fonte a aliguota de dez por
cento.

§ 19 A4 base de cdlculo do imposto é constituida pela diferenga
positiva entre o valor da alienacdo, liguido do imposto sobre
operages de crédito, cimbio e seguro, e sobre oaperagdes
relativas o titulos ou valores mobilidrios (TOF), de que trata a



Lei n® 8.894, de 21 de junho de 1994, e o valor du aplicagio
JFinanceira.

§ 29 Para fins de incidéncia do Imposto de Renda na fonte, a
alienacdo compreende gualquer forma de transmissdo da
propriedade, bem como a liquidagdo, resgate, cessdo ou
repactuacgdo do titulo ou aplicagdo.

§ 3° Osx rendimentos pericdicos produzidos por tiulo ou
aplicacdo, bem como gqualquer remuneracdo adicional aos
rendimentos prefixados, serdo submetidos a incidéncia do
Impasto de Renda na fonte por acasido de sua percepcdo.

§ 4° O disposto neste artigo aplica-se também:

a} as operagbes comjugadas que permitam a obtencio de
rendimentas predeterminados, realizades nas bolsas de valores,
de mercadorias, de futuros ¢ assemelhadas, bem como no
mercado de balcdo;

()

§ 3% Em relacdo as operacées de que tratam ax alineas a e b do §
4°, a base de cdlculo do imposto seri:

&} o resultado positivo auferido no encerramento ou liquidacgéo
das operagées conjugadas;

()

Nos termos da referida norma legal sdo consideradas operacics conjugadas,
portanto equiparadas a operagdes de renda fixa, as operagdes realizadas em bolsa de valores,
mercadorias e de futuros ¢ assemcthadas, bem como no mercado de balcdo que gerem
rendimento predeterminado.

A instrungio normativa n® 72, de 10 de setembro de 1997, editado pela
Secretaria da Receita Federal, listou alguns exemplos de operacdes conjugadas:

Art. 2° - Sdo também tributados como de aplicacdes financeiras
de renda fixa os rendimentos auferidos:

L - Nas—opera¢ies cofjligadas que permitam o obiengio de
- I______—o———_— Lt

rendimentos predeierminados, tais como as realizadas:

a) - nos mercados de opeGes de compra e de venda em bolsas de
valores, de mercadorias e de fituros (7 box" );

1) - no mereado a termo nas bolsas de que trata a alinea
anterior, em operagdes de venda coberia e sem ajustes didrios;

c) - no mercado de balcdo.

Por sua vez o Banco Central do Brasil, regulamentou sobre as operac@es
conjugadas através da Carta Circular n° 3.107, de 10 de abril de 2002:

“drt. 1I° (O Banco Central do Brosil redlizard operagdes
compromissadas de venda de titulos de sva carteira, com
compromisse de revenda assumido pelo comprador, conjugadas
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com operacdes compromissadas de compra de outros Hiulos,
cam compromisso de recompra assumido pelo vendedor.

§ 1% As gperacoes compromissadas serdo contratadas com a
Juculdade de livre movimentacdo dos titulos e terdo por objeto
somente titulos custodiados no Sistema Especial de Liguidacio e
de Custodia (Selic).

§ 2% Para cfeito dao disposto neste artigo, operagfes
compromissadas confugadas sdo aquelas em que:

1l - itanio s operagies de venda e de compra quanio os
compromigsos de revenda e de recompra serdo lguidados pelos
resuftados compensados;

I - a diferenca entre os valores financeiros dus operagées de
compra € de venda terd de ser, necessariamente, inferior ao
prego wnitdrio do titule objeto da operagdo de compra pelo
Banco Central do Brasil,

Art. 2° Os pregos unildrios de venda ¢ de compra dos titulos
objeto das operacoes compromissadas serdo estabelecidos pelo
Banco Central do Brasil.

Art. 3° A taxa de renfabilidade du aperacdo compromissada de
venda serd previamente estabelecida pelo Banco Central do
Brasil ou definida por meio da realizacdo de leildio informal ("'go
around’).

Pardgrafo  tinico. 4 f{axa de rentadbilidade da operacic
compromissada de compra sera previamente estabelecida pelo
Banco Central do Brasil.

Art, 4" O Banco Central do Brasil, nas operagdes de que trala
esta Circular, atuard exclusivamente com as institui¢oes
credenciadas o operar com o Departamento de Operagdes do
Mercado Aberto (Demab). '

Pardgrafo imico. Fssas operagées compromissadas ndo serdo
computadas para efeito de performance das instituigies
credenciadas,

Art. §° Fica ¢ Demab autorizado a:

I - definir 0 praza e a taxa de rentabilidade ou o pardmetro de
remuneracio’ para as operacbes compromissadas de gque se
trata;

I - definir os titulos da carteira do Banco Central do Brasil que
serdo objeto das operagbes compromissadas de venda, bem
como estabelecer a quantidade mdxima a ser ofertada de cada
um desses titulos,

LT - fixar a quantidade mdxima por tiulo que cada instituicio
credenciada poderd ter em compromissos de revenda da espécie
Jjunto ao Banco Central do Brasil;



IV - estabelecer horaric limite para a liguidacdo dos
compramissos de revenda e de vecompra, {nclusive com previsio
de multa par atraso;

V - adotar as medidas e baixar ay normas complementares
Julgadas necessarias @ execucdo do disposto nesta Circular,

Art. 6° Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagdo

Podemos verificar que no caso em questdo as operagbes realizadas pelo
Recorrente nde podem ser consideradas como operagbes conjugadas, uma vez que nfo se trata
de operagiio de bolsa de valores, de mercadorias, de futuro ou mercado de balcio ou
assemelhado.

Trata-s¢ em realidade de opcmgoes distintas que devem ter tratamento
juridico distinto ou seja:

Financiamento a importagdo — nessc caso quando da remessa dos recursos
para o exterior haverd a incidéncia tributaria cspecifica ao presente caso;

Transferéncia de divida — também tem tratamento tributario proprio, ou sgja é
equiparado a aplicagdo financeira de renda fixa, nos termos do artigo 65, da Lei n® 8.981/95; ¢,

Por fim a opcragiio de SWAP, também tem tratamento tributirio proprio
previsto no artigo 74 da Lei n° 8.981/95, e artipos 35 e 30 da Lei n® 9.532/97, ¢ artigo 691 do
Regulamento do Imposto de Renda

No caso sob nossa andlise ndo podemos aplicar as operagdes efetuadas pelo
Recorrente o tratamento tributdrio das operagbes conjugada, uma vez que ndo sio. Conforme
demoustrado acima sfo em realidade trés operagfes comercials distintas legitimas realizadas
pelo Recorrente todas elas com tratamento tributario distinto.

A Autoridade Langadora poderia eventualmente querer tributar o Currency
SWAP realizado pela Recorrente com sua matriz no Exterior, mas ndio poderia uma vez que
nos termos do artigo 691, inciso IV do Regulamento do Imposto de Renda, tais opcra@oc% sdo
bencliciadas pela rcducao da aliquota 0% do umposto:

Art. 6914 uliguota do imposto ng fonte incidente sobre os
yrendimentos auferidos na Paispor—vesideries ou domiciliados
no exterior, fica reduzida para zero, nas seguinfes hipoteses (Lei
n® 9481, de 1997, art. 1° e Lein® 3.532, de 1997, art. 20):

(..)

IV - valores correspondentes a operagdes de cobertura de riscos
de variagoes, no mercado internacional, de taxas de jurvs, de
paridade entre moedas e de pregos de mercadorias (hedge);

(.-)

A finalidade da nonua legal acima transcrita € o de proteger as partes de
eventuais riscos cambiats de operacSes no exterior.

No caso das operages praticadas pela Recorrente, no caso do cwsrency
SWAP, entendo que em realidade tratam-se de operages de HEDGE, portanto beneficiadas
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pela redugfo da aliquota a 0% do IRRF, tendo em vista que a mesma foi realizada com a
finalidade de proteger os ativos ¢ passivos da oscilagfio da dolar americano e do 1éne japonés.

Neste sentido, ha decisbes desse conselho de contribuintes, contorme
podemos verificar nos acordios abaixo transcritos:

RENDIMENTOS DE RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO
EXTERIOR - ISENCOES E REDUCOES - REMESSAS AQ
EXIERIOR - OPERACOES DE COBERTURA DE RISCOS -
HEDGE - ALIQUOTA ZERO - A aliguota do imposto na fonte
incidente sobre os rendimentos auferidos no Pais, por residentes
ou domiciliados no exterior, flca rveduzida para zero, nas
remessas de valores correspondentes a operagies de cobertura
de riscos de variagdes, no mercado internacional, de taxas de
Juros, de paridade entre moedas e de preco de mercadoria
thedge).( Acorddio 104-19818)

IRFONTE - REMESSAS A BENEFICIARIOS DOMICILIADOS
NO EXTERIOR - Aplica-se u cliquota de zero por cento do
Imposic de Rendo Devido na Fonte sobre o valor das remessas a
beneficiarios domiciliados no exterior destinadus a liguidagdo
de operacies de 'hedge’, que se caracterizam como atividades
operaciondals, normais e usuals da emprese, realizadas nos
termos da  Resolugdo CMN 2.012/{993, inclusive quando
realizadas mediante operagbes de swap' sepdo ineficazr a
restricido preyista no arl. 1° da Circular Bacen 2.348/1993 que
nio consta da Resolucdo CMN 2.012/1993, bem como, no cuso,
ineficaz a norma prevista no art. 3° do Resolugdo CMN
2.138/1994, que se converte em condigito inexegiitvel em relugdo
ds  operagdes de  swap, que Jforam  realizadas  no
exterior.(Acérddo 105-155(4)

Neste sentido gntendo quc o presente auto de infragfo ndo tem como sc
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MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO ADMINISTRATIVO DE RECURSOS FISCAIS

Processo n®: 16327.001082/2007-4]
Recurso n®: 166.573

TERMO DE INTIMACAO

Em cumprimento ao disposto no § 3° do art. 81 do Regimento Interno do
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, aprovado pela Portaria Ministerial n® 256, de
22 de junho de 2009, intime-sc o (a) Scuhor (a) Procurador (2) Representante da Fazenda
Nactonal, credenciado junto & Segunda Camara da Segunda Segfo, a tomar ciéncia do
Acdrdio n® 2202-00.172.

EVELINE COELHO DE MELO HOMAR
Chete da Secretaria
Segunda Camara da Segunda Segio

Ciente, com a observacio abaixo:

() Apenas corn Ciéneia
() Com Recurso Especial

{ ) Com Embargos de Declarago

Data da ciéncia: / /

Procurador(a) da Fazenda Nacional



