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REO — CSL - De acordo com a MP 1.858-10, artigo
6°, no ano de 1999 ha exigéncia do adicional apenas
para os fatos geradores a partir do més de maio.
Correta também a exclusio do adicional de CSLL
para o ano de 2000, em face de compensagdes de
bases negativas.

Recurso de Oficio negado.

EMPRESTIMOS CONTRARIOS NO EXTERIOR
COM CONTROLADORA - DEDUTIBILIDADE
DOS ENCARGOS - IRPJ - CSLL - Tendo em vista
(1) a inexisténcia de regras referente a
indedutibilidade por subcapitalizagdio, (2) a
efetividade do empréstimo contraido, (3) a natureza
de mera condugio do repasse do valor para operagdes
instantaneas no Uruguai (em beneficio do vendedor
de participagiio societaria e ndo do comprador, ora
recorrente), (4) a possibilidade juridica do
empréstimo, bem como (5) a tributagdo dos valores
dos encargos creditados ou pagos ao exterior, ha de se
admitir a dedutibilidade dos encargos com variagGes

passivas e juros.

Recurso voluntario provido.
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Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recursos de oficio e
voluntdrio interpostos pela 7° TURMA/DRJ-SAQO PAULO - SP. I e COLGATE -
PALMOLIVE INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.

ACORDAM os Membros da PRIMEIRA CAMARA do PRIMEIRO
CONSELHO DE CONTRIBUINTES, por maioria de votos, DAR provimento a0 recurso
voluntario e considerar prejudicado o recurso de oficio, nos termos do relatério e voto que
passam a integrar o presente julgado. Vencidos os Conselheiros Sandra Maria Faroni, Paulo’

Roberto Cortez e Caio Marcos Candido que negaram provimento ao recurso voluntario.

Gl Al __

MANOEL ANTONIO GADELHA DIAS

PRESIDENTE

(227 (TI77%
MARIO EIRA FRANCO JUNIOR
RELA

rorMALizADO EM: 90 MAT 2007

Participaram, ainda, do presente julgamento os Conselheiros 'SEBASTIRO RODRIGUES
CABRAL, VALMIR SANDRI ¢ JOAQ CARLOS DE LIMA JUNIOR.
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Relatorio

Por tratar-se de langamento complementar de outro ji apreciado por esta
Céamara, tomo por empréstimo, com as devidas vénias, o relatorio 14 muito bem langado pela
douta Conselheira Sandra Faroni:

A exigéncia decorreu de glosa de despesas operacionais pela falta de
comprovagdo tanto da efetividade como da necessidade real dos
dispéndios a titulo de despesa financeira e variacdo cambial passiva
incidente sobre o empreéstimo de US$ 496,279,069.77, relacionado com
a aquisi¢cdo da Kolynos do Brasil Ltda (antiga K & S Aquisicdes Ltda).

Os fatos que ensejaram a lavratura do auto de infracdo estdo assim
relatados no Termo de Constatagdo de Irregularidade Fiscal de fls.
1052 a 1063:

“Em 30/12/1994 foi constituida em Sdo Paulo a empresa K &
S Aquisicoes Ltda com capital social de R3 100,00 (cem reais),
capital esse que era composto de 100 quotas de RS 1,00 cada e
cujos titulares eram o Sr. Carlos José Rolim de Mello,
brasileiro, detentor de 51 quotas e Da. Moira Virginia
Huggard-Caine, Argentina, com 49 quotas.

Em 09/01/95 foi constituida em Sdo Paulo, a empresa Kolynos
do Brasil S/4, com capital social integralizado em 10/01/95 de
R§ 95.622.213,00 e com sede em Sdo Bernarde do Campo,
resultante, segundo informagdes da fiscalizada, da cisdo da
divisdo de produtos de higiene bucal da empresa denominada
Laboratdrios Wyeth-Whitehall Lida, ﬁzbrzcante no Brasil de
produtos da marca “Kolynos”,

Em 09/01/95, os sécios-quotistas da empresa K&S Aquisicées
Ltda cederam sua participagdo no capital da empresa, cuja
titularidade ficou composta da seguinte forma:

- noventa e nove quotas de R3 1,00 cada do capital social da
empresa KAC Corp. empresa esta que tem sede no Estado de
Delaware — Estados Unidos da América;

- uma quota do referido capital social de propriedade de
Global Trading and Supply Company, com sede em Nova
lorque — NY, Estados Unidos da América.

Em 10/01/95, a empresa brasileira K & S Aquisicées Ltda,
contraiu um empréstimo no valor de US$ 760,000,000.00
(setecentos e sessenta milhGes de délares dos Estados Unidos
da América), junto & empresa americana KAC Corp., a juros
de 8% (oito por cento) ac ano, e disponibilizou esse montante
diretamente para a empresa Albala S/A com sede em
Montevidéu — Republica Oriental do Uruguai.

Em resposta ao Termo de Intimac¢do Fiscal de 31/10/2000, a
fiscalizada esclarece, em 15/12/2000, que o empréstimo
efetuado para a empresa Albala S/A de Montevidéu — Uruguai,
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destinou-se & aquisicdo pela Albala S/A, da empresa Yonkers
S/4 empresa esta também cont sede na cidade de Montevidéu —
Republica Oriental do Uruguai, a qual detinha a totalidade
das agdes da entdo empresa recém constituida Kolynos do
Brasil S/A, continuando em sua resposta a fiscalizada afirma
que a Albala S/A adquiriu a empresa Yonkers S/A e ato
continuo incorporou-a, tornando-se ela prdpria a titular das
agdes da Kolynos do Brasil S/4 e em quitagdo ao empréstimo
de US$ 760,000,000.00 (setecentos ...), transferiu a titularidade
da Kolynos do Brasil S/A para a empresa K & S Aquisi¢ées
Ltda.

Em data de 15/01/1995, foi contabilizado o recebimento das
acées da Kolynos do Brasil S/A, pela empresa K & §
Aquisicées Lida a débito das contas 5.1515.01 na importdncia
de RS 95.622.212,90 -~ CAPITAL INTEGRALIZADO e
5.1515.02 na importdncia de R$ 557.977.787,10 - AGIO pelo
valor total de R$ 653.600.000,00 o gue equivalente @ época do
lancamento contabil, a US$ 760,000,000.00 (setecentos ...),
convertidos a taxa do dolar a razdo de R$ 086 por dilar
americano, conforme anexos a resposta encaminhada a
fiscalizacdo.

Em 10/01/95 a empresa KAC Corp. e a Global Trading
deliberaram alterar o capital social da K& S Aquisi¢ées Lida
de R$ 10000 (cem reais) para RS  226.800.001,00
(duzentos...), correspondente a 226,800,001 quotas de valor
nominal de R$ 1,00, sendo 01 (uma) quota de R$ 1,00 da
Global Trading (0.01%) e as demais da KAC Corp. (99,99%),
que assim integralizou sua parte no capital social, mediante a
conversdo de uma parcela do empréstimo de US$ 760 milhdes
da seguinte forma: US$ 263.720.930,23 a taxa do dolar da
data de R$ 0,86 por délar perfazendo a importincia de RS
226.800.000,00, restando  portanto uma divida de US$
496,279,069.77 que passaram a incidir juros e demais
despesas financeiras e variagdo monetdria passiva.

Em janeiro de 1995 a KAC Corp passa a ser denominada
Kolynos Corp. nos Estados Unidos da América e em 20 de
fevereiro de 1995 a K&S Aquisicoes Ltda passa a ser
denominada Kolynos do Brasil Ltda.

A constituigdo da empresa K & §  Aquisices Ltda,
posteriormente denominada Kolynos do Brasil Ltda e a
transferéncia de seu capital para a empresa Kolynos Corp.
EUA, foi o instrumento utilizado pela Kolynos Corp. EUA
para adquirir a divisdo Kolynos do Laboratirio Wyeth-
Whitehall Ltda no Brasil, ja desmembrada sob a denominagdo
Kolynos do Brasil S/A.

O suposto empréstimo de US$ 760 milhdes que teve a mesma
finalidade ou seja a aquisigdo da Kolynos do Brasil S/A, em
virtude da sistemdtica contabil adotada, o dinheiro advindo do
referido  empréstimo ndo transitou pela contabilidade da
empresa fiscalizada, entretanto a obrigagdo foi comtabilizada
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no passivo na subsididria brasileira, jé que a Albala S/A foi a
verdadeira mutudria do empréstimo, o qual quitou mediante a
transferéncia da totalidade das agées da Kolynos S/A para a
empresa K& S Aquisi¢oes Lida.

A Kolynos Corp — EUA, assim se tornou sdcia praticamente
integral da Kolynos do Brasil Lida com 99,99% de seu capital
social e ao mesmo tempo credora de sua propria divida de US$
760 milhées que a filial brasileira utilizou na compra dela
prépria, ato continuo transformou uma parte do empréstimo
em capital social na importincia integralizada RS
226,800,000.00, correspondente a US$ 263,720,930.23,
restando uma divida, com ela mesma, no valor equivalente a
USS$ 496 milhges.

A razdo principal da fiscalizada ndo efetuar aumento de
capital, estd ligada ao aspecto tributdrio que diretamente
influencia o resultado do exercicio, uma vez que todos os
encargos decorrentes do pagamento do empréstimo, passam a
ser deduzidos do lucro liguido e consegiientemente do lucro
real, por serem os mesmos contabilizados como despesa
financeira e a matriz no exterior além de receber juros certos,
oS quais poderdo em certos casos sofrer tributa¢io menor do
que os dividendos advindos de investimento no exterior e
ainda preserva, seu capital contra eventuais desvaloriza¢des
da moeda do pais da moeda em que se enconira a filial, no
caso o Brasil.

Todavia aliado ao fato de que a Kolynos Corp — EUA ao
repassar os direitos do contrato inicial de janeiro de 1995
para a Colgate Palmolive Europe S/A em julho de 1995,
negociou seus direitos sobre o contrato assinado com a filial
brasileira e tornou-se assim exclusivamente a unica sdcia
quotista.

Entretanto, em setembro de 1996, a Colgate Palmolive Ltda,
empresa brasileira, visando uma incorporagdo com a Kolynos
do Brasil Ltda, o que realmente aconteceu em janeiro de 1997,
realiza um investimento na Kolynos do Brasil Ltda assumindo
assim a divida desta junto a seu credor no exterior. Pelos
termos do contrato datado de 19/09/96 a Colgate Palmolive
Ltda assume as obriga¢ées da Kolynos do Brasil Ltda junto a
seu credor no exterior, entdo Colgate Palmolive Europe S/4
com sede em Bruxelas-Bélgica, em troca de uma participagdo
no capital da Kolynos do Brasil Lida.

Como se percebe, mais uma vez a divida da Kolynos do Brasil
Ltda com seu credor no exterior continua a existir, embora
investidora e investida como empresas distintas e
independentes, passando entdo Colgate Palmolive Ltda no
periodo de setembro a dezembro de 1996 a contabilizar as
despesas financeiras e as variagdes cambiais passivas.

Em janeiro de 1997 as duas empresas investidora e investida
se juntam em uma operacdo em gque a Kolynos do Brasil Lida
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incorpora a Colgate Palmolive Ltda, passando a
incorporadora a dar continuidade ao pagamento das despesas
financeiras e variagdes cambiais oriundas do saldo do
empréstimo anteriormente firmado entre a Kolynos do Brasil
e a Kolynos Corp EUA.

Considerando que a obrigagdo de US3 760 milhdes existente
no passivo da K & § Aquisi¢ées Litda, quando a Albala S/A
quitow o empréstimo a empresa brasileira, jd entdo
denominada Kolynos do Brasil Ltda e pertencente
integralmente @ Kolynos Corp EUA, zerou sua conta de
realizavel, creditando-a pela importincia de US$ 760 milhdes
em contrapartida a débito de contas de Ativo Permanente.
Todavia é evidentemente que sdo muitos os beneficios desse
artificio contabil, uma vez que o empréstimo transformado em
investimento de capital, quando da integralizagdo do capital
social, geraria lucros que seriam tributados no Brasil antes de
remetidos para o exterior. Porém o aporte de capital
permanecendo como empréstimo, ao contrario, é transformado
em despesa financeira, que somadas ds constantes
desvalorizagées do Real perante o Dblar Norte Americano
geram variagoes cambiais passivas, que reduzem o lucro
liguido do exercicio fazendo com que a fiscalizada tenha
consecutivos prejuizos fiscais,

Ndo obstante, o Codigo Civil estabelece para o contrato de
empréstimo duas modalidades distintas denominadas
comodato e mutuo: o comodato é 0 empréstimo gratuito de
coisas fungiveis, perfaz-se com a tradi¢do do objeto, ou seja,
alguém empresta a outrem coisa fungivel, para ser usada
temporariamente e depois restituida.

Por sua vez, contrato de mutuo é contrato real, porque é
aquele pelo qual um dos contratantes transfere a propriedade
de bem fungivel a outrem, que se obriga a lhe restituir coisa
do mesmo género, quantidade e qualidade. Tem como
requisito subjetivo a capacidade dos contratantes, ndo sé a
comum mas também a especial, o mutuante deverd ter aptiddo
para dispor da coisa emprestada, por ser condicdo especial do
mutuo a transmissdo da coisa de seu patrimdnio para o do
mutudrio (art. 1257 do Cédigo Civil — “este empréstimo
transfere o dominio da coisa emprestada ao mutudrio, cuja
conta correm todos os riscos dela desde a tradi¢do™) é
requisito objetivo, pelo qual o mituo é entendido como
empréstimo de consumo, requer que o objeto emprestado seja
fungivel, ou que sobre coisa que pelo uso se torne fungivel, por
isso em regra consumivel, possibilita a transferéncia de
patriménio de sua propriedade ao mutudrio com a simples
tradi¢do, em se tratando de dinheiro o mituo consiste na
exigéncia da entrega da quantia mutuada, enquanto o valor
emprestado ndo for creditado na conta do mutuado, ainda que
o contrato seja pactuado entre as partes, ndo estd presente o
requisito caracterizador ao contrato de miituo, mas sim como
uma simples promessa de celebrar um contrato.
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E entendimento trangiiilo da doutrina, que esteja presente
como elemento imprescindivel para caracterizagdo do mutuo, a
entrega da coisa mutuada ao mutudrio, para tanto podemos
citar entre outros doutrinadores a consagrada autora Maria
Helena Diniz em seu livro Curso de Direito Civil Brasileiro, 3°
ed. Saraiva, vol Teoria das Obrigagées Contratuais e
Extracontratuais “tem o mutuante certos deveres que ndo
constituem efeitos da obrigagdo contratual assumida, mas
elementos imprescindiveis para a formagio do contrato.
Trata-se da obrigacdo de:

alentregar a coisa objeto do miltuo;

b) abster-se de interferir no uso (ou seja, consumo) da coisa
durante toda a vigéncia do contrato, ndo exigindo a sua
restituicdo antes do término do prazo convencionado, exceto se
houver algum motivo que autorize a rescisdo contratual ",

Em razdo da ndo dedutibilidade do valor das despesas com
iuros objeto de analise do prego de transferéncia, ndo hd que
se apurar diferengas referente ao limite estabelecido no art. 25
(sic) da Lei 9.430/96. Entretanto, considerando que as
despesas operacionais dedutiveis na apuragdo do lucro real,
sdo aquelas cuja previsio legal enquadram-se na observincia
dos gastos efetuados serem estritamente  necessdrios a
atividade da pessoa juridica, sendo, portanto, usuais, normais
e compativeis com o lipo de transagdo, operagdo, ou da
atividade produtora e geradora de receita considerando o
critério estabelecido pela legislacdo tributiria em vigor,
determinante para admissibilidade das despesas tributdrias em
face da determinag¢do legal contida no art. 242, e seus
pardgrafos, do RIR/94, aprovado pelo Decreto 1041/94."

Concluiu a fiscalizagdo que a interessada, nos anos-calenddrio de
1996, 1997 e 1998, infringiu o disposto no art. 242 do RIR/94,
resultando em matéria tributivel a titulo de “custos, despesas
operacionais e encargos ndo necessdrios”,

Apébs tempestiva impugnacfio, sobreveio decisio da DRJ em Sdo Paulo,

mantendo em parte o langamento.

Ajustou quanto as aliquotas da contribuiggo social sobre o lucro, determinando a
aplicagdo do adicional somente a partir dos fatos geradores de maio de 1999, Afastou também
o adicional da mesma contribuigfio, no exercicio de 2001, por compensagio de bases negativas.

Destas matérias recorreu de oficio.

Em seu apelo, a recorrente suscita preliminar de nulidade com relagio ao
langamento da CSLL, por falta de MPF especifico, bem como pela impertinéncia do

fundamento legal adotado, o qual se aplicaria exclusivamente ao IRPJ,
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Argii também a decadéncia do direito de langar, tendo em vista a formag&o do
empréstimo, sobre o qual as parcelas de despesa foram agora glosadas, j& em 1995, portanto ha
mais de cinco anos caracterizagdo da ciéncia do langamento.

No mérito, retomo o relatério ja consignado pela Conselheira Sandra:

No mérito, afirma que a impugnagdo demonstrou que analisar o
contrato sob o figurino do mituo ndo era influente a boa solugdo do
litigio, face & existéncia de vdrias outras formas contratuais suscetiveis
de, sem entrega fisica, operar a transferéncia de recursos de quem os
detenha para quem deles precise, entre elas o contrato de abertura de
crédito, espécie mais identificada com o Agreement em causa.
Demonstrou, ainda, que mesmo que de mutuo se tratasse, a entrega
fisica da coisa ndo é essencial & sua caracterizagdo.

Diz que a Turma de Julgamento alterou o fundamento da exigéncia.
Antes, o contrato ndo existia porque o dinheiro emprestado ndo foi
materialmente entregue d Recorrente, Agora, o empréstimo existiu,
porém sem a entrega do dominio do dinheiro emprestado, e sem
necessidade de sua contratagdo.

Acrescenta que a decisdo recorrida, a par de reconhecer a existéncia
do empréstimo, pelo seu registro contabillescritural, confirma a
tendéncia de se desconsiderar a personalidade juridica dos
contratantes e bem assim seus alos e contratos, Reedita as
consideragdes feitas a esse respeito na impugnagdo.

Diz que a realizagdo de empréstimos de empresas ndo residentes ds
suas coligadas ou controladas no Pais, além de constituir pratica
extremamente comum, traduz negocios juridicos cuja licitude estd
acima de qualquer duvida,

Acrescenta que a Turma Julgadora considerou o empréstimo
desnecessdrio, porque foi repassado, e argumenta que so pode
repassar dinheiro quem dele tenha sido possuidor de fato ou de direito.

Chama aten¢do para o fato de ndo se tratar de simples empréstimo
repassado a terceiros, mas de operagdo complexa, consegiiente a sua
natureza global, a celeridade exigida para sua conclusdo e sobretudo,
ao porte e interesse de empresas concorrentes na aquisi¢do do negocio
Kolynos.

Diz que a atitude da fiscalizagdo, em parte confirmada pela decisio,
constitui extempordnea e distorcida aplicacdo do art. 116 do CTN.
Extempordnea, porque os fatos sdo anteriores a alteragio do CTN, e
distorcida, porque o regime ndo é auto-aplicdvel,

Reguer, afinal, o provimento do vrecurso para exonerd-la
definitivamente da exigéncia fiscal mantida.

E o Relatério.
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Voto

Conselheiro MARIO JUNQUEIRA FRANCO JUNIOR, Relator

Os recursos sdo tempestivos e preenchem os requisitos de admissibilidade,

merecendo ser conhecidos.

Nenhuma alteragdo deve ser feita no aresto recorrido quanto a matéria do

recurso de oficio.

Na verdade, no ano de 1999 ha disposi¢io legal determinando a exigéncia do
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adicional apenas para os fatos geradores a partir do més de maio, MP 1.858-10, artigo 6°.

Correta também a exclusdio do adicional de CSLL para o ano de 2000, em face

de compensagdes de bases negativas.

Quanto s preliminares, deixo de aprecia-las, por entender indevida a exigéncia,

da mesma forma como votei no Acdérddo 101-95014.

Repiso os mesmos argumentos:

Pedi vistas dos autos para melhor analisar os fatos. Apds essa andlise,
com a devida vénia da ilustre Conselheira Relatora e dos demais que jd
a acompanharam, entendo incabivel a glosa das despesas financeiras e
juros relativos a empréstimos obtidos no exterior.

Passo a expor minhas razoes.

Tenho me pautado nos julgamentos neste Conselho de Contribuintes
pela avaliagdo dos fatos e da verdade material que dos mesmos emana,
independentemente de qualquer qualificacdo juridica que aos mesmos
possa se dar (simulagdo, fraude a lei, desnecessidade de encargos etc.).

No presente caso ndo poderia ser diferente. Aqui, o conjunto de
operagdes, como tentarei demonstrar, teve como finalidade a de se
evitar a tributacdo do ganho de capital pelo vendedor das agdes da
Kolynos do Brasil S.A. Vale observar que a recorrente é a adquirente, e
ndo a vendedora.

Tudo se inicia com a constituicdo de empresa americana KAC
Corporation, controladora da brasileira K&S Aquisi¢des Ltda. Essa,
por sua vez, era controladora de empresa no Uruguai denominada
Albala S.A.

A citada estrutura empresarial tinha como objetivo a aquisi¢do da
Kolynos do Brasil S.A., antiga divisdo da Laboratérios Wyeth
Whitehall, pertencente a um outro grupo empresarial, no caso o grupo
vendedor.

Antes da operagdo de aquisicdo, as agdes da Kolynos do Brasil S.A. jd
estavam na propriedade de uma outra empresa uruguaia, denominada
Yonkers, mediante atos societdrios de cisdo e versdo, realizadas pelo
grupo vendedor.
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Afirma a recorrente, inclusive nos memoriais entregues por ocasido do
julgamento, que, por exigéncia do grupo vendedor, a aguisigdo deveria
ocorrer no Uruguai, mediante a aquisicdo das agdes da Yonkers,
controladora da Kolynos do Brasil S.A.

Em 10/01/95 a empresa K&S Aquisi¢ées Lida. contraiu empréstimo
com sua controladora no exterior, repassando automaticamente, na
forma de novo empréstimo, o valor recebido para a sua controlada
uruguaia Albala S/A. Ato continuo, esta ultima adguire com o caixa
recebido a também wuruguaia empresa Yonkers, incorporando-a
imediatamente,

Em 15/01/95, portanto cinco dias apos o recebimento do empréstimo,
a K&S Aquisigées recebeu, em pagamento do empréstimo feito a sua
controlada uruguaia Albala, as ac¢ées da Kolynos do Brasil S.A., que
pertenciam a Albala apos a incorporagdo da empresa Yonkers,

Remanescente 0 empréstimo devido pela K&S Aquisigdes com sua
controladora no exterior, parte do mesmo é capitalizado, restando um
saldo sobre o qual a incidéncia de variag¢des passivas e juros € neste
processo objeto de glosa, por desnecessidade.

Vale ressaltar que a K&S Aquisi¢des passa a denominar-se Kolynos do
Brasil Ltda., a qual, por uma nova segiiéncia de fatos vem a ter como
socia a empresa belga Colgate Palmolive Europe S/A.

A acusagdo fiscal busca descaracterizar o mituo pelo fato de que os
valores foram apenas contabilizados pela K&S Aquisigdes Ltda., sendo
diretamente depositados em conta da uruguaia controlada Albala.
Afirma também que a estrutura de financiamento utilizada permitiu a
eliminagdo de resultados no Brasil, através da geracdo de despesas
com empréstimos com controlada no exterior, ainda que tributados os
valores creditados ou remetidos ao exterior em quitacdo dos mesmos.

Conforme jd afirmei anteriormente, foda esta estrutura me parece
montada para facilitar a venda da Kolynos do Brasil S.A., sem a
ocorréncia de ganho de capital, mediante a caracterizacio de ganho
realizado no exterior.

No mais, as opgdes de financiamento utilizadas pela controlada no
exterior ndo ferem em nada a legislagdo tributdria, principalmente
porque ndo temos no Brasil qualquer regra de limitagdo de
dedutibilidade de encargos de financiamento pelo préprio sécio com
relacdo a denominada “thin capitalization” ou subcapitalizagdo, como
ocorre no EEUU (no mdximo 3 de financiamento do sécio para 1 de
capital), ou no México ( 1,5 de financiamento para I de capital).

Querer utilizar-se do conceito da subcapitalizagdo para limitar a
dedutibilidade de encargos com empréstimo contraido da controladora
no exterior, seria 0 mesmo que antes da legislacdo sobre pregos de
transferéncia, limitar-se a dedutibilidade de custos na importagdo, sem
qualquer critério legal, ou pior, glosando-se integralmente o valor dos
encargos.

Ademais, os valores creditados ou remetidos em quitagio do
empréstimo tém regramento proprio quanto & sua tributagio, sobre o
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total, sem dedugdes, fato que ndo é negado nem pela propria
fiscalizacdo.

No presente caso o gque ocorreu foi o envio de recursos para a
aquisicdo de uma empresa brasileira, com ativos que sempre
permaneceram no Brasil, a Kolynos do Brasil 5.A. O mecanismo para
isso pode ser tanto a efetiva capitalizacdo ou o financiamento d
subsidiaria brasileira, no caso a K&S Aquisigoes Ltda.

QOutrossim, ndo concordo com o raciocinio da fiscaliza¢do, data venia,
que 0 empréstimo tenha sido efetivado na verdade a empresa Albala, e
ndo para a K&S Aquisi¢des, pelo fato do depdosito direto no Uruguai.
As operacdes no Uruguai de (1) repasse de empréstimo & Albala, (2)
aquisigdo ato continuo da Yonkers, (3) incorporac¢do desta pela Albala,
e (4) quitagdo do empréstimo pela Albala, mediante entrega das acdes
da Kolynos do Brasil S5.A., ocorreram em tempo recorde, pouco dias,
deixando indene de duvidas que serviram apenas de condugdo para a
caracterizagdo da venda no exterior, por motivos do vendedor e nio do
comprador,

Na verdade, o empréstimo foi efetivamente concedido a subisididaria
brasileira, para aquisi¢do de uma empresa brasileira, fato confirmado
pela quase instantaneidade das operagées no Uruguai.

Por fim, vale bem esclarecer que ndo tego aqui qualquer critica, ainda
gue indireta, ao Acérddo 101-93.026, desta mesma Cédmara, lavrado
quando dela ainda ndo tinha a honra de participar, e que tratava da
tributagdo do ganho de capital do grupo vendedor. As razées de
decidir postas naquela oportunidade, tomando-se em conta a
particularidades daguele processo, tanto do langamento ex officio,
quante das razdes do apelo interposto, devem ser respeitadas por este
Conselheiro. Assim sendo, sobre o mesmo deixo de me pronunciar.

Ex positis, considerando (1) a efetividade do empréstimo contraido, (2)
a natureza exclusiva de condugdo das operagdes no Uruguai em razdo
de objetivo do vendedor, (3) a inexisténcia de regra juridica especifica
para limitacdo de dedutibilidade em casos de subcapitalizagdo, (4) a
possibilidade juridica de uma empresa nacional contrair empréstimos
de sua controladora no exterior e (5} a tributagdo dos encargos desse
empréstimo no momento do crédito ou pagamento, voto no sentido de
dar provimento ao recurso.

Observo, por fim, ter acompanhado a douta Relatora quanto & rejeigdo
das preliminares de nulidade e decadéncia.

Assim sendo, voto por neste processo também dar provimento ao recurso
voluntario. Considero prejudicado o recurso de oficio.

Sala das Sessdes, (DF), em 28 de margo de 2007

il (772
MARIO El RANCO JUNIOR
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