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RESERVA DE ATUANLIZACAO DOS TITULOS PATRIMONIAIS DAS
BOLSAS. TRIBUTACAO. REQUISITOS.

A reserva de atualizagdo dos titulos patrimoniais das bolsas de valores ndo
serd levada a tributagfio desde que destinada & incorpora¢do ao capital da
pessoa juridica, conforme estabelecido na Portaria MF n°® 785/77.

ASSUNTO: NORMAS GERAIS DE DIREITO TRIBUTARIO
Ano-calendario: 2005
JUROS SOBRE A MULTA DE OFICIO. INCIDENCIA.

Por ser parte integrante do crédito tributdrio, a multa de oficio sofre a
incidéncia dos juros de mora.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

EDITADD EM, Ox/OJ/ 20015

Acordam os membros do Colegiado, pelo voto de qualidade, em NEGAR

provimento ao recurso voluntario. Vencidos o Relator e os Conselheiros Rafael Correia Fuso e
Luis Fabiano Alves Penteado. Designado para redigir o voto vencedor o Conselheiro Marcelo

Cuba Netto.
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7(0 C/lip/ Netto /Redﬁor designado
Prticiparam do presente julgado os Conselheiros: Rafael Vidal de Araugjo

(Presidente), Marcelo Cuba Netto, Rafael Correia Fuso, Roberto Caparroz de Almeida, Luis
Fabiano Alves Penteado e André Almeida Blanco.

Relatorio

Pelo que se pode extrair do TFV, o BANIF BANCO DE INVESTIMENTO
BRASIL S/A, na época dos fatos denominado BANIF PRIMUS CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO, ingressou no quadro associativo da Bovespa em 16/04/1993 e da
BM&F. nas categorias de Membro de Compensagdo e Corretora de Mercadorias em
01/01/1996, cujo custo histérico corrigido nos seguintes montantes:

Data Aquisicio Descri¢do Custo Histérico

16/04/93 Tit. Patrimonial Bovespa 1.366.309,13

31/12-89 Tit. Socio efetivo BM&F 1639,52

01/01/96 Tit. Membro Compensagéo 1950.000,00
BM&F

01/01/96 Tit. Corretora Mercadorias 900.000,00
BM&F

31/12/89 Tit. Sécio efetivo BM&F 2.861,55

TOTAL 5.788.215,43

Os titulos patrimoniais da Bovespa e da BM&F (categorias Membro de
Compensagio e Corretora de Mercadorias) foram baixados do ativo permanente do BANIF em
2005 quando da sua conferéncia ao capital da BANIF Corretora de Valores S/A.

Os bens do BANIF conferidos ao capital da BANIF CORRETORA foram,
conforme Laudo de Avaliagio constante do Anexo I da Ata da Assembleia Geral de
Constituigdo da Banif Primus Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios e Cambio S/A:

1. 12 (doze) Titulos Patrimoniais da BOVESPA, no valor de R$
9.685.585,20 (nove milhdes, seiscentos e oitenta ¢ cinco mil, quinhentos e
oitenta e cinco mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e vinte centavos);

2. 1 (hum) Titulo Patrimonial para Membro de Compensagdo da BM&F e 1
(hum) Titulo Patrimonial para Corretora de Mercadorias da BM&F, no valor
de R$ 6.490.163,33 (seis milhdes, quatrocentos e noventa mil, cento e
sessenta e trés mil e trinta e trés centavos);

o}

3. 500 (quinhentas) a¢des de emissdo da CBLLC — Companhia Brasileira de
Liquidagéo e Custodia, no valor de R$ 1.649.290,00 (hum milh3o, seiscentos
€ quarenta e nove mil, duzentos e noventa reais)

4. R$2.000.000,00 em dinheiro. -/ék
af
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As transferéncias foram efetuadas pelos saldos das contas representativas dos
titulos patrimoniais constantes do Ativo Permanente. Tais saldos sofreram acréscimos desde a
aquisi¢do dos titulos em fung@o em contrapartida a conta de reserva de atualizagdo dos titulos
patrimoniais, no PL, conforme regulamentagdo do setor.

Como forma de refletir a riqueza patrimonial adquirida pelas Bolsas, houve a
autorizagio legal de reconhecimento nos demonstrativos patrimoniais das associadas (no caso
o BANIF) dessa valorizagdo dos titulos patrimoniais, pela adog¢do de técnica semelhante aquela
equivaléncia patrimonial ou da reavaliagdo de ativos tangiveis do ativo permanente.

No presente caso, para a fiscalizacdo houve a baixa do ativo permanente
(Titulos Patrimoniais), fato que aponta a realiza¢do da RATP por decorréncia da transferéncia
dos titulos patrimoniais para integralizagdo do Capital Social da BANIF CORRETORA, SEM
TER  SIDO VERIFICADA A BAIXA OU REALIZACAO DA PARCELA
CORRESPONDENTE NA RESERVA CONSTITUIDA E CUJA TRIBUTACAO FICOU
DIFERIDA AO PERMISSIVO DA PORTARIA MF 785/77.

Assim sendo. quando da baixa dos titulos do ativo da Recorrente, houve
apenas um lancamento a crédito das referidas contas em contrapartida a um langamento a
débito da conta de ativo que passou a representar o investimento na Corretora constituida, em
iguais valores.

No entender da fiscalizacdo, regra geral, as reservas somente devem ser
mantidas como tal se o ativo que lhe deu origem ainda for mantido na operagdo da sociedade.
Isso com base na regra CONTINUIDADE a que alude a Deliberagdo CVM n° 183/95.

O fundamento legal para a autuagfo trata-se da norma de regéncia do ganho
de capital estabelecida no art. 31 do Decreto-lei 1.598/77:

Art. 31 - Serdo classificados como ganhos ou perdas de capital,
e computados na determinagdo do lucro real, os resultados na
alienagdo, inclusive por desapropriagdo (§ 4°), na baixa por
perecimento, extingdo, desgaste, obsolescéncia ou exaustdo, ou
na liquidagdo de bens do ativo permanente.

§ 1° - Ressalvadas as disposicoes especiais, a determinagdo do
ganho ou perda de capital terd por base o valor contabil do bem,
assim entendido o que estiver registrado na escritura¢do do
contribuinte, corrigido monetariamente e diminuido, se for o
caso, da depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo acumulada.

Em sede de Impugnagio a Recorrente alegou, em suma:

+ a autoridade teria considerado para apuragdo do ganho de capital objeto
do langcamento a transferéncia de a¢bes da CBLC, requerendo, assim, a
exclusdo do respectivo valor (R$ 1.649.290,00) da apuragdo do ganho de
capital e retificag@o dos créditos tributarios langados;

» improcedéncia do lancamento pois a conferencia de bens ao capital de
uma sociedade representa mera troca de ativos, sem realiza¢do de qualquer
acréscimo patrimonial, nos termos do art. 43 do CTN, dada a natureza

"substitutiva" ou "permutativa" do ato; 7
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* a ndo tributagcdo da atualizacdo dos titulos patrimoniais da BM&F e da
BOVESPA e necessaria observancia do principio da neutralidade tributaria,
de modo que dita atualizagdo integra o custo de aquisi¢do destes titulos para
fins de determinagdo do resultado de futuras aliena¢des;

o reconhecimento da legalidade dos procedimentos adotados pelo
Recorrente, conforme solucéo de consulta 13/97 e seus efeitos vinculantes;

« a necesséria aplicagio do disposto no artigo 439 do Regulamento do
imposto de renda ao presente caso e a ndo realizagdo da reserva de
atualiza¢fo dos titulos patrimoniais da BM&F € da BOVESPA.

Contudo, em julgamento da Impugnagéo apresentada, decidiu a DRJ por dar
parcial provimento a Impugnacéo apresentada, nos seguintes termos:

Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica
Ano-calendario: 2005

AUTO DE INFRACAO. ALIENACAO DE BEM DE ATIVO
PERMANENTE. INTEGRALIZACAO DE CAPITAL DE
CONTROLADA COM TITULOS PATRIMONIAIS DAS BOLSAS.
PRELIMINARES. ERRO DE CALCULO NA APURACAO.
OCORRENCIA.

Dado o objeto do langamento ser a apurac¢do de Ganho de
Capital relativo a alienagdo de Titulos Patrimoniais da
BOVESPA ¢ da BM&F, para o que foi considerado o custo
historico apenus destes titulos, exclui-se a parcela indevidamente
considerada na exigéncia como valor tributdvel, in casu,
inclusdo de terceiro ativo, consistente de agbes da Companhia
Brasileira de Liquidagdo e Custodia - CBLC.

FALTA DE FUNDAMENTACAO LEGAL. INOCORRENCIA.

Descabe a arguigéio de falta de fundamentagdo legal para o
langamento, quando nele esta consignado o artigo de lei
descumprido pela conduta infracional do contribuinte.

MERITO.  REALIZACAO FISCAL DA RESERVA DE
ATUALIZAGAO DE TITULOS. GANHO DE CAPITAL
INCIDENCIA DE TRIBUTACAO.

No dmbito da contabilidade fiscal a conferencia de titulos
patrimoniais  das  Bolsas, por  Corretora-membro, na
integralizagdo de cupital de empresa controlada, representa
negocio de alienagdo de ativo, que implica a realizagdo fiscal da
reserva de atualizagdo de titulos com consequente geragdo de
gunho de capital sujeito a tributagdo.

APLICACAO DO METODO  DE  EQUIVALENCIA

PATRIMONIAL - MEP. OBSERVANCIA DAS REGRAS ‘

CONTABEIS DO COSIF. DESCABIMENTO. \
|
\

Pela ordem legal vigente, as normas da COSIF, do BACEN ou &\I\&\
da CVM, ndo podem disciplinar as relagdes tributdrias entre o /\
4
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sintese, que:

contribuinte e o Fisco, a ndo ser que recepcionadas pelas leis
tributdrias.

O Método da Equivaléncia Patrimonial foi instituido pelo artigo
248 da Lei das S/A, com alcance proprio ao dmbito das
sociedudes com fins lucrativos, decorrendo da "neutralidade
tributaria” - que se imputa aos resultados da avaliagdo de
investimentos efetuada por esse método -, do fato de os valores
de atualizacdo de investimentos contabilizados na sociedade
investidora, ja terem sido oferecidos a tributagdo na sociedade
investida. Diferentemente, a atualiza¢do dos investimentos
efetuados por Corretora na BOVESPA e na BM&F,
representados  por  Titulos Patrimoniais, ¢é constituida por
resultados ou superdavits incrementadores dos patriménios
liquidos daquelas entidades, que ndo foram submetidos a
tributagdo por terem sidos beneficiados por isengdo, tornando,
assim, inaplicavel ao caso, aquele método.

SOLUCAO DE _CONSULTA N° 13/97. VJNCULAC/IQ DA
ADMINISTRACAO. ALTERACAO DE CRITERIO JURIDICO.
INOCORRENCIA.

Modificado o quadro normativo de referéncia de determinada
orientagdo fiscal dada em Solugdo de Consulta, ndo configura
alteragdo de critério, juridico, nos termos do art. 146 do CTN, o
Jato de tal orientagcdo ndo ser adotada em langamento fiscal, que
passa a observar a ordem legal vigente gquando da ocorréncia
dos fatos geradores langados.

JUROS SOBRE MULTA DE OFICIO. INOCORRENCIA.

Resta prejudicado o exame da questdo de incidéncia de juros
sobre a multa de oficio, quando o lancamento fiscal impugnado
ndo contempla tal exigéncia.

TRIBUTACAO REFLEXA. CSLL.

As normas fiscais que disciplinam a exigéncia com respeifo a
IRPJ aplicam-se a CSLL reflexu, no que cabiveis.

Impugnagdo procedente em Parte

Crédito ributdrio mantido em Parte.

Apresentado Recurso Voluntério pela Recorrente, sustentou a mesma, em

1. o ato de contribui¢fo de titulos patrimoniais da BM&F e da Bovespa ao
capital social da Banif Corretora teria natureza permutativa ¢ que a
contribuiciio ao capital da mesma efetuada pela Recorrente ndo teria
implicado na realizagéo de qualquer ganho de capital suscetivel de tributagdo
pelo IRPJ ou CSLL, ndo configurando fato gerador dos tributos;

2. Nio seria tributavel a atualizagdo dos titulos patrimoniais da BM&F e da

Bovespa; #Q\IAVQ

A
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3. Tendo em vista que a alteragdo introduzida pela Lei n°. 9.532/97 ndo se
aplicaria ao caso concreto, por tratar de devolugdo de patrimdnio de
institui¢do isenta, e que a Solu¢do de Consulta n°. 10/2007, que também trata
de hipdtese diversa é posterior ao suposto fato gerador em comento, teria
como entendimento correto aquele contido na Solugéo de Consulta n°® 13/97;

4. Nio teria ocorrido ganho de capital tributdvel decorrente da conferéncia
de titulos patrimoniais da BM&F e da BOVESPA ao capital da Banif
Corretora, mediante subscrigéo ¢ integralizagéo pela Recorrente, uma vez que
ndo teria havido a efetiva realizagdo da reserva de capital por parte da
Recorrente;

S. Seria ilegal a aplicag3o dos juros de mora sobre a multa de oficio

E o relatério.

Voto Vencido

Conselheiro André Almeida Blanco.

Preliminarmente, importante trazer a tona que o presente caso ndo se trata de
mais um caso de desmutualizagdo da BM&F ¢ BOVESPA, que consistiu onde, através de
operagdo societdria de cis@o das referidas entidades, houve a incorporagdo de parcela do
patrimdnio por sociedade empresaria, com conseqiiente cancelamento e substitui¢io dos titulos
patrimoniais mantidos pelas corretoras, por acdes da nova sociedade.

Essa operagdo de desmutualizagdo ocorreu no ano de 2007, enquanto a
presente operagdo ocorreu em 2005.

Além disso, no presente caso, os titulos patrimoniais foram transferidos do
ativo da Recorrente para o ativo de companhia por ela controlada (99,9%), mediante
integralizagdo de capital. Assim, no ativo da Recorrente houve a troca dos titulos patrimoniais
pelas agdes da Corretora, que passou a deter referidos titulos em seus ativo.

Isso posto, passo a andlise do Recurso.

A meu ver, o tema crucial na analise do presente caso se resume em definir se
houve a realizag@o da reserva de atualizagdo dos titulos patrimoniais mantida pela Recorrente
quando de sua integralizacfio no capital da Corretora, por ela controlada.

Nesse contexto, vale destacar os principais argumentos para o deslinde da
controvérsia.

1 - Aplicabilidade do artigo 439 do RIR/99

Para a DRJ o procedimento de néo baixar a reserva de atualizagdo € contrario
a contabilidade societdria. na medida em que a manutengdo do registro da reserva deve guardar
relacfio com a manutengfo do ativo de origem, por for¢a do disposto no item 8 da Deliberagéo

CVM 813/95. /(/\

<z
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Para a DRJ a regra da CVM reconhece que a lei fiscal determina que a
reavaliacdo seja tributada quando da alienagdo, sob qualquer forma, do ativo reavaliado ou
atualizado, como no presente caso.

Na visdo da Delegacia de Julgamento, o intuito do procedimento da
Recorrente de ieconhecer a baixa da reserva de atualizacdo somente poderia ser o de se
beneficiar da regra fiscal de diferimento da tributagdo sobre as reservas contida no artigo 439
do RIR/99.

Sobre esse ponto, importante citar passagem do voto proferido pela DRJ:

"24. O intuito do procedimento do autuado, de ndo levar a efeito
a baixa da Reserva de Atualizagdo dos Titulos Patrimoniais -
RATP, somente poderia ser o de pretender se beneficiar,
artificiosamente, de regras fiscais de diferimento da tributagdo
sobre reservas de atualizagdo ou reavaliagdo, tais como, a
contida no artigo 439 do RIR/99 que prevé o diferimento da
tributugdo do aumento do valor do bem do ativo du pessoa
Juridica, contribuindo ao capital de outra, enquanto o respectivo
valor do aumento fosse mantido pelo subscritor em reserva de
reavaliagdo, in verbis: "Art. 439. 4 contrapartida do aumento do
valor de bens do ativo incorporados’ ao patriménio de outra
pessoa juridica, na subscri¢do em bens de capital social, ou de
valores  mobilidrios emitidos por companhia, ndo serd
computuda na determinucdo do lucro real enquanto mantida em
conta de reserva de reavaliugdo” (grifos acrescentados). O
autuado, entdo, ndo dando buixa na referida RATP estaria,
Jormalmente,  habilitado a  usufruir do  beneficio  fiscal
reconhecido no citado artigo.

25. Ocorre que, pelas normas, tanto da contabilidade societdaria
como da fiscal, ndo poderia deixar de proceder a baixa, como
anteriormente demonstrado, sendo que esse H1esmo artigo
também dispde, no pardgrafo unico, que o valor da reserva
deverd ser computado na determinagdo do lucro real quando da
alienagdo da participagdo societdria, in verbis: "Art. 439 (..).
pardgrafo wnico. O valor da reserva deverd ser computado na

determinagdo do lucro real (..) - na alienagdo (..) da
participagdo societdria (...) pelo montante realizado (...)". (grifos
acrescentados).

Penso de forma diferente.

Primeiramente, entendo estar equivocada a interpretagdo do § 1°, I dada pela
DRJ. Em minha interpretagdo, a aliena¢do necessaria para a realizacdo da reserva é da
participagdo societaria da pessoa juridica que recebeu bens em subscrigéo.

No presente caso, ndo consta nos autos qualquer mengéo de que as agdes da
Corretora controlada pela Recorrente tenham sido por ela alienadas.

O procedimento de nfo baixar a reserva, assim, foi realizado em estrita

observancia aos ditames do artigo 439 do RIR/99. &3 s
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Importante destacar que conforme descrito no recurso voluntario, a propria
Deliberagdo CVM citada pela fiscalizagdo para fundamentar a ocorréncia da realizagio da
reserva, admite como excegfo que essa realizagdo néo ocorra nos casos em que ha a subscri¢do
de capital através de bens reavaliados, nos seguintes termos:

"39. A empresa que tiver integralizado o capital com bens deverd
registrar como cuslo de investimenio (agdes subscritas
integralizadas) o mesmo valor, ou seja, o valor negociado e
convencionado em assembleia ou contrato social. Tendo em vista
que tal valor poderd ser diferente do valor liquido contabil pelo
qual tais bens estavam registrados nos seus ativos, a empresa
reconhecerd lucro ou prejuizo ao dar baixa dos bens em
integralizacdo contra o valor de custo das agdes ou quotas
recebidas, quando isso representar resultado realizado.

60. a legislucdo fiscal permite, todavia, que tal ganho tenha sua
tributagéo postergada, se referido ganho for contabilizado como
reserva de reavaliagdo no Patriménio Liquido.

61. No cuaso de integraliza¢do com imobilizado tangivel em
capital de controlada ou coligada avaliada pelo método de
equivaléneia  patrimonial, se esse acréscimo  patrimonial
representar resultado ndo realizado, tal valor deve ser
regisirado como reserva de reavaliagdo, liguida do diferimento
dos impostos e contribuicdes incidentes.”

Entendo que apesar de no caso em questdo estarmos diante de uma reserva de
atualizagdo de titulos patrimoniais ¢ nfo de reserva de reavaliacdo de ativos, o artigo 439 é
aplicavel, haja vista que tal reserva de atualizagdo possui 0 mesmo efeito contébil e fiscal da
reserva de reavaliagio. E dizer, ambas sdo contabilizadas através de um lancamento a crédito
de ativo e débito de patriménio liquido, bem como ambas nio sofriam a tributa¢do pelo IRPJ e
CSLL.

A meu ver, a regra prevista no caput do artigo 439 do RIR/99 possibilita que
reorganizagdes societdrias com bens do ativo reavaliados sejam realizadas sem impacto fiscal
durante o prazo que os ativos sejam mantidos pela sociedade que realizou a reavaliacdo, ainda
que indiretamente.

Um dos objetivos que a regra do artigo 439 visa atingir é o de possibilitar,
por exemplo. que atividades distintas inicialmente realizadas por uma unica entidade, possam
ser realizadas por duas ou mais entidades, sem que essa reorganizagdo gere custo tributario
para o empreendedor.

Essa ¢ a razdo de ser do artigo 439, e entendo que foi por esse motivo que a
Recorrente realizou a operacdo ora tratada. Ndo fosse por isso poderia a Recorrente ter
permanecido com os titulos patrimoniais em seu ativo que tributa¢do alguma haveria.

2 - Decisio do STJ em caso semelhante

Continuando o raciocinio anterior, importante trazer a tona decisdo do STJ
mencionada pela Recorrente em seu recurso. Trata-se do EDcl no Recurso Especial n°

1.027.799, de relatoria do Ministro Benedito Gongalves, assim ementado: @\B

S
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"DIREITO PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. EMBARGOS
DE  DECLARACAO ~ NO  RECURSO  ESPECIAL.
CONTRADICAO  CONFIGURADA. AUSENCIA DE
IDENTIDADE FATICA ENTRE OS PRECEDENTES QUE
FUNDAMENTARAM O PROVIMENTO DO RECURSO
FESPECIAL E O CASO CONCRETO. OPERACAO DE
INTEGRALIZACAO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL DE
EMPRESA PELA EMBARGANTE. REPASSE DE ACOES DE
OUTRA PESSOA JURIDICA. VALOR CONTABIL. NAO-
INCIDENCIA DE IRPJ E CSLL. EMBARGOS
DECLARATORIOS PARCIALMENTE ACOLHIDOS, COM
EFEITOS MODIFICATIVOS.

1. Constatada contradi¢do nu decisdo embargada, que adotou
precedentes diversos do caso concreto como fundamentagdo de
sua conclusdo, configura-se a situa¢do de excepcionalidade que
permite o acolhimento dos embargos de declaragdo, com efeitos
modificativos,especialmente quando intimada a parte contrdria
para apreseniar impugnagdo

2. Objeto principal da lide que consiste em saber se a
conferéncia,pela ora embargante, de agdes de sua propriedade
em empresu coligada ou controlada, sobre as quais foi
constituida reserva de reavalia¢do, para integralizar capital
social de uma terceira empresa configura alienagdo capaz de
dar enscjo a incidéncia de IRPJ e CSLL, nagquele exercicio, sob o
prisma da geracdo, por tal operagdo, de disponibilidade
econdmica e juridica de lucro(interpretacdo dos artigos 263, §
20, do RIR/80, equivalente ao 24do Decreto-lei 1.598/77 e artigo
43 do CTN).

3. Ocorréncia de mera substituicdo de participacdo da
embargante deforma direta na empresa cujas agoes foram
utilizadas  para integralizar capital social de outra, por
purticipagdo indireta,ainda permanecendo as agdes em seu
patrimonio, na mesma propor¢do da participagdo que detinha
anteriormente, porquanto ficou registrado pelas instdncias a quo
que a conferéncia dos bens (agdes) para a integralizacdo do
capital em nova empresa se deu pelo mesmo valor contdbil.

4. Operagdo néo sujeita & incidéncia do IRPJ e CSLL por ndo
fer gerado a embargante aumento na participagdo dos
resultados da empresa na qual investiu e, portanto, acréscimo
patrimonial.

3. Embargos de declara¢do parcialmente acolhidos, com
efeitos modificativos, para sanar a contradi¢do apontada e, por
consequéncia, submeler a novo julgamento o recurso especial,
do qual conhe¢o parcialmente e, nessa parte, nego-lhe
provimento.

Como se pode notar do entendimento do tribunal exposto no item 3 da
ementa, para o tribunal nfio se configura a alienagdo passivel de tributagfo a integralizagio de
capital em sociedade mediante conferencia de bens reavaliados (no caso agdes) em outra

P
)
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sociedade, haja vista que de forma indireta os bens permaneceram no patrimdnio do
contribuinte.

Diante do exposto, DOU PROVIMENTO ao Recurso Voluntario, reformar a
decisdo recorrida, cancelando integralme téb Auto de Infracio.
£.0;

e

André Almeidzzﬂ'éng'o - Relator

-
2

H
/

/

Voto Vencedor

Conselheiro Marcelo Cuba Netto, redator designado.

Em que pesem as razdes expostas pelo Relator, peco licenga para dele
divergir.

1) DA ACUSACAO FISCAL

Antes mesmo de aborda-se os argumentos de defesa € necessario verificar as
razdes da autuagio.

Pois bem, de acordo com o termo de verificagdo fiscal (fl. 284 e ss.) a
autoridade tributaria constatou os seguintes fatos cuja ocorréncia, ressalte-se, nfo foi
contestada pela interessada:

a) em 2005 a ora recorrente baixou de seu ativo permanente titulos patrimoniais que
detinha por ser associada a Bovespa e 8 BM&F;

b) referida baixa se deu em substitui¢do as a¢des recebidas pela integralizagdo do capital
da empresa BANIF CORRETORA S/A. Em outras palavras, a recorrente integralizou o capital
de BANIF CORRETORA entregando a esta os mencionados titulos patrimoniais das bolsas de
valores;

¢) embora tenha baixado os titulos patrimoniais de seu ativo permanente e recebido em
substitui¢do agdes de BANIF CORRETORA, a contribuinte deixou de oferecer a tributacdo a
reserva de atualizagdo de titulos patrimoniais (RATP) que mantinha em seu patriménio liquido.

Conforme ressaltado no TVF, segundo o disposto na Portaria MF n° 785/77,
abaixo transcrito, as atualiza¢Ses dos titulos patrimoniais das bolsas de valores devem ser
excluidas da apuragdo do lucro real, desde que ndo sejam distribuidas ¢ constituam reserva para
oportuna e compulsoria incorporagfo ao capital.

Portaria MF n.° 785, de 20 de dezembro de 1977:

Dispde sobre o acréscimo do valor nominal dos titulos

patrimonicis das Bolsas de Valores, em decorréncia de alteragdo 1
do seu patriménio social. \

10
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O Ministro de Estado da Fazenda, no uso de suas atribuicoes, e,
com fundamento no que dispde o art. 223 "m" do Regulamento
do Imposto de Renda aprovado pelo—Decreto n.° 76.186/73,
RESOLVE:

I - O acréscimo do valor nominal dos titulos patrimoniais das
Lolsas de Valores, em decorréncia de alteracdo de seu
patrimdnio social, ndo constitui receita nem ganho de capital
dus sociedades corretoras associadas e, por isso, pode ser -
excluido do lucro real destas desde que ndo seju distribuido e
constilua reserva parda oportuna e compulséria incorporagdo ao
capital. :

(..)

Ocorre que a contribuinte, apesar de haver transferido os titulos patrimoniais
da Bovespa ¢ da BM&F a BANIF CORRETORA, manteve a RATP em seu patrimdnio
liquido, sem incorpora-la ao seu capital.

Isso posto. entendeu a autoridade tributaria, com base no art. 249, paragrafo
tnico. inciso I, do RIR/99, que uma vez baixados os titulos patrimoniais, a contribuinte deveria
oferecer a RATP a tributacéio (realizagio da reserva).

No item 3 do TVF o auditor, ¢ certo, empregou o vocabulo “decorrente™, que
poderia levar a contribuinte a entender que o objeto da tributacdo € o ganho de capital auferido
na transferéncia dos titulos patrimoniais a BANIF CORRETORA. Nio €, certamente, o caso. O
que se tributou, conforme exaustivamente descrito no item 2 do TVF, foi a falta de realizagéo
da RATP quando da transferéncia daqueles titulos patrimoniais.

2) DAS RAZOES DE DEFESA

Os argumentos de defesa carreados pela recorrente no que concerne a
exigéncia do IRPJ e da CSLL sdo, em suma, os seguintes:

a) a integralizacdo do capital da BANIF CORRETORA por meio dos titulos
patrimoniais pertencentes a autuada tem natureza permutativa e, portanto, no representa
acréscimo patrimonial daf porque também nfo representa fato gerador do IRPJ e da CSLL;

b) a atualizacdo dos titulos patrimoniais ndo se sujeita a tributa¢fo sobre a renda,
conforme disposto na Portaria MF n°® 785/77;

c) aplica-se ao caso a Solug@o de Consulta Cosit n° 13/97 segundo a qual ndo sdo
tributados os acréscimos de valor dos titulos patrimoniais correspondentes ao aumento do
patrimdnio das bolsas de valores. Por sua vez, ndo se aplica a Solugdo de Consulta Cosit n°
10/2007 pois referente ao processo de desmutualiza¢do das bolsas verificado em 2007, ou seja,
apos a ocorréncia dos fatos examinados nos presentes autos;

d) ndo houve realizagdo da RATP quando da transferéncia dos titulos patrimoniais da
Bovespa e da BM&I a BANIF CORRETORA, a teor do disposto no art. 439 do RIR/99.

Ayl A9 1]

Pois bem, os argumentos descritos nos itens “a” a “c” retro ndo dizem
respeito ao objeto da autuacdo, dai porque ndo serdo aqui enfrentados. Por meio deles a
recorrente contesta a exigéncia de suposto ganho de capital auferido na integralizacdo do
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capital da BANIF CORRETORA por meio- dos titulos patrimoniais da Bovespa e da BM&F.
Ocorre que como visto no item anterior deste voto, ndo foi esse o ganho de capital objeto da
autuacfio, e sim o ganho de capital havido pela falta de realizagdo da RATP.

O argumento descrito no item “d”, sim, contesta a realizagdo da RATP.
Todavia o argnmento ndo socorre a interessada haja vista que emprega, por analogia, o
disposto no art. 439 do RIR/99 que cuida de reserva de reavalia¢do e nfio de reserva de capital,
como ¢ o ¢aso dos presentes autos.

Todavia, o emprego da analogia em Direito sé é possivel quando da auséncia
de norma que regule determinada matéria. Havendo, entretanto, norma reguladora, esta deve
ser cmipregada.

Conforme expressamente determinado pela Portaria MF n° 785/77, ja
transcrita no item anterior do voto, o acréscimo de valor referente & atualizago dos titulos
patrimoniais das bolsas ndo sera submetido a tributagdo “desde que ndo seja distribuido e
constitua reserva pard oportuna e compulsoria incorporag¢do ao capital”.

Essa, portanto, é a norma que disciplina a tributagfo da atualizagdo dos
titulos patrimoniais, ndo havendo que recorre-se a analogia ao art. 439 do RIR/99.

No caso, a contribuinte constituiu a reserva de atualizagdo dos titulos
patrimoniais das bolsas para futura incorpora¢do ao capital (é portanto uma reserva de capital),
mas transferiu os referidos titulos patrimoniais a BANIF CORRETORA sem promover a
incorporagdo da RATP ao capital. No o fazendo, descumpriu o requisito para que a reserva
néo fosse tributada, dai porque correta a autuagéo.

3) DA INCIDENCIA DE JUROS DE MORA SOBRE A MULTA DE OFICIO

Afirma a recorrente ser incabivel a incidéncia de juros de mora sobre a multa
de oficio.

Também aqui néo assiste razao a defesa. Isso porque a multa de oficio é parte
integrante do crédito tributario, sobre o qual incidem os juros de mora. E o que estabelece o art.
161 do CTN, in verbis:

Art. 161. O crédito ndo integralmente pago no vencimento é
acrescido de juros de mora, seja qual for o motivo determinante
da falta, sem prejuizo da imposi¢do das penalidades cabiveis e
da uplicagdo de quaisquer medidas de garantia previstas nesta
Lei ou em lei tributaria.

(.)

Esse ¢ também o entendimento do STJ sobre o assunto, conforme de observa
na abaixo transcrita ementa ao AgRg no REsp 1335688/PR (DJe de 10/12/2012):

PROCESSUAL  CIVIL E  TRIBUTARIO.  AGRAVO
REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. MANDADO DE
SEGURANCA. JUROS DE MORA SOBRE MULTA.
INCIDENCIA. PRECEDENTES DE AMBAS AS TURMA QUE
COMPOEM A PRIMEIRA SECAO DO STJ.
N\
W e
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1. Entendimento de ambas as Turmas que compdem a Primeira
Secdo do STJ no sentido de que: "E legitima a incidéncia de
Juros de mora sobre multa fiscal punitiva, a qual integra o
crédito tributdrio.” (REsp 1.129.990/PR, Rel. Min. Castro Meira,
DJ de 14/9/2009). De igual modo: REsp 834.681/MG, Rel. Min.
Teori Albino Zavascki, DJ de 2/6/2010.

2. Agravo regimental ndo provido.

Embora essa decisdo ndo possua efeito vinculante perante esse Conselho, é
imiportarnite ressaltar que o STJ vem reiteradamente admitindo a incidéncia de juros de mora
sobre 2 multa de oficio em decisdes proferidas por ambas as Turmas de sua Primeira Segéo.

Da mesma forma, ¢ pacifica a jurisprudéncia da Cémara Superior de
Recursos Fiscais no sentido de que € cabivel a incidéncia de juros de mora sobre a multa de
oficio, conforme acérddos n* 9101-00.539, 9101-001.474, 9101-001.657, 9303-002.399,
9303-002.400 e 9101-001.678.

4) CONCLUSAO

Tendo em vista o acima exposto, ¢ novamente pedindo vénia ao Relator, voto
por negar provimento ao recurso voluntario.




