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MINISTERIO DA FAZENDA

CONSELHO ADMINISTRATIVO DE RECURSOS FISCAIS
PRIMEIRA SECAO DE JULGAMENTO

Processo n° 16327.001905/2004-96

Recurso n’ 173.874 Voluntario

Acordao n’ 1201-000.386 — 2* Camara/ 1* Turma Ordinaria
Sessao de 26 de janeiro de 2011

Matéria IRPJ

Recorrente ITAU SEGUROS S/A

Recorrida FAZENDA NACIONAL

USUFRUTO DE ACOES. PRECO FIXO. CUSTO DE
AQUISICAO E FORMADO PELOS FRUTOS GERADOS
PELAS ACOES. DIVIDENDOS E JURO SOBRE CAPITAL
PROPRIO.

O ganho do nu proprietario com a constituicao de usufruto sobre
acdes de sua propriedade ¢ igual a diferenca entre o preco
recebido do usufrutudrio e o valor dos frutos que tais agdes
gerarem, consubstanciados nos dividendos e no juro sobre capital
proprio que a companhia investida vier a pagar ao usufrutudrio.

Nao se aplica ao negocio de “constituicdo de usufruto” de agdes o
disposto no Parecer Normativo COSIT n° 4/95, que trata de
“cessdo de usufruto”, e determina o reconhecimento do prego da
cessdo como receita operacional, posto tratar de operacao
negocial diversa.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

ACORDAM os membros do Colegiado, por unanimidade de votos, em
ACOLHER a preliminar de decadéncia e, no mérito, por maioria de votos, em DAR
PROVIMENTO AO RECURSO VOLUNTARIO, nos termos do relatorio ¢ voto que integram
o presente julgado, vencido o conselheiro Anténio Carlos Guidoni Filho que dava provimento
parcial para manter a exigéncia do IRPJ e da CSLL relativa aos meses de novembro e
dezembro de 1999.

(Assinado digitalmente)

Claudemir Rodrigues Malaquias — Presidente
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(Assinado digitalmente)

Regis Magalhdes Soares de Queiroz — Relator

Participaram ainda, do presente julgamento, os Conselheiros CLAUDEMIR
RODRIGUES MALAQUIAS (Presidente), MARCELO CUBA NETTO, RAFAEL CORREIA
FUSO, JOAO BELLINI JUNIOR, ANTONIO CARLOS GUIDONI FILHO e REGIS
MAGALHAES SOARES DE QUEIROZ.

Relatorio

A autoridade fiscal lavrou Autos de Infracdo, acostado a fls. 04/19, para exigir o
Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), no valor de R$ 1.520.000,00, o PIS no valor de
R$ 39.520,00, a COFINS no valor de R$ 182.400,00 ¢ a CSLL, no valor de R$ 644.236,80,
todos com a multa de oficio de 75%, conforme Termo de verificacdo e constatagdo fiscal de
fls. 20/29, por supostas redugdes indevidas das bases de calculo do tributos em questdo em
decorréncia de registro de receita operacional auferida em contrato de constitui¢dao de usufruto
de certas participagdes societdrias que detinha em seu ativo permanente, como se fossem os
lucros distribuidos.

A operag¢do que motivou a autuagdo foi de constitui¢do de usufruto oneroso de
acoes por prazo determinado, por meio do “INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DE
USUFRUTO DE COTAS/ACOES”, de fls. 30/31, firmado em 29/10/1999 com validade até
29.10.2000.

Por esta operacdo, o Banco Itai S.A. (usufrutuario) recebeu em usufruto
2.332.339 agdes da Banerj Seguros S.A. de propriedade da recorrente Itat Seguros S.A (que
assumiu a posi¢ao de nu proprietario).

O usufrutuario pagou pelo usufruto a quantia de R$6.080.000,00 ao nu
proprietario.

O TVF de fls. 20 ementou a infragcdo nos termos seguintes:

“Reducdes indevidas das bases de cdlculo do IRPJ, da CSLL, do PIS e
da COFINS, em decorréncia de registro de receita operacional
auferida, em cessdo de usufruto de cotas e de agoes, contra direitos de
participagcdo societarias do ativo permanente, como se lucros
distribuidos fossem.”

No item 2.5 do TVF, a fiscalizagdo resume o que entendeu da operagao:
Diante do acima relatado e face aos esclarecimentos constantes do

item 1.7, restou demonstrado e comprovado que o contribuinte
contabilizou o valor recebido do usufrutudrio e correspondente a
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cessdo temporaria de usufruto de acgoes, inicialmente, a crédito da
conta transitoria retificadora do investimento, e posteriormente
transferiu esse valor a crédito da conta de investimento, reduzindo seu
valor contabil a titulo de ‘custo da operagdo’, para, finalmente ajustar
o saldo da conta investimento com o valor do patriménio liquido da
empresa investida, através da equivaléncia patrimonial. Assim, a Itau
Seguros S/A considerou o valor recebido pela cessdo tempordria de
usufiuto de agcoes ou quotas de capital como sendo dividendos/lucros
provenientes de empresa investida, ou seja, entende o contribuinte
que a relacdo juridica entre cedente de usufiuto e usufrutudrio é
idéntica entre investidor e investida; consequentemente, o respectivo
valor deixou de ser incluido na base de cdlculo do IRPJ, da CSLL, do
PIS e da COFINS. (O negrito ndo esta no original)

E, seguida, completou o raciocinio no item 3.4:

Inexistindo transmissdo de direitos [rectius: apenas permissdo de uso
desses direitos pela cessdo tempordrial, os valores recebido pela
cessdo do usufruto (sic) ndo sdo considerados como sendo decorrentes
do resultado de alienacdo, ou seja, ndo devem ser classificados como
ganho de capital (art. 31 do Decreto Lei 1.598/77).

Ndo sendo ganhos de capital, os valores recebidos a titulo de
permissdo para uso e fruicdo de direitos devem ser apropriados como
sendo receitas operacionais, equivalente a aluguéis”.

Adiante, faz referéncia ao PN/CSN 04/95 que ao tratar de hipotese de cessdo,
pelo usufrutuario, de seu direito de usufruto a terceiro, equiparou as receitas auferidas pelo
cedente as receitas de aluguel. Vejamos:

“Imposto de renda. Pessoa fisica.
Alienagdo ou cessdo de direito do usufruto.

O ganho de capital apurado na cessdo de direitos, por alienagdo, do
usufruto estd sujeito a tributagdo na pessoa fisica do usufrutuario. As
importdncias recebidas pela cessdo do exercicio do usufruto sdo
consideradas como aluguéis e tributadas como tal.”

Por fim, o TVF arrematou:

“Portanto, ja que a lei especifica do tributo ndo atribuiu aos valores
recebidos pela cessdo de usufruto (sic) conceito diferente daquele que
tem no Direito Civil, bem como de tudo quanto foi acima expresso,
resulta que o valor recebido pelo Itau Seguros S/A pela cessdo
tempordria do wusufruto (sic) de acgdes/quotas de capital, em
decorréncia do contrato mencionado no item 1.1 acima, deve ser,
efetivamente apropriado como sendo receita operacional, tendo em
vista que esses rendimentos provém da cessdo do exercicio de um
direito inerente a um ativo (participagdo societaria).

Finalmente fica ressaltado que descabe na espécie qualquer tentativa
de equiparar o produto da cessdo do usufruto (sic) a rendimentos de
participagoes societdrias, eis que derivam de relagoes juridicas
contratuais absolutamente diversas. Da relacdo entre investidora e a
investidas wesultam-osO rendimentos, de) participagoes rsocietarias —
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contrato social ou estatuto social — da relacdo entre cedente e o
usufrutuario nasce a receita do usufruto — instrumento de cessdo de
usufruto.

Da irregularidade fiscal.

Diante do acima exposto, constata-se que o Itai Seguros S/A
equiparando a relagdo juridica entre proprietario/cedente e
usufrutuario, como sendo idéntica a relagdo juridica entre investidora
e investida, eis que, apropriou, erroneamente, os valores recebidos em
pagamento pela cessdo tempordria do exercicio do usufruo de
agoes/quotas de capital, deixou de adicionar os referidos valores a
base de cdlculo do IRPJ, da CSLL, do PIS e da COFINS”.

Apresentada a impugnacdo foram os autos encaminhados a DRJ para
julgamento, tendo sido negado provimento ao fundamento de que se tratava de cessdo de
usufruto, cujos rendimentos seriam tributados como receitas operacionais:

Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica - IRPJ
Data do fato gerador: 31/12/1999
CONSTITUICAO DE USUFRUTO SOBRE ACOES.

PRECO RECEBIDO. O prego recebido pela cessdo do direito de fruir
na constitui¢do do usufruto sobre ag¢des deve ser apropriado como
receita operacional.

PIS, CSLL E COFINS - LANCAMENTOS DECORRENTES -
Subsistindo o langamento principal, igual sorte colhem os lancamentos
que tenham sido formalizados por mera decorréncia daquele, na
medida que inexistem fatos ou argumentos novos a ensejarem
conclusoes diversas.

Recurso voluntéario juntado a fls. 112 e seguintes, chamando a atencdo para o
fato de que a operagdo em andlise ¢ de constituicio de usufruto de agdes e ndo, como
erroneamente considerado pela autoridade autuante e pela autoridade julgadora a quo, operagao
de cessao de usufruto.

E o relatério.
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Voto

Conselheiro Regis Magalhaes Soares De Queiroz, relator:

O recurso voluntério foi protocolizado dentro do prazo legal e, portanto, dele
tomo conhecimento.

1. Decadéncia

O fato gerador do PIS e da COFINS incidente sobre a receita decorrente do
negocio de usufruto oneroso ocorreu em 29/10/1999, data da assinatura do contrato.

Logo a decadéncia do direito de constituir o crédito tributario pelo langamento
deu-se cinco anos apos, ou seja, em 29 outubro de 2004.

Como o lancamento ocorreu apenas em 21.12.2004, com a notificacdo do auto
de infragdo ao sujeito passivo, decaido estava o direito de o Fisco langar as contribui¢des em
testilha.

2. Da constituicao do usufruto

Como o contrato juntado a fls. 30/31 comprova, a operagdo havida entre a
recorrente € o Banco Itatl S/A foi de “constitui¢do de usufruto” e nao de “cessdo de usufruto”.

Obviamente, se a recorrente ¢ a proprietaria das agdes, ela s6 poderia da-las em
usufruto originario. O nu proprietario nao poder ceder o usufruto a terceiro, uma vez que nao ¢
usufrutudrio e ndo pode ceder o que nao dispde.

Logo, repise-se que a operacdo em analise ¢ de constituicdo de usufruto de agdes
da Banerj Seguros S.A. em favor do Banco Itatl S/A, pelo recorrente.

Essa constatacdo faz toda diferenga na analise da contabilizacdo da operacao e
seus respectivos impactos tributarios pois, se ndo estamos analisando uma operagdo de cessdao
de usufruto, ndo ha falar-se em equiparar a operagdo a locagdo nem em tratar o preco do
usufruto como receita operacional.

O Parecer Normativo COSIT n° 4, de 03.11.1995, utilizado como base para
autuacdo, manda dar tratamento de locagdo a cessdo de usufruto, e ndo a constituicdo de
usufruto, situagdes bem diversas.

Como bem assinalado no recurso voluntério, “na constituicdo do usufruto ha
transmissao do direito real de uso e gozo do bem, ao passo que na cessdo de exercicio de
usufruto ndo ha transmissdo do direito real sobre o bem, mas somente permissdo para o uso e
gozo desse direito real que continua pertencendo ao ‘concedente da permissao’ (fls. 118).
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No usufruto de agdes, os frutos que o usufrutuario gozard sdo exatamente os
dividendos e o juro sob capital proprio (JCP) que a empresa investida pagara aos s6cios ou, no
caso, ao usufrutuario.

Nesse sentido, veja-se o art. 205 da Lei 6.404/76:

“A companhia pagara o dividendo de a¢des nominativas a pessoa que,
na data do ato de declaracdo do dividendo, estiver inscrita como
proprietaria ou usufrutuaria da a¢do

()

$ 372 O dividendo devera ser pago, salvo deliberagcdo em contrario da
assembléia geral, no prazo de 60 (sessenta) dias da data em que for
declarado e, em qualquer caso, dentre do exercicio social”.

Para o nu proprietdrio, o custo da constituicdo do usufruto serd o valor dos
dividendos e do JCP que forem declarados pela companhia investida durante a vigéncia do
contrato de usufruto, que ele deixara de fruir em virtude da constituicdo do usufruto. E o seu
ganho serd o pre¢o pago pelo usufrutuario, in casu, o valor fixo de R$6.080.000,00. Se a
empresa investiga pagar mais frutos do que o preg¢o do usufruto, o nu proprietario apurard uma
perda. Caso contrario, apurard ganho de capital.

O recurso voluntario ressalta que, como os frutos seriam declarados pela
companhia investida ao final do exercicio, no momento da constituicdo do usufruto ndo se
conhecia ainda o valor dos dividendos e do JCP que seriam por ela declarados.

Logo, os frutos a que o usufrutuario faria jus (dividendos e JCP) e o custo do nu
proprietario (também os mesmo dividendos e JCP) eram desconhecidos quando da assinatura
do contrato, uma vez que s6 seriam declarados futuramente pela sociedade investida.

Desta forma, somente apos a declaracao dos dividendos e do JCP era possivel
apurar eventual ganho ou perda de capital, pelo nu proprietdrio, ora recorrente.

Como dito, se o valor dos frutos declarados pela companhia investida fosse
menor do que o preco do usufruto, caberia ao nu proprietario apurar ganho de capital pela
diferenca do que recebeu do usufrutudrio e dos frutos. Do parecer ofertado pelo Prof. Eliseu
Martins extraimos (fls. 144):

“O efetivo resultado desta operagdo ndo ¢ formado unica e
exclusivamente pelo valor recebido a titulo de constituicdo onerosa do
usufruto, mas sim pela diferenca entre o valor recebido e o que seria
recebido caso ndo houvesse essa transa¢do” qual seja, o valor dos
dividendos e do JCP.

E adiante concluiu, agora falando sobre a contabilizagdo da opera¢do pela
recorrente (fls. 145):

“Posteriormente quando da efetiva distribuicdo de dividendos por
parte da investida, ai sim procedeu ao reconhecimento das ‘duas
pernas’, ou seja: reconheceu como dividendo (ou juro sobre capital
proprio) a parcela que lhe seria devida e contrapds esse valor ao
anteriormente recebido, derivando dai o registro do lucro ou prejuizo
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na operagdo de constituicdo do usufruto. Em outras palavras, tratou
como adiantamento o valor recebido e depois o cotejou com o efetivo
valor dos dividendos distribuidos, contrapés um ao outro e ai
reconheceu o resultado da antecipagdo.

No caso de constituicdo de usufruto de dividendos de resultados ja
reconhecidos pela investida, os registros entdo mostraram,
primeiramente, no recebimento do adquirente desse usufruto, a sua
contabilizagdo como essa espécie de adiantamento numa conta
redutora do investimento. Quando da distribui¢do dos dividendos pela
investida, ai tratou esses dividendos como efetivo ajuste a conta de
investimento (como se faz normalmente no recebimento dos
dividendos), mediante crédito a ela, com o débito aquela conta de
adiantamento anteriormente criada. O saldo nessa conta de
adiantamento, representando agora lucro ou prejuizo na transag¢do,
transferiu ao resultado”.

Como a autoridade que realizou o langamento entendeu que o valor recebido
pelo recorrente, em pagamento pela constituicio do usufruto, teria natureza de receita
operacional (semelhante a receita de aluguel, como se esse valor se referisse ao pagamento por
cessao de usufruto), ndo deu ao negocio juridico subjacente o correto tratamento tributario.

Como ndo ¢ cabivel a autoridade judicante refazer o lancamento a fim de
adequar os seus critérios aqueles reputados corretos, € nao sendo o caso de simplesmente
refazer contas ou reduzir a extensdo do lancamento — e sim de seu refazimento — reconheco a
improcedéncia do langamento.

3- Dispositivo

Isso posto, dou provimento ao recurso voluntario para reconhecer a decadéncia
em relacao ao PIS e COFINS e para cancelar integralmente o langamento em relacdo ao IRPJ e
CSLL.

E 0 meu voto.
(Assinado digitalmente)

Regis Magalhaes Soares De Queiroz — Conselheiro Relator



