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Conselho Administrativo de Recursos Fiscais

PROCESSO 16561.720096/2019-29
RESOLUGAO 1102-000.319 — 12 SECAO/12 CAMARA/22 TURMA ORDINARIA
SESSAO DE 11 de junho de 2024
TIPO CONVERSAO DO JULGAMENTO EM DILIGENCIA
RECORRENTE CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A.
RECORRIDA FAZENDA NACIONAL

RESOLUCAO

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Resolvem os membros do colegiado, por unanimidade de votos, converter o
julgamento em diligéncia a unidade preparadora, para que o contribuinte seja intimado a
comprovar a nao duplicidade da deducdo das despesas de “earn out”, nos termos do voto do
Relator.

Assinado Digitalmente

Fredy José Gomes de Albuquerque — Relator
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Assinado Digitalmente

Fernando Beltcher da Silva — Presidente

Participaram da sessdao de julgamento os julgadores Lizandro Rodrigues de Sousa,
Fredy José Gomes de Albuquerque, Rycardo Henrique Magalhaes de Oliveira (suplente
convocado(a)), Fernando Beltcher da Silva (Presidente). Ausente(s) o conselheiro(a) Andre Severo
Chaves, substituido(a) pelo(a) conselheiro(a) Rycardo Henrique Magalhaes de Oliveira.

RELATORIO

Trata-se de lancamentos de IRPJ e CSLL, referentes aos anos-calendarios de 2014,
2015 e 2016, decorrentes de alegada amortizagao indevida de dgio por aquisicdo de participacdo
societdria, mediante interposicdo de empresa veiculo, cuja realizacao foi considerada artificial e
sem propdsito negocial, tendente ao aproveitamento ilegal do beneficio fiscal ora referenciado.
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01. A administracdo tributdria langou créditos tributarios nos seguintes montantes, ja
incluidos juros e multa de oficio, conforme autos de infragdo de fls. 3691/3728:

CSLL IRPJ
TRIBUTO 39.678.513,10 110.146.091,99
JUROS DE MORA 14.236.620,57 39.521.587,49
MULTA PROPORCIONAL 70.260.806,33 195.024.906,59
MULTA ISOLADA 18.946.252,53 53.380.660,71
143.122.192,53 398.073.246,78

02. O resumo das infragBes esta apontado no TVF (fls. 3730/3784), que assim sintetiza os
montantes controvertidos nas autuacdes:

1.2 - DAS INFRAGOES IDENTIFICADAS

No periodo, como comprovara a seguir o presente Termo de Verificagdo, de 2014 a 2016 as
bases de célculo do IRPJ e da CSLL apuradas pela CVC foram indevidamente reduzidas nos
seguintes montantes:

Em RS 19.002.299,38 com servicos do passivo associados a aquisi¢do da prépria CVC BRASIL,
conforme apura a Secdo VI, onde restou demonstrado a indedutibilidade dessas despesas,
enquanto aponta o devido tratamento tributario;

Em RS 402.025.534,00 referente a encargos de amortizacdo do agio, conforme apura a
Subsecdo lll. A dedutibilidade fiscal desses encargos exige a extingao do investimento, o que
se dad quando, por incorporacdo, fusdo ou cisdo, ocorre a confusdo patrimonial entre o
investidor e seu investimento. A incorporagdo da CBTC pela CVC ndo teve esse efeito. Este
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valor inclui RS 140.153.799,96, referentes a 2014, os quais foram amortizados com ajustes
efetuados via RTT e, lavrados em Infragdo distinta;

Em RS 19.844.534,73 com Juros sobre o Capital Proprio pagos em excesso;

As infracBes acima apontadas foram levadas aos Autos de Infracdo de que este TERMO é
parte integrante, para calculo dos tributos, das multas e dos juros devidos e para formalizagdo
do langamento. Na constituicdo do crédito tributdrio, a multa de oficio foi qualificada, e os
motivos para tanto estdo expostos a Secao IX.

03. O TVF segue reporta os fatos que levaram a consideracdo do alegado planejamento
tributario abusivo, resultante da amortizacao fiscal do agio que foi considerada indevida, nos termos
abaixo transcritos:

1.1 INICIO DA MONTAGEM DO PLANEJAMENTO - PREPARAGAO POR PARTE DO VENDEDOR

CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A A Fiscalizada, CVC BRASIL, foi
constituida com a razdo social H.N.D.S.P.E EMPREENDIMENTOS e PARTICIPACOES S/A. em 25
de margo de 2009, com objeto social de participagdo em outras sociedades, como sdcia ou
acionista, no pais ou no exterior (holding), tendo como sdcios a Sra. Sueli de Fatima Ferretti
(CPF 764.868.778-04) e Cleber Faria Fernandes (CPF 192.212.358-74), detendo cada qual 50%
do capital de R$ 500,00, dos quais somente foi integralizado R$ 50,00. Desde ent3o sem
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qualquer atividade, com todas as caracteristicas de empresa S/A de prateleira: sociedade com
o objeto social de holding e possui os registros usuais de uma empresa tais como Registro na
Junta Comercial, CNPJ, Inscricgdo Municipal, INSS, FGTS e Sindicato Patronal, conta corrente
aberta, inscricdo no RDE IED do SISBACEN e a nomeacgdo de dois diretores, que poderdo
manter-se no cargo, sem que seja necessario o registro da primeira alteracdo para esta
contratagdo, somente a assinatura do livro de transferéncia de agGes.

Assim, continuando a montagem do planejamento abusivo, ja transcorrer das negociagdes:

Em 05 de junho de 2009, a sécia Sueli de Fatima Ferreti e o sécio Cleber Faria Fernandes
cedem e transferem, a titulo gratuito, de forma plena, irrevogavel e irretratavel de 250 e 249
acGes ordindrias nominativas do capital social da empresa, respectivamente, para o Sr.
GUILHERME DE JESUS PAULUS (CPF 479.331.008-72), com a alteragdo da denominagdo social
para CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S/A, e a alteracdo da sede social da
Companhia para o mesmo endereco do grupo CVC pertencente 100% ao Sr. Guilherme de
Jesus Paulus. Na mesma ata, foi efetuada alteracdo do objeto social para intermediacdo e
operagdao de pacotes de viagens e turismo, assim como a pratica de todas as atividades
inerentes as operadoras de turismo. Também em 05/06/2009, como é praxe nas empresas de
prateleira, renunciam como Diretores Sueli de Fatima Ferreti e Cleber Faria Fernandes,
assumindo Guilherme de Jesus Paulus, como Diretor Presidente e Gustavo Baptista Paulus,
como Diretor, aprovando aporte no valor de RS 59.950,00, sendo RS 450,00 utilizados para
integralizacdo residual do capital social inicial anteriormente subscrito e RS 59.500,00
utilizados para aumento de capital, mediante a emissdao de 59.500 novas ag¢des ordindrias,
totalizando R$ 60.000,00, equivalente a 60.000 acbes ordinarias pertencentes integralmente
a Guilherme de Jesus Paulus).

Em 21/09/2009 constituicdo do FIP GJP, fundo em condominio fechado 100% composto por
Guilherme de Jesus Paulo, que s6 inicia atividade em 22/12/2009 quando interposto para
receber os valores detidos por Guilherme Paulus
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Em 26 de outubro de 2009 o detentor de 100% do controle da CVC, Guilherme de Jesus
Paulus autorizou a transferéncia para a CVC BRASIL de ativos e passivos detidos pela maioria
das empresas do Grupo CVC, a ele exclusivamente pertencentes, e transferido para a CVC
BRASIL. A saber:

(i) Operadora e Agéncia de Viagens CVC Tur Ltda. (CNPJ n2 44.191.666/0001-40),
(i) Red Bird Viagens e Turismo Ltda. (CNPJ n2 02.243.032/0001-43),

(iii) Green Serv. de Apoio a Agéncias e Operadoras de Turismo Ltda (CNPJ n2
05.633.745/0001-01),

(iv) White Turismo Ltda (CNPJ n2 00.425.315/0001-80),

(v) Black Tree Viagens e turismo Ltda (CNPJ 07.798.099/0001-68),

(vi) Grey House Viagens e Turismo Ltda (CNPJ n2 07.766.128/0001- 00),
(vii) S.R. Viagens e Turismo Ltda (CNPJ n® 01.494.961/0001-62),

(viii) Royal Blue Viagens e Turismo Ltda (CNPJ n2 08.429.726/0001-56) e

(ix) Silver Flight Viagens e Turismo Ltda (CNPJ n2 10.211.933/0001-81).
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ApOs esses atos, a CVC BRASIL, real produto de interesse do GRUPO CARLYLE, 100%
pertencente a Guilherme de Jesus Paulus, operacional e lucrativa estaria reunida sobre um
Unico novo CNPJ, e pronta para ter seu controle alienado; para continuidade da operagao.

Ressalvamos que o efetivo recebimento de ativos e passivos ocorreu apds a assinatura do
contrato de 01/12/2009 (DOC.02). A clausula 3,1CONDICC)ES PRECEDENTES E FECHAMENTO

“

no item (iv) condiciona o fechamentos deste acordo a “ implementag¢do da Cessdo do
Negocio da Companhia, prevista na Clausula 5.2, de forma a Companhia e a CVC Servicos

tenham recebido ativos e passivos descritos no Anexo 5,2(b)...”

Da analise da parte alienante, se constata que a CVC Brasil serviu para separar das empresas
pertencentes a familia GUILHERME DE JESUS PAULUS o que seria alienado para o grupo
Carlyle. Tal segregacdo se fazia necessdria para se adequar ao objeto desejado na aquisicao.
De fato, a CVC Brasil apds sua consolidagdo como objeto do negdcio, permaneceu como
empresa operacional ativa, tendo inclusive aberto seu capital no final de 2013.

1.1 DA SINTESE DO PLANEJAMENTO TRIBUTARIO ILICITO

E pertinente repetir que, o presente Termo de Verificacdo Fiscal tem por objetivo relatar a
amortizacdo indevida de agio procedida pela empresa CVC, decorrente da aquisicio do
controle pelo GRUPO CARLYLE, seguida de incorporagdo reversa, da adquirente pela
adquirida, situacdo esta, que culminou na reducgdo indevida das bases de calculo do IRPJ e da
CSLL a partir de 01 de janeiro de 2010.

Essa operacdo poderia ser resumida como: aquisi¢do do controle da operagdo de turismo do
grupo CVC pertencente até entdo a familia Paulus em uma operagdo de private equity do
Grupo Internacional de Investimentos Carlyle Este grupo, através do TCG FIBIE, realizou
operagdo de compra de agdes CVC Brasil para posterior abertura de capital da empresa
investida. Desta forma, a CTBC seria na verdade uma empresa supérflua na operacdo
realmente pretendida. A CTBC é demonstrada como veiculo para transferéncia do agio e
divida pelas partes envolvidas, inclusive tento sua incorporagdo pela CVC Brasil sido prevista
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na clausula 5.5 do contrato de compra e venda das agdes CVC Brasil, portanto, fica claro sua
precaria participagdo na operacdo.

Como veremos adiante, também ocorreu financiamento parcial da operagdo, uma vez que a
operagdo criou uma divida referente a parte do pagamento, para concretizar a aquisicdo da
CVC. Sendo que, apds sua incorporagdo pela empresa adquirida (a qual ja estava prevista
desde o inicio da operacdo), a CVC passou a ser a devedora das mesmas somas que
subsidiaram sua propria aquisicdao, deduzindo, indevidamente, a partir de entdo, os encargos
financeiros decorrentes do financiamento.

Ademais, a holding CBTC foi utilizada como empresa-veiculo na operagao, pois durante seu
breve periodo de existéncia, sua principal funcdo foi a de servir como canal de passagem ou
“conta-caixa” para os recursos que viriam a ser utilizados na aquisi¢cdo da CVC, nenhum deles
proveniente de suas préprias atividades, servindo ao papel de adquirente ficta da CVC, a fim
transferir para a propria empresa adquirida o agio e os passivos financeiros provenientes da
operagao, promovendo uma reducdo indevida da tributagdo da fiscalizada.

Tal reducdo foi viabilizada por meio de planejamento tributério ilicito empreendido pelo
GRUPO CARLYLE, através dos Fundos TCG FIBIE e posteriormente pelo fundo BTC, em conluio
com o Sr. Guilherme de Jesus Paulus.

Na outra ponta da simulagdo, o vendedor Guilherme de Jesus Paulus interpde, apds a venda
efetivada, um Fundo exclusivo que, travestido precariamente de alienante/proprietario da
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CVC, recebe os valores destinados a Guilherme Paulus; escondendo tanto o ganho quanto os
rendimentos auferidos pela pessoa fisica.

A seguir, passamos a descrever a cronologia das reorganizagdes societarias e movimentagdes
financeiras do GRUPO CARLYLE, que culminaram na fabricagdo formal e posterior amortizagao
fiscal do agio e dos encargos financeiros:

Em 29/09/2009 A empresa de prateleira torna-
se uma S/A, assumindo a razdo social de CBTC,
com integralizacdo de RS 10,00 de seu capital de
RS 100,00

GUILHERME/CARLYLE

16/04/2008 Constituicdio do FUNDO BTC,
controlado pelo TGC FIBIE.

01/12/2009 Assinatura do Contrato de Compra e
Venda da CVC BRASIL S.A entre o vendedor
Guilherme de Jesus Paulus e o comprador CBTC

TLG FRIE Manager
[Delewzre) LLE
‘_'_'
100%

®) Em 09/11/2009 A empresa de prateleira CBTC L OUTRAS
=) BTCFIP Gidheme deless |
< entra para o GRUPO CARLYLE quando seus Paulus SOCIEDADE
o sécios cedem suas agdes da CBTC para TCG FBIE
Z:' MANAGERTBG FBIE MANAGER (DELAWARE),
> . 75.2% B
3 LLC, em ata assinada por Fernando C D P Borges.
|_
2 CVC BRASIL
(FN)
=
=)
@
@)
(o)

ParticipagOes. Lancamento de transferéncia de
ativos e passivos para a CVC oriundos da CVC
TUR (DOC.10)
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12/2009 CBTC recebe de TCG FBIE
MANAGERTBG FBIE MANAGER (DELAWARE), RS
391.659.697,50 e contabiliza o valor como
aumento de capital.

24/12/2009 CBTC paga parcela a vista de RS
257MM, a Guilherme Paulus através do FIP GJP
interposto e efetua a retencio de RS
123.742.888,73.

24/12/2009 (CBTC contabiliza passivo de RS
320.000.000,00)

Em 07/10/2010 O balanco de 01/12/2009 da
CBTC foi alterado e o passivo foi contabilizado
com passivo totalizando RS 443 MMI (DOC.10)
EMBARA

GRUPO CARLYLE

TCG FBIE Manager
[Delaware) LLC

Gullharme de Jesus
BTC FIP Paulus

wuxs

L 4
CI8C GIPFIP

PASSIVO

76,2% 23,8%

CVCBRASIL

28/12/2009 Dias apds a aquisicdo da CVC, a
empresa veiculo adquirente (ficta), CBTC, é
INCORPORADA pela empresa adquirida CVC
BRASIL.. Assim, a CVC BRASIL recebe em sua
contabilidade o AGIO (700.709.427,14) oriundo
de sua prépria aquisicdo, bem como o PASSIVO

GRUV D CARLYLE

TG ML Manawer
(Pl mwans) 110

]
— D

- Gullherme de leos
BICFIP Pz
) ]
e
*

PROCESSO 16561.720096/2019-29

RS 443 MM decorrente da divida que [ CVCBRASIL |
subsidiaram a operagdo, passando ambos (agio e AGIO $
passivo) a reduzir indevidamente sua carga SV
S PARCELAS do Passh
tributaria nos anos subsequentes. transtarida da CTHC paran
CVCr Despesa da CTBC
pagas pala OVC

Observe-se que, ao final da operagdo, a situacdo organizacional corresponde exatamente
aquela pretendida na esséncia, pelo grupo CARLYLE, qual seja, a titularidade direta das acGes
da CVC pelo fundo TCG, real adquirente e, ao mesmo tempo, atende ao Sr. Guilherme Paulus
gue mantém seu ganho na operacdo blindado no FIP por ele interposto. Assim como, ambos,
se beneficiam da reducdo artificial da base tributaria da CVC que amortiza agio e encargos da
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divida, usufruem de maiores rendimentos advindos da CVC e transportam parte do custo da
operagao para os cofres publicos

E obvio que a opera¢do empresarialmente légica, menos onerosa e legal seria, o TCG comprar
a participacdo diretamente do proprietario Guilherme Paulus, sem as interposicées com
finalidade unicamente tributaria. Pagando nas mesmas condigdes, os mesmos montantes,
que so6 transitaram contabil e financeiramente pela CBTC.

lll. DA REALIDADE DA OPERAGCAO

lli.1 CARACTERIZAGAO E UTILIDADE DOS ATUANTES NO PLANEJAMENTO ABUSIVO
Descrigdo extraida do Processo CADE Protocolo de Concentragdo Nimero 0812.010357/2009-
15, referente ao pedido de autorizagdo para a operagdo, em documento datado de
22/12/2009. O referido pedido foi assinado pelo escritério de advocacia PINHEIRO NETO,
responsavel por tal pedido ao CADE na qualidade de representantes da CBTC, CVC e
Guilherme Paulus. Assim, a participacao real de cada atuante foi DECLARADA formalmente a
este outro ente publico.

GUILHERME DE JESUS PAULUS: Real vendedor da CVC. Fundador, Membro do Conselho,
Presidente e proprietario em 100% das empreses CVC até a data da operagdo com o CARLYLE,
restando 36,4% ao final da operagdo. Interp6s o FIP exclusivo GJT, para fuga da tributagao de
Ganho de Capital e rendimentos financeiros auferidos pela operacdo de venda. Caracterizado
assim pelos advogados dos atuantes na operagao CVC, no documento CADE: Requerente B.
“Na data de assinatura do Contrato, TCG FBIE Manager (Delaware) LLC era a detentora da
totalidade das agées da CBTC e o Sr. Guilherme Paulus era o detentor da totalidade das agbes
da cvc”

GJP-FIP: Fundo interposto por Guilherme de Jesus Paulo, no transcorrer da operagao, apds
20 dias da assinatura deste, para fuga de tributacdo em sua pessoa fisica. Ndo consta no
Contrato de Compra e Venda da CVC Brasil nem do processo do CADE como proprietario da
mesma. Caracterizado assim pelos advogados dos atuantes na opera¢ao CVC, no documento
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CADE supracitado: “ GJP FIP é um fundo de investimento em participagdes constituido sob a
forma de condominio fechado de acordo com a Instrugdo CVM 391/03 e registrado na CVM
sob o no 206-7 (inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 10.960.825/0001-01). O patriménio do GJP FIP
foi integralmente subscrito por um quotista, notadamente, o Sr. Guilherme Paulus. O GJP
FIP é administrado e gerido por Citibank DTVM S.A., sediado na Avenida Paulista, n°® 1.111,
20 andar, CEP 01311-920, Sdo Paulo, SP “(g.n)

CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A. CNPJ: 10.760260/0001- 19 : Objeto da
negociacdo tratada no presente relatério, amortizadora do agio, utiliza despesas indedutiveis
referentes a sua controladora original, Empresa operacional, 100% pertencente a Guilherme
de Jesus Paulus no inicio da operacdo e, mantendo este 36,4% ao final. Caracterizado assim
pelos advogados dos atuantes na operagdo CVC, no documento CADE supracitado:
“Requerente C 1.9. Faturamento, no ultimo exercicio, da Requerente, da totalidade das
empresas do grupo no pais, no Mercosul e no mundo. 2008 Zero”

BTC FIP: Fundo que recebe do TCG a participacdo da CBTC no dia do contrato. Como novo
detentor da CBTC, apds a incorporag¢do reversa da CBTC pela CVC passa a deter 63,6% da
CVC no final da operagao. Caracterizado assim pelos advogados dos atuantes na operagao
CVC, no documento CADE supracitado: “ BTC FIP é um fundo de investimento em
participagdes constituido sob a forma de condominio fechado de acordo com a Instrugdo CVM
391/03 e atualmente em fase de registro perante a CVM. O patriménio do BTC FIP serd
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integralmente subscrito por quotistas cujos ativos sdo geridos pelo Grupo Carlyle, investidores
qualificados (tal qual definido no artigo 109 da Instrug¢o CVM no. 409) constituidos e
existentes na forma de companhias de responsabilidade limitada (limited liability companies)
sob as leis do Estado de Delaware, Estados Unidos da América. A administracdo dos quotistas
do BTC FIP é atualmente exercida pelo Grupo Carlyle. O BTC FIP é administrado pelo Banco
Santander (Brasil) S.A. e gerido por um Comité Gestor e de Investimento eleito pelos quotistas
do fundo em assembleia geral de quotistas. O Comité Gestor e de Investimento é atualmente
composto por representantes do Grupo Carlyle no Brasil”

CBTC PARTICIPACOES S/A: CNPJ: 10.911.398/0001-71Holding interposta para geragdo e
transporte do agio para dentro da operacional CVC BRASIL. Ndo possuiu empregados, nem
movimentacdo de contratados, langamentos contabeis resumem-se langamentos para a
opera¢dao como veiculo do agio. Caracterizado assim pelos advogados dos atuantes na
operagao CVC, no documento CADE supracitado:

Requerente A

TCG FBIE Manager (Delaware) LLC ("TCG") Controladora da CBTC, até a data do contrato
01/12/2009 quando a transfere para o fundo BTC. Este fundo americano repassou o capital
para empresa CBTC Participacdo S/A, para aquisicdo da CVC, aproveitando para deixar na
empresa brasileira todo o agio que seria alcangado na negociagao, considerando que,
provavelmente, ndo faria uso do agio no pais de origem. Caracterizado assim pelos
advogados dos atuantes na operagdo CVC, no documento CADE supracitado “TCG,
pertencente ao Grupo Carlyle, fard, até a Data do Fechamento, conforme brevemente descrito
abaixo, sob a forma de re-estruturagdo de ativos intra-grupo, a cessdo da totalidade de sua
participagdo em CBTC em favor de BTC Fundo de Investimento em Participagées ("BTC
FIP")', veiculo este formado pelo Grupo Carlyle com a finalidade de receber as agées
relativas a empresa objeto da operagédo (CVC). Em seguida, conforme previsto na Clausula
io.6(b) do Contrato, TCG cederd sua posi¢cdo como interveniente anuente no Contrato,
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incluindo todos os direitos e obrigagdes ali previstos, para BTC FIP”.(g.n.)

GRUPO CARLYLE: Detentor do TCG FBIE e detentor do BTC FIP, investidor real, negociador
da operagao, detentor final da participagcdo na CVC. Caracterizado assim pelos advogados
dos atuantes na operagdo CVC, no documento CADE supracitado “O Grupo Carlyle é uma
empresa global de private equity, engajada na administragdo de fundos de investimentos
especificos que compram participagées e realizacdo investimentos em determinados setores
da economia. Sua atuagdo se dd, sobretudo, através de operagbes de aquisicdo de valores
mobilidrios, de aumento de capital, de investimentos imobilidrios, de dividas financeiros e de
financiamento em tecnologia. “

Ap0s a analise de cada fase da operagdo, e como comprovada o documento do CADE abaixo
transcrito, as reais inteng¢Ges dos atuantes ficam claras.

Insisto que, CBTC foi utilizada como empresa-veiculo na operagdo, pois durante seu breve
periodo de existéncia, sua principal funcdo foi a de servir como canal de passagem ou “conta-
caixa” para os recursos que viriam a ser utilizados na aquisicdo da CVC, nenhum deles
proveniente de suas préprias atividades, servindo ao papel de adquirente ficta da CVC, a fim
transferir para a propria empresa adquirida o agio e os passivos financeiros provenientes da
operagao, promovendo uma reducdo indevida da tributagdo da fiscalizada.

Tal reducdo foi viabilizada por meio de planejamento tributério ilicito empreendido em
conluio pelo GRUPO CARLYLE e o Sr. Guilherme de Jesus Paulus. As partes envolvidas na
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operagdo, descrevem o ocorrido para cada érgdo publico e para o mercado da maneira que
mais lhes convinha e trazia lucro: No item H.1 do ATO DE CONCENTRACAO apresentado ao
CADE (DOC.04)., abaixo transcrito , visando obter autorizagdo daquele 6rgdo para a compra
da CVC, os advogados Pinheiro Neto fazem prova da real operagdo conduzida para ,
transcrevo

“PARTE II- DO ATO OU CONTRATO NOTIFICADO

H.1. Descrigdo resumida da operagdo indicando sua modalidade (aquisi¢éo, fusdo, de nova
empresa, contrato, associagdes, ventures, etc.).

Este ato de concentragdo contempla negdcio juridico complexo iniciado com a celebragdo de
Contrato de Compra e Venda de Ag¢ées e Outras Avengas ("Contrato"), em 10.12.2009, por '
meio do qual o Sr. Guilherme Paulus se obrigou a vender transferir @ CBTC 45.730 ag¢bes
ordindrias de emissdo de CVC, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus, representativas de

76,2% do capital social total e votante de CVC.

Na data de assinatura do Contrato, TCG FBIE Manager (Delaware) LLC ("TCG") era a detentora
da totalidade das agbes da CBTC e o Sr. Guilherme Paulus era o detentor da totalidade das
agdes da CVC.

TCG, pertencente ao Grupo Carlyle, fard, até a Data do Fechamento, conforme brevemente
descrito abaixo, sob a forma de re-estruturagdo de ativos intra-grupo, a cessdo da totalidade
de sua participagdo em CBTC em favor de BTC Fundo de Investimento em Participagbes ("BTC
FIP")', veiculo este formado pelo Grupo Carlyle com a finalidade de receber as agbes
relativas a empresa objeto da operagédo (CVC). Em seguida, conforme previsto na Cldusula
io.6(b) do Contrato, TCG cederd sua posi¢do como interveniente anuente no Contrato,
incluindo todos os direitos e obrigagdes ali previstos, para BTC FIP.(g.n.)

Paralelamente, em 21.12.2009, o Sr. Guilherme Paulus cedeu a totalidade de sua participagdo
na CVC para GJP Fundo de Investimento em Participagdes (GJP FIP) Ato continuo conforme
previsto na Cldusula 10.6(c) do Contrato, em 21.12.2009, o Sr. Guilherme Paulus cedeu sua
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posi¢cdo de Vendedor no Contrato para o GJP FIP. O Contrato prevé que, dentro de um prazo
madximo de 30 (trinta) apos a Data do Fechamento da operacdo (isso €, da venda efetiva das
agdes objeto do Contrato pelo Sr. Guilherme Paulus para o CBTC), o Sr. Guilherme Paulus e a
CBTC devem aprovar a incorpora¢cdo de CBTC pela CVC, passando CVC a ser sucessora
universal de CBTC, assumindo todos direitos e obrigagoes de CBTC, conforme previsto no
Contrato, e remetendo ao BTC FIP o papel de controlador direto de CVC. Como resultado da
incorporagdo, a participagéo de BTC FIP na CVC passard a ser de 24.973 agbes ordindrias,
representativas de 63,6% do capital total e votante da companhia, enquanto o GJP FIP
passard a deter as agbes ordindrias representativas dos demais 34,3% do capital total e
votante da companhia “

O documento acima entregue ao CADE, elaborado pelos advogados das partes, detalha de
maneira cronoldgica o real processo de aquisicdo da CVC pelo Grupo CARLYLE, desde o
momento em que este passou a se interessar pelo negdcio. Ao fazé-lo, o identifica como
adquirente final do controle da CVC e evidencia da insubstancia da CBTC, além de declarar a
interposicdo dos Fundos GJP e BTC. Todas as operacdes sdo simultdneas, previstas no
contrato, sem a minima preocupacao de esconde-las quando se dirige ao CADE e ao mercado.

O escritério de advocacia Pinheiro Neto, representando legalmente os dois lados da
operagao, fez prova textual, oficialmente entregue a um drgdo publico: o FIP do Guilherme
Paulos s6 entra na operacdo apés a venda efetivada da CVC, bem como que a CBTC sé existiu
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“ como veiculo”. Insisto na transcri¢gdo do item H.l do documento CADE “veiculo este formado
pelo Grupo Carlyle com a finalidade de receber as agées relativas a empresa objeto da
operagdo (CVC). Em seguida, conforme previsto na Cldusula io.6(b) do Contrato, TCG cederd
sua posicdo como interveniente anuente no Contrato, incluindo todos os direitos e
obrigacgdes ali previstos, para BTC FIP.(g.n.)

Fica claro, portanto, que a CBTC foi agregada como veiculo de sonegagdo a estrutura montada
para a aquisigdo da CVC. Nas tratativas entre as partes (visto que a interposi¢do do FIP GJP e a
incorporacdo reversa ja eram etapas previstas da compra), a reducdo tributaria foi parte do
preco tratado e, representa quanto cada grupo iria retirar do erario publico, e dos demais
contribuintes, se transformou lucro na operagao.

04. Apds regular apresentacdo de defesa da contribuinte, a DRJ julgou parcialmente
procedente a impugnacdo, conforme decisdo de fls. 6691/6740, em que o colegiado de 12 instancia
decidiu:

a) Cancelar o lancamento relativo a amortizagdo do agio;

b) Manter o lancamento relativo a glosa da amortizacao do earn out;
c¢) Manter o langcamento relativo a glosa das despesas financeiras;

d) Cancelar o langamento do JCP;

e) Manter em parte o langamento relativo a multa isolada;

MULTA ISOLADA
IRP CSLL

01/2014 240.813,34 86.692,80
02/2014 236.840,41 76.977,11
03/2014 0,00 0,00
04/2014 0,00 0,00
05/2014 0,00 0,00
06/2014 0,00 0,00
07/2014 938.807,89| 337.970,84
08/2014 263.691,00 48.128,76
09/2014 38.601,82 60.696,65
10/2014 384.730,28 68.302,90
11/2014 387.084,99 96.150,60
12/2014 404.941,58 67.102,75

MULTA ISOLADA

IRPJ CSLL

01/2015 1.304.514,53|  69.331,06
02/2015 0,00 0,00
03/2015 0,00 0,00
04/2015 0,00 0,00
05/2015 0,00 0,00
06/2015 0,00 0,00
07/2015 153.990,37| 57.596,53
08/2015 1.066.293,67| 336.153,47
09/2015 159.516,65|  56.250,00

H 10
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10/2015 0,00 0,00
11/2015 0,00 0,00
12/2015 513.925,89| 168.750,00
MULTA ISOLADA
IRPJ CSLL
01/2016 908.667,46 327.120,32
02/2016 929.312,48 327.120,32
03/2016 0,00 0,00
04/2016 0,00 0,00
05/2016 0,00 0,00
06/2016 21.607,26 9.218,61
07/2016 3.504.583,89| 1.262.010,20
08/2016 1.283.931,04 462.575,18
09/2016 872.542,67 311.955,36

PROCESSO 16561.720096/2019-29

f) Manter o agravamento da multa de oficio;
g) Cancelar a qualificacdo da multa reduzindo de 150 para 75% e de 225 para 112,5%;
h) Excluir da lide os responsaveis tributarios solidarios;

i) Ficam mantidos os seguintes valores com os devidos acréscimos legais:

FATO GERADOR | IRP) MULTA |CSLL MULTA
31/12/2014 4.653.902,29 | 112,50% 1.684.044,83 | 112,50%
31/12/2015 48.672,55 | 112,50% 26.162,12 | 112,50%
31/12/2015 3.750.000,00 | 75,00% 1.350.000,00 75%
31/12/2016 14.976.000,00 | 75,00% 5.400.000,00 75%
05. Da referida decisdo, sobreveio recurso de oficio interposto pela DRJ, assim como

recurso voluntario formulado pela contribuinte, em que suscita os seguintes pontos de defesa: (i)
dedutibilidade da amortizacdo de agio sobre a parcela do earn out, (ii) dedutibilidade das despesas
financeiras decorrentes de empréstimo, (iii) inaplicacdo da multa majorada por suposto embaraco
a Fiscalizacdo, e (iv) ndo incidéncia da multa isolada e dos juros sobre a multa de oficio. As razdes
serdo apreciadas no decorrer do voto.

06. Também foi interposto recurso voluntario pelo corresponsavel GUILHERME DE
JESUS PAULUS, cuja responsabilidade solidaria foi afastada pela da DRJ, mas que controverte o
fato de que, “na remota hipdtese de ser conhecido e provido o Recurso de Oficio no tocante a
responsabilidade soliddria do Requerente, o que se alega ad argumentandum, requer-se a este E.
CARF que determine a devolugdo dos presentes autos a DRJ para que sejam analisados os
argumentos apresentados pelo Requerente em sua Impugnacgdo, sobre os quais a Turma Julgadora
ndo se debrucou por entender prejudicados, mas que também culminariam na exclusdo do
Requerente do polo passivo”.

07. Também consta dos autos manifestacdes de Fernando Cézar Dantas Porfirio Borges
e Daniel Braga Sterenberg (fls. 6934/6965 e 6973/7003, respectivamente), onde apresentam
contrarrazdes ao recurso de oficio e defendem a manutencdo do afastamento da responsabilidade
tributdria, que fora determinada pela DRJ.

B 11
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08. A Fazenda Nacional apresentou contrarrazées aos recursos voluntarios e razdes ao
recurso de oficio (fls. 7209/7361), onde defende a manutencdo das autuacbes e da
responsabilidade tributaria de todos os corresponsaveis.

09. Constam dos autos, ainda, derradeiras peticdes de fls. 7366/7372, em que a
contribuinte apresenta laudo técnico de natureza contabil e fiscal para comprovar a “inexisténcia
de deducdo fiscal em duplicidade de parcela do preco de aquisicdo das participagdes societdrias
relacionada ao Earn Out”, e de fls. 7500/7529, onde a parte se contrapGe a manifestacdo da
Fazenda Nacional, reiterando as razGes apresentadas em sua impugnagao e no recurso voluntdrio.

10. A contribuinte protocolou, ainda, peticdo de fls. 7500/7529, para contraditar a
manifestacdo da Fazenda Nacional e reiterar as razdes recursais que apresentou.

E o relatério.

VOTO

Conselheiro Fredy José Gomes de Albuquerque, Relator

11. Na sessdo de julgamento deste processo, apresentei voto completo em que foram
apreciados todos os pontos trazidos tanto no Recurso de Oficio quanto no Voluntario.

12. Ocorre que, em razdo dos debates realizados pelo colegiado, surgiu duvida razoavel
relacionada a comprovacao de que os ajuste fiscal que a contribuinte informa ter realizado em
2012 para anular o aproveitamento da amortizacao fiscal do agio referente a parcela do EARN
OUT efetivamente ocorreu, uma vez que tal aproveitamento foi declarado tanto em 2012 quanto
em 2015. Na pratica, a contribuinte informa em seu recurso ter excluido a despesa do LALUR e do
LACS em 2012, porém, nao possivel identificar tais livros de apura¢ao nos autos.

13. Importa, antes de tudo, esclarecer sobre a natureza da despesa em comento.

DEDUTIBILIDADE DA AMORTIZAGCAO DO AGIO SOBRE A PARCELA DO EARN OUT

14. A venda da empresa alvo (CVC BRASIL) foi instrumentalizado pelo acerto do preco
do montante a vista e de parcela vincenda, a qual ficava condicionada a evento futuro e incerto,
baseado em desempenho da companhia ao longo de determinado periodo. Existia, portanto, uma
condicdo suspensiva que vinculava o pagamento do ganho adicional (“earn out”) aos bons
resultados da companhia posteriores a realizacdo do negécio.

15. Nesse sentido, consta do contrato mantido pelas partes a cldusula abaixo transcrita:

Clausula 2.6. Pagamentos Vinculados ao Desempenho. (a) Adicionalmente aos valores
descritos na Clausula 2.4, o Comprador devera pagar ao Vendedor, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados a partir da data do recebimento, pelo Comprador, de notificagdo por escrito do
Vendedor acerca do cumprimento das metas abaixo descritas, o valor equivalente a até RS
75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de reais), calculado de acordo com os seguintes
parametros de desempenho (“Pagamento Vinculado ao Desempenho”): (...)"

H 12
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16. Apesar da DRJ haver reconhecido a amortizacdo fiscal do agio em decorréncia da
aquisicdo societdria, que ja foi tratada no item anterior, decidiu manter a glosa referente a
referida parcela do negdcio (EARN OUT), por questdes contdbeis e de duplicidade de valores,
ainda que reconheca a regularidade desse tipo de contratacao.

17. Eis o que aponta a decisdo recorrida sobre a normalidade do earn out

conceitualmente considerado:
“0 contribuinte alega que o earn out tem natureza de parcela de prego contingente, devendo
compor o agio e que nado se aproveitou duplamente do referido valor. A fiscalizagdo ndo nega
a natureza de parcela de preco do earn out, tanto que reconhece que consta no contrato de
compra e venda. De fato, a Solugdo de Consulta n? 3 da Cosit ja esclareceu que o custo de
aquisicdo da participagdo societaria é o valor total pago pelo comprador ao vendedor,
considerando inclusive eventuais condi¢Ges estipuladas pelas partes que tenham o condao de
alterar o preco consignado em contrato.”

18. A natureza juridica do earn out é de mero preco contingente do negdcio principal,
condicionado suspensivamente a ocorréncia de fato futuro previsto na contratacdo, mas ainda
incerto, do qual resulta a obrigacdo de pagd-lo em parcela adicional.

19. Ndo ha qualquer diferenca entre a natureza do preco pago no inicio do acordo
quanto aquele condicionado a metas de desempenho finais. E 0 mesmo negdcio juridico, ndo
havendo porque dar tratamento juridico diverso.

20. A DRJ manteve a glosa da referida despesa por uma questdao de fato, qual seja,
porque ndo conseguiu identificar a inclusdo do valor atualizado (RS 94.536.830,38) do earn out a
DIPJ, em cuja “linha 48 Outras Adi¢des foi adicionado o valor de RS 147.322.254,33 e o contribuinte
ndo discriminou quais as contas que compde o referido valor, ndo sendo possivel afirmar que o earn
out foi adicionado”.

21. Essa questdao foi fartamente demonstrada pela contribuinte em seu recurso
voluntdrio, onde foi aberta a composicdao da citada linha da DIPJ de 2013 (ano-calendério 2012),
onde consta o montante o earn out como parte das adi¢des no periodo:

22.
IRFJ - Abortura das Cuiras Adigoes Eltumdas em 2012 CEL - Abortura das Outras Adkcoes Eltumdas em 2012
D sorfthen Conta Valkor Dz r v Corks el
| DA Dirvs: 4. B30T 45,03 PDD Ovs AESTE 0
Provisias duersas Dive Z7.320 063,99 Provisics oW oSS Ows I 300053 09
(Contngéncias processas judcals 22103000 10.002.9%2 55 Muitzs iIndeduivais B 1030004 413300 2012 EE|
Gratficapies 294010011 EFE 1 Contngéncias prooessos pdicias 221050003 10,902 092 55|
Provislio Programa Fidalicade 217010006,121 1 1 007&'S 2H2 063,74 Craificaglas 21401001 1 BT37.000.00
Provisiio Despesa Fnancaira 8 Valkores a Recobar 431090014/ 112041 DO10 ETE003 58 Provishc Programa Sidesdads o DODE, 1.2 11 1007 N 2208874
Prowishio GUF [Earm- Ot} 221130002 34.535 B30,38 Provisho Daspasa Fimancaim s'Valons 8 Reosbar 10100147 11201 BTEDIE BE
A emstiacc vanda imobikzado 45901 DD 1445 Provislc GJP 221130002 04 536,830 38
Dospases indecuthas (vaicuin da Prosiadnoa) 2674035 Total 1HF-MaszNn
Tokal 14732225433
. ~ . . . .
23. Tais valores estdo espelhados na Ficha 09-A (linha 48) e Ficha 17 (Linha 38) da DIPJ,

evidenciando que os valores sdo idénticos:

E 13
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Ficha 9A — Demonstracdo do Lucro Real

Si.UCPLBU. AUGL. = Fab L Ge Liesiwpiuve)
42.Deprec. Acel.-Veic. Autom. Adquir. p/ Transp. Merc.-Rev.(L.12.788/13,art.12,I)
43.Deprec. Acel. -Vagdoes, Locom., Locot. e Téndexres - Rev.(L.12.788/13,art.le,IX)

. BOLS WO Lapalaa Cisau (i Siavue vyve

44.Deprec. Acel. - Maq., Equip., Apar. e Inatr. - Rev. (MP 582/2012, art.4°,§ 4°)

45 .Depreciagho/Amortizagdo Acelerada Incentivada - Demais Hipoteses de Reversido 0,00

46.Perdas Inc Merc Renda Var no Per Apur, exc Day-Trade 0,00

47.Perdas em Operagdes Day-Trade no Periodo de Apuragao 0,00

48.0utras Adigoes 147.322.254,33
49.S0MA DAS ADIGOES 151.246.399,06

Ficha 17 — Calculo da CSL

32.Resultados Negativos com Atos Cooperativos 0,00
33.Custos/Despesas Vinc.as Receitas Ativ.Imobil.Trib. p/RET 0,00
34.Paxrcela Lucros Contratos Constr.p/Bmpr.Forn.c/PJ Dir.Pib. 0,00
35.Parc. Ap.Rec.Contr. PPP p/Constr./Aquis.Bens Rev.-Rev.(L.11.079/04,62,5§522a42) 0,00
36.A3. Neg. a Valor de Mercado (Lei n® 10.637/2002, art.35)
37.Depreciagac Integral - Reversaoc (Lei ne 11.196/2005, art. 17, III) 0,00
38.0utras Adigoes 147.298.526,64

39.50MA DAS ADIGOES 150.618.206,17

24, Outro ponto tratado na decisdo recorrida que impediu o reconhecimento da

despesa com earn out refere-se a alegada duplicidade de aproveitamento. O TVF aponta que a
despesa foi escriturada em 31/12/2012 e teria ficado provisionado até o pagamento em 01/2015,
guando teria sido novamente registrada na contabilidade.

25. Tal informacao nao procede, pois ficou comprovado que em 2012 apenas houve
uma obrigatdria proviséo contdbil da importancia de RS 94.536.830,38, necessaria para evidenciar
a existéncia de possivel pagamento futuro de obrigacdo ainda incerta (porquanto condicionada
suspensivamente). Eis o que registro do Livro Razdo contabil:

LIVRO RAZAC

CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S A
a0, 01122012a 31122012 CNPJ. 10.760.260/0001.18 Numero de Ordem do Livio. 38
01 de Dezembro de 2012 a 31 de Dezembro de 2012

Corta Selkconady 11001 1001 000000 221130002 - GP - FIP

Data Historico N® da Langamento Débito Crédito Sadodo D DIC
Sakio nicial 145008005 67 c
V122012 Auste ref transterdnea entre contas - LP « CF - Decemibeod2012 179015 RS 5.666 666 67
IVI2012 Prov. GUP Dez/12 104855 REGESIEBOM RE2MSM KM C
26. Obviamente, tal provisionamento afetou as contas de resultado da companhia, que

igualmente demandava o registro contabil da operacdo, conquanto necessaria a adequacdo
escritural e indicacao correta de obriga¢des futuras:

LIVRD RAZAD
CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A
o 0122012 & 3A22012 CHFJ: 10,780 260000119 Nismero de Ordern do Livio: 38
Periode Selecionadod 01 da Dazembre de 2012 & 31 da Dezembro da 2012
Loz Selecionada 1BR IO SIS L 1ABNAT - VAR IASAS MSRETARLL PARERIA
Data Higtdrico M go Langamento Deébitin Crédiin SaldodoDia  DNC
Saido Inical - 91347.22 o
IIZ2MZ Husts Variacan IR arecsihie 184008 3200004

ML Frov. GPDexitl 14a5E | T |

mch Demomsirative Rends— vi_orig_Lanc_ced . 18085547 Sdmir

e T il R 16110
o Fech Diemonstraive Renda—> wl_oig lanc,_swed . 19806347 54—~ N 2 =
e e o AT R T 5
P T mgnmmvo Randa—> vi_ofig_lanc_cred.: 37800,00--> wi_Drg lane ke, 1 S 3805463
] mgmmﬂ::nvo Randa—> vi_ofig_lanc_cred.: 37800,00--> w_Drg lane k. e R 47 066,06 R8O
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LIVRO RAZAQ

Entidade: CYC BRASIL OPERADORA E AGENCIR DE VIAGENS 5.4
& a Escrituragdo: D1A20012 & 31H203012 CNPJ. 10.780.250/001-18 Himero de Ondem do Livo: 38
Periodo Selecionado: 01 de Dezembro de 2012 8 31 de Dozombng de 2012

Corta Seiecivnadta 11001.100 1 0000084 HKOD0 - DUTRAS DESFESAS OPERACIINASS INAT RECORRENTES
Data Hiatdrieo I do Langamento Débito Cradio SododoCla O
Sakdo Inical — 000
22 Fedasstoaqae Fassagans aens Fluna raf unhe Te4m00 Ry 2003 00002

Frou. GUF Dol 2 184255 % 77 000 000 00

Fech. Demonsintivs Renda W7 RET7.0.000. %2 RSO0D

2202

217. Ocorre que a contribuinte fez o necessdrio ajuste fiscal de tal provisionamento —
naquela época, ainda incerto, porquanto pendente de perfectibilizacdo futura quando do
cumprimento ou ndo da condicdo suspensiva a ele vinculada —, por se tratar de despesa
indedutivel naquele instante de mera provisdo. Ou seja, fez o ajuste fiscal para anular a deducao
da despesa na composicdo da base de cdlculo do IRPJ e CSLL.

28. A recorrente efetuou a adigdo dos valores a base de cdlculo do IRJP e da CSLL,
havendo comprovado tal fato mediante apresentacdo da Ficha 09-A (linha 48) e Filha 17 (Linha 38)
da DIPJ, acima transcritas.

29. N3o obstante, ndo vieram aos autos os livros de apura¢ao do IRPJ e CSLL de 2012
em contraponto aos de 2015, razdo pela qual se faz necessario converter o processo em diligéncia
para que seja demonstrado se tal despesa efetivamente nao foi aproveitada em duplicidade nos
dois anos calendario, considerando os registros do LALUR e do LACS.

30. OBJETO DA DILIGENCIA: Caberd a prépria contribuinte, no prazo de 30 dias
contatos da respectiva intima¢do, comprovar que ndao houve duplicidade no aproveitamento fiscal
das despesas com amortizacdo do agio sobre as parcelas do pre¢o contingente (“EARN OUT”) da
operacao objeto dos autos, nos anos-calenddrios de 2012 e 2015. Devera a interessada evidenciar
e comprovar a realizacdo do ajuste no LALUR e no LACS para anular a possivel duplicidade do
aproveitamento da despesa, podendo apresentar os documentos que entender necessarios,
devendo a autoridade administrativa analisar as conclusdes da auditoria da contribuinte e
apresentar o respectivo relatério fiscal a ela relacionado. Sobre tal relatério fiscal conclusivo, a
contribuinte deverd ser intimada a se manifestar em prazo adicional de 30 dias, caso queira,
retornando os autos ao CARF para realizacdo de julgamento.

DISPOSITIVO

31. Ante o exposto, voto por converter o julgamento em diligéncia a unidade
preparadora, para que a contribuinte seja intimada a comprovar a ndo duplicidade da deducdo das
despesas de “earn out”, nos termos deste voto.

Assinado Digitalmente

Fredy José Gomes de Albuquerque
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