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GANHO DE CAPITAL. APLICACOES FINANCEIRAS NO EXTERIOR
COM RENDIMENTOS AUFERIDOS ORIGINARIAMENTE EM REAIS.
FUNDOS DE INVESTIMENTOS. OCORRENCIA DO FATO GERADOR.

Considera-se ocorrido o fato gerador do ganho de capital nas aplicagdes
financeiras realizadas em moeda estrangeira o momento do crédito dos
rendimentos auferidos e se o valor creditado for passivel de saque pelo
beneficiario. Assim, os valores aplicados em fundos de investimentos, cujos
resgates ndo sdo automaticos, o fato gerador somente ocorrerd no momento
da liquidagao ou do resgate.

Recurso provido.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Acordam os membros do colegiado, por unanimidade de votos, dar

provimento ao recurso, nos termos do voto do relator. Fez sustentacdo oral, seu advogado, Dr.
José Mauricio F. Mourao, inscrito na OAB/RJ sob o n° 53.484.

(Assinado digitalmente)
Nelson Mallmann — Presidente e Relator.

Participaram do presente julgamento os Conselheiros Maria Liicia Moniz de

Aragdo Calomino Astorga, Rafael Pandolfo, Antonio Lopo Martinez, Guilherme Barranco de



Souza, Pedro Anan Junior e Nelson Mallmann. Ausente, justificadamente, o Conselheiro
Helenilson Cunha Pontes.
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Relatorio

EDUARDO FACO LEMGRUBER, contribuinte inscrito no CPF/MF
179.777.707-68, com domicilio fiscal na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a
Rua Aperana, n°. 97 — apto 501 — Bairro Leblon, jurisdicionado a Delegacia da Receita Federal
lo Brasil de Administracao Tributaria no Rio de Janeiro - RJ, inconformado com a decisao de
Primcira Instancia de fls. 84/89, prolatada pela 1* Turma da Delegacia da Receita Federal do
Brasil de Julgamento no Rio de Janeiro — RJ II, recorre, a este Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais, pleiteando a sua reforma, nos termos da peticao de fls. 93/111.

Contra o contribuinte acima mencionado foi lavrado, em 21/08/2006, Auto de
Infracdo de Imposto de Renda Pessoa Fisica (fls. 46/51), com ciéncia pessoal, em 22/08/2006
(fls. 46), exigindo-se o recolhimento do crédito tributario no valor total de R$ 316.446,57
(padrao monetario da época do langamento do crédito tributario), a titulo de Imposto de Renda
Sobre Ganhos de Capital, acrescidos da multa de langamento de oficio normal de 75% e dos
juros de mora de, no minimo, de 1% ao més, calculados sobre o valor do imposto de renda
sobre ganhos de capital, relativo ao exercicio de 2003, correspondente ao ano-calendario de
2002.

A exigéncia fiscal em exame teve origem em procedimentos de fiscalizacao,
onde a autoridade langadora entendeu haver as seguintes irregularidades:

1 - RENDIMENTOS RECEBIDOS DE PESSOAS JURIDICAS -
OMISSAO DE RENDIMENTOS DO TRABALHO COM VINCULO EMPREGATICIO
RECEBIDOS DE PESSOA JURIDICA: Omissdo de rendimentos recebidos de pessoa
juridica, decorrentes de trabalho com vinculo empregaticio, conforme descrito no Termo de

Verificagdo Fiscal, parte integrante deste Auto de Infracdo. Infracao capitulada nos artigos 1°
ao 3° e §§, da Lein® 7.713, de 1988 e artigos 1° ao 3°, da Lei n® 8.134, de 1990.

2 — GANHOS DE CAPITAL NA ALIENACAO DE MOEDA
ESTRANGEIRA OMISSAO DE GANHOS DE CAPITAL SOBRE APLICACOES
FINANCEIRAS REALIZADAS EM MOEDA ESTRANGEIRA: Ganho de capital auferido
decorrente de aplicagdo financeira de moeda estrangeira aplicados no exterior, com
rendimentos auferidos no Brasil, conforme descrito no Termo de Verificacdo Fiscal, parte
integrante deste Auto de Infracdo. Infracdo capitulada no art. 18, da Lei n°. 7.713, de 1988;
artigos 97, §§ 3° ao 5°, 8°, alinea “b”, da Lei n°. 8.383, de 1991; artigo 22, inciso I, da Lei n°.
8.981, de 1995 e artigo 24 da MP n°. 1.858, de 1999.

A Auditora-Fiscal da Receita Federal do Brasil responsavel pela constituigao
do crédito tributario langado esclarece, ainda, através do Termo de Verificacdo Fiscal (fls.
41/42), entre outros, os seguintes aspectos:

- que, nesta data, encerramos esta agdo fiscal, iniciada em 19/01/2006, com
ciéncia do Termo de Inicio da A¢ao Fiscal, ocorrida em 26/01/2006, com base no Mandado de
Procedimento Fiscal 07.1.90.00-2006-00042-2. Esta agdo fiscal foi originada por requisi¢ao do
Ministério Publico Federal;



- que, por meio do Termo de Inicio da Agdo fiscal n® 1, solicitou-se que o
contribuinte informasse os nomes dos Bancos, numeros de agéncias e contas de deposito,
aplicagdo e/ou investimento (inclusive caderneta de poupanga), de todas as institui¢des
financeiras (no Brasil e exterior) em que manteve contas, no ano-calendario de 2002 e seus
respectivos extratos, bem como se recebeu neste mesmo periodo rendimentos da Fundagdo
Coppetec;

- que. e 20/02/2006, o contribuinte compareceu a esta Divisdo de
Fiscalizagdo, para aprescntar sua resposta, juntamente com as copias dos extratos relativos as
suas contas correnies por ele relacionadas e a copia do comprovante de rendimentos pagos e de
retencdo de imposio de renda da fonte emitida pela Fundagao Coppetec;

- que, no ano-calendario de 2002, o contribuinte recebeu da Fundacio
Coppetec, CNPJ no 73.060.999/0001-75, R$ 12.000,00, com retencdo na fonte no valor de R$
3.130.76:

- que ocorre que estes valores nao foram oferecidos a tributacdo a época da
entrega da Declaragdo de Ajuste 2003, relativa ao ano-calendario de 2002, que serd agora
tributado, como omissdo de rendimentos recebidos de pessoas juridicas, devendo o imposto
retido pela fonte ser compensado;

- que, em maio de 2002, o contribuinte enviou para o exterior, por intermédio
do Banco Itat, R$ 1.565.000,00, recursos estes originados da sua conta bancaria no Banco Itau,
no Brasil, (R$ 951.784,33) e transferéncia de sua outra conta bancaria no Banco do Brasil (R$
502.000,00). Estes recursos foram originados de resgates de aplicagdes financeiras. Nesta
época o contribuinte também recebeu um depodsito proveniente de lucros distribuidos pagos
pela sua empresa OPTE, no valor de R$ 135.000,00;

- que o contribuinte aplicou em cotas os recursos enviados, conforme extratos
de fls. 15/20, cuja valorizacdo juntamente com a variacdo cambial ocorrida entre maio de 2002
e dezembro de 2002, gerou ganho de capital, cuja tributagdo € prevista no art. 24 da Medida
Provisdria no 2.158 e reedigdes posteriores;

- que no demonstrativo de fls. 43/45, calculamos o ganho de capital e seu
imposto correspondente, que sera objeto de tributacdo neste auto de infracao.

Em sua pega impugnatodria (fls. 55/754), apresentada, tempestivamente, em
18/09/2006, o contribuinte se indispde contra a exigéncia fiscal, solicitando que seja acolhida a
impugnagado para declarar a insubsisténcia parcial do Auto de Infracdo, com base, em sintese,
nos seguintes argumentos:

- que conforme comprova o DARF em anexo (doc. 1), o Impugnante
procedeu ao pagamento de parte do Auto de Infracdo, qual seja, do imposto no valor principal
de RS 169,24 (cento e sessenta reais e vinte e quatro centavos) decorrente de omissdo de
rendimentos de pessoa juridica (Fundacao Coppetec — CNPJ 73.060.999/0001-75) que, por
equivoco, deixou de constar da sua declaracao de Imposto de Renda;

- que o impugnante promoveu, nos termos e para os efeitos da Lei n°
9.073/98, ao deposito extrajudicial, em dinheiro, junto a Caixa Economica Federal, da quantia
de R$ 319.161,10 (trezentos ¢ dezenove mil cento e sessenta ¢ um reais ¢ dez centavos),
relativa a parte do langamento fiscal objeto da presente impugnagao (doc. 2);

- que o langamento ora impugnado, no valor correspondente a R$ 319.161,10
(trezentos- e dezenove mil cento, e sessenta e um reais € dez centavos) nesta data, tem como
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unica fundamentagdo a omissdo de receita decorrente de ganho de capital sobre aplicagdes
financeiras em moeda estrangeira;

- que o impugnante tinha comprovada origem de rendimentos para efetuar as
remessas que geraram aplicagdes no exterior. Os recursos foram aplicados em cotas de fundos
administrados pclo Banco Itatl Europa, recursos estes que permaneceram aplicados ate 14 de
setembro d¢ 2006. Durante todo este periodo, ndo ocorreu, em momento algum, nenhuma
liquidacdo ou resgate da aplicacdo em beneficio do impugnante, e também ndo foi procedido
ao r¢tomo de qualquer parcela do capital aplicado para o Brasil;

- que a presente autuagdo, portanto, ndo decorre de inexisténcia de origem
para efetuar a aplicag¢do financeira no exterior, ou do resgate dessa aplicagdo sem que tivesse
sido pago o tributo referente ao ganho de capital obtido através da mesma;

- que de acordo com o exposto acima, o que se pretende através da presente
autuacdo ¢ a tributacdo de ganho de capital supostamente decorrente de aplicagdo que nao foi
resgatada ou liquidada pelo contribuinte. E tal situacdo, pela propria definicdo de ganho de
capital, ndo pode ser admitida;

- que a legislacao invocada pela propria fiscal para fundamentar a autuagao,
somente prevé a tributacdo do ganho de capital quando liquidada / ou resgatada a aplicacao
financeira em moeda estrangeira;

- que, com efeito, a Medida Proviséria n® 2.158 e a Instru¢do Normativa SRF
n° 118 ndo autorizam a cobranga de imposto sobre a variagao cambial de aplicacao financeira
MANTIDA NO EXTERIOR, como ¢ o caso do Impugnante;

- que consta expressamente da Instru¢do Normativa SRF n° 118 de 2000, que
a mesma "Dispde sobre a tributagdo do ganho de capital decorrente da alienagdo de bens ou
direitos e da liquida¢ao ou resgate de aplicagdes financeiras adquiridos em moeda estrangeira,
e da alienagao de moeda estrangeira mantida em espécie, de propriedade de pessoa fisica.";

- que, dessa forma, se na hipotese de aplicagdes financeiras realizadas em
moeda estrangeira com rendimentos auferidos originariamente em reais, o ganho de capital
correspondera a diferenca positiva, em reais, entre o valor da liquidacdo ou resgate e o seu
valor original, como pode a fiscal autuante calcular o ganho de capital se ndo houve essa
liquidagao ou resgate da aplicagdo financeira;

- que ¢ obvio que no caso desses autos nao ha que se falar em ganho de
capital, se esse, por definicdo logica e legal, s6 pode ser apurado quando do resgate ou
liquidagdo da aplicacdo financeira. E o Impugnante, insista-se, at¢ dia 14 de setembro de 2006,
ndo efetuou qualquer resgate ou liquidagdo, ainda que parcial, da sua aplicacdo financeira
mantida no exterior;

- que a inexisténcia de liquidacdo ou resgate da aplicagdo financeira do
Impugnante, em momento nenhum foi questionada ou entendida de forma diversa pela
autoridade autuante! Ao contrario a fiscal afirma expressamente que apenas a valoriza¢do da
aplicacdo, juntamente com a variacdo cambial ocorrida entre maio de 2002 e dezembro de
2002, gerou ganho de capital;



- que a Instru¢do Normativa 118/2000, como ndo poderia deixar de ser sob
pena de configurar-se mais uma ilegalidade, ndo pretendeu dar a interpretagao estampada no
presente processo, sendo relevante transcrever o disposto no artigo 8° que trata da apuragdo e
recolhimento do imposto no caso em questao;

- que enquanto os recursos forem mantidos no exterior ¢ em dolares norte
americanos o ganho ¢ potencial e ndo real. Nao se pode pressupor a ocorréncia de algum ganho
antes da efetiva conversao dodlares/reais, pois o mercado de cambio € tdo complexo e variavel
que, por exemplo, entre a data da liquidacao de uma operacao no exterior e o efetivo ingresso
de recursos no Pais, o que poderia representar um ganho potencial pode tornar-se um prejuizo
real quando da cfetiva conversao da moeda, em razdo da variagdo da sua cotagdo nesse
periodo;

- que o Impugnante adquiriu a moeda estrangeira em 21/05/02 a uma cotagao
do dolar de RS 2,47. 0 suposto ganho de capital teria decorrido da variagdo cambial dessa data
até 31/12/02, quando o ddlar estava cotado a R$ 3,53. Ocorre que quando o Impugnante
efetuou o resgate e ingressou com os recursos no Pais — 14 de setembro de 2006 — o valor do
dolar foi de R$2.1340, conforme contrato de cambio em anexo (doc.3) Ou seja, 0 Impugnante
ndo obteve qualquer ganho de capital em razdo da variagdo cambial, ao contrario, nesse
aspecto, TEVE PREJUIZO;

- que em que pese todo o acima exposto, ou seja, a inexisténcia de qualquer
norma a justificar a cobranca de ganho de capital em aplicagao financeira mantida no exterior,
e estando a Administracdo Publica adstrita ao principio da legalidade, especialmente em
matéria tributéria, serd demonstrada, por outras razdes a improcedéncia da presente autuagao;

- que isto porque, sendo o ponto nodal da questdo a tributagdo da variagao
cambial — como ganho de capital — ndo existe qualquer justificativa para que recursos
remetidos para o exterior e depositados em conta corrente ao invés de sempre aplicados, sejam
merecedores de tratamento juridico/tributario distinto e, conseqiientemente, ndo isondémico;

- que como cedico, a taxa SELIC ¢ o valor apurado no Sistema Especial de
Liquidagao e Custodia, mediante calculo da taxa média ponderada e ajustada das operagdes de
financiamento por um dia;

- que, dessa forma, ela reflete, basicamente, as condi¢des instantaneas de
liquidez no mercado monetério e se decomp6e em taxa de juros reais e taxa de inflagdo no
periodo considerado;

- que ¢ justamente em fungdo desse duplo carater da taxa SELIC, que resta
prejudicada a sua aplicacdo cumulada com outras taxas de juros como vem pretendendo o
Fisco Federal em suas autuagdes.

ApoOs resumir os fatos constantes da autuagdo e as principais razoes
apresentadas pelo impugnante a Primeira Turma da Delegacia da Receita Federal do Brasil de
Julgamento no Rio de Janeiro — RJ II conclui pela procedéncia da agdo fiscal e pela
manutengdo do crédito tributario, com base nas seguintes consideragdes:

- que nao foi objeto de contestacdo a parte do auto de infracdo referente a
omissdo de rendimentos recebidos do trabalho com vinculo empregaticio recebidos de pessoa
juridica;
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- que o crédito tributrio ora discutido foi apurado a partir da constatacao pela
autoridade fiscal de falta de recolhimento de imposto relativo a ganho de capital decorrente de
aplicacdo financeira realizada no exterior;

- que da leitura dos dispositivos legais transcritos, conclui-se que devem ser
tributados como ganho de capital os rendimentos referentes A liquidacdo ou ao resgate de
aplicacdes 1inanceiras, de propriedade de pessoa fisica, adquiridos, a qualquer titulo, em moeda
estrangeira, independentemente da modalidade da aplicacao;

- que ¢ importante notar que, explicitando o sentido e alcance do art. 24 da
Medida Proviséria n® 2.158-35 de 2001, o ADI SRF n° 08/2003 esclarece que sdo tributaveis,
como ganho de capital, os créditos dos rendimentos de tais aplicagdes, desde que o valor
creditado seja passivel de saque pelo beneficiario. Ou seja, segundo o disposto no ato
interpretativo acima referido, o rendimento mensal creditado na conta de aplicagdo financeira,
desde que passivel para saque, implica na liquidacdo da aplica¢do financeira ensejando o
calculo do ganho de capital, nos termos do caput do art. 24 da Medida Provisoria n°2.158-35
de 2001;

- que note que os Atos Declaratorios Interpretativos expedidos pela Secretaria
da Receita Federal (atualmente Secretaria da Receita Federal do Brasil) sdo instrumentos por
meio dos quais ¢ veiculada a interpretagdo adotada pelo 6rgdo a respeito da matéria atinente
aos tributos por ele administrados;

- que, sendo assim, por contrariar o entendimento expresso no ADI SRF n°
08/2003, o qual ¢ de aplicagdo obrigatoria por esta instancia julgadora, ndo pode ser acatada a
alegacao do interessado no sentido de que o simples crédito de rendimentos nao configura a
hipotese definida em lei como fato gerador do imposto de renda;

- que, assim, mesmo que o valor inicialmente aplicado (US$ 621.000,00)
tenha permanecido na aplicacdo financeira durante todo o periodo auditado, conforme alegado
e demonstram os extratos que serviram de base para o lancamento, considera-se que no
momento em que houve crédito de rendimentos, o interessado auferiu ganho de capital
representado pela diferenca entre o valor da aplicagdo apds tal evento e o valor originalmente
aplicado;

- que, assim, como se V€, a isen¢do aplica-se tdo-somente ao acréscimo
patrimonial correspondente & variagao cambial dos saldos de depdsitos em moeda estrangeira
mantidos no exterior, ndo podendo ser estendida as aplicagdes financeiras que geram
rendimentos ao investidor, como € o caso dos autos;

- que, nesse ponto, vale salientar que, conforme disposto no art. 111, do
Codigo Tributario Nacional, interpreta-se literalmente a legislagdo tributaria que disponha
sobre outorga de isencdo. Interpretar literalmente um determinado dispositivo significa nio
ampliar nem restringir o texto legal;

- que em se tratando de aplicacdo financeira ha que se observar o contido no
art. 5° da Instrucdo Normativa SRF n° 15/2001, segundo o qual, a isen¢do deve ser aplicada
apenas a parcela da variagdo cambial correspondente aos rendimentos auferidos
originariamente em moeda estrangeira;



- que assim € que na planilha As fls. 43/44, seguindo as regras contidas nos
arts. 2°, 4° e 6° da Instrugdo Normativa SRF n° 118/2000, o ganho de capital foi apurado de
duas formas distintas: (1) sobre a parcela da aplicacdo financeira oriunda de rendimentos
auferidos no Brasil, o imposto foi calculado sobre os rendimentos recebidos e a variagdao
cambial, enquanto que sobre a parcela oriunda de rendimentos auferidos em moeda estrangeira
tributaram-se apenas os rendimentos;

- que em relagdo a alegacdo de que os depositos remunerados e aplicagdes
financeiras estdo scndo submetidos a tratamentos tributdrios distintos o que afronta os
principios da iguaidadc e da isonomia consagrados na Constituicdo Federal, cumpre esclarecer
que as Delegacias da Receita Federal de Julgamento compete tdo-somente o controle da
legalidade dos atos administrativos, consistente em examinar a adequagdo dos procedimentos
fiscais ern confronto com as normas legais vigentes. Neste contexto, por forca de sua
vinciulacao ao texto da norma legal, o julgador deve limitar-se a verificar a sua aplicagdo ao
caso concieto, sem emitir qualquer juizo de valor acerca da sua constitucionalidade ou outros
aspectos de sua validade.

As ementas que consubstanciam a presente decisdo sdo as seguintes:

ASSUNTO: IMPOSTO SOBRE A RENDA DE PESSOA FISICA -
IRPF

Exercicio: 2003

MATERIA NAO IMPUGNADA. A matéria ndo contestada
expressamente na impugnacgdo é considerada incontroversa e o
crédito  tributario a ela correspondente, definitivamente
consolidado na esfera administrativa.

GANHO DE CAPITAL. APLICACOES FINANCEIRAS NO
EXTERIOR. FATO GERADOR. Considera-se ocorrido o fato
gerador no momento do crédito de rendimentos, se o valor
creditado for passivel de saque pelo beneficiario. 0 ganho de
capital deve ser calculado mensalmente, ndo sendo permitida a
compensagdo entre ganhos e perdas, por falta de previsdo legal.

GANHO DE CAPITAL. APLICACOES FINANCEIRAS NO
EXTERIOR. VARIACAO CAMBIAL. Estd sujeito a apuracéio do
ganho de capital, na forma da IN SRF n° 118, de 2000, o
acrescimo patrimonial decorrente da variagdo cambial do saldo
da aplicagdo financeira mantida em institui¢oes financeiras no
exterior oriundo de rendimentos auferidos no Brasil.

JUROS DE MORA. A cobrang¢a dos juros de mora por
percentual equivalente a taxa Selic encontra amparo na
legislacdao em vigor.

Impugnagdo Improcedente

Cientificado da decisdo de Primeira Instancia, em 30/11/2010, conforme
Termo constante as fls. 90/91, e, com ela ndo se conformando, o contribuinte interpds, em
tempo habil (27/12/2010), o recurso voluntario de fls. 93/111, no qual demonstra irresignagao
contra a decisdo supra, baseado, em sintese, nas mesmas razdes expendidas na fase
impugnatoria.

E o relatério.
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Voto

Conselheiro Nelson Mallmann, Relator

O presente recurso voluntario retne os pressupostos de admissibilidade
previstos na legislagdo que rege o processo administrativo fiscal e deve, portanto, ser
conhecido por esta Turma de Julgamento.

Nao ha argiii¢do de qualquer preliminar.

Da andlise dos autos do processo se verifica, que a motivagdo inicial para
instaurar o procedimento fiscal foi a investigagdo do Ministério Publico Federal abrangendo as
transferéncias de recursos ao exterior. Posteriormente, a autoridade fiscal lancadora, apos
receber os extratos bancarios do proprio contribuinte, restringiu o presente lancamento a
omissao de rendimentos referentes a ganhos de capital em aplicacdo financeira em moeda
estrangeira, ja que, em maio de 2002, o contribuinte enviou para o exterior, por intermédio do
Banco Itat, R$ 1.565.000,00, recursos estes originados da sua conta bancaria no Banco Itat, no
Brasil, (R$ 951.784,33) e transferéncia de sua outra conta bancaria no Banco do Brasil (R$
502.000,00). Estes recursos foram originados de resgates de aplicagdes financeiras. Nesta
época o contribuinte também recebeu um depodsito proveniente de lucros distribuidos pagos
pela sua empresa OPTE, no valor de R$ 135.000,00.

A decisdo de Primeira Instdncia manteve a tributagdo na forma langada pela
autoridade fiscal, sob o argumento base de que esta sujeito a apuracdo do ganho de capital, na
forma da IN SRF n° 118, de 2000, o acréscimo patrimonial decorrente da variacdo cambial do
saldo da aplicacao financeira mantida em institui¢des financeiras no exterior oriundo de
rendimentos auferidos no Brasil.

Inconformado, em virtude de nao ter logrando éxito na instancia inicial, o
contribuinte apresenta a sua peca recursal a este E. Conselho de Contribuintes pleiteando a
reforma da decisdo prolatada na Primeira Instdncia onde, argi somente matéria de mérito,
atacando a tributacdo de ganhos de capital em aplicacdo financeira em moeda estrangeira,
amparado na tese de que nao ocorreu nenhum resgate no ano-calendario em discussao.

Quanto a omissdo de ganhos de capital de rendimentos auferidos
originariamente em moeda estrangeira / juros sobre aplicagdes financeiras em moeda
estrangeira, tem-se que se depreende, da legislagdo de regéncia, que haverd incidéncia de
imposto de renda sobre o ganho de capital para cada um dos depdsitos de rendimentos em
conta corrente no exterior.

r

A principio a base de céalculo ¢ o rendimento em dolares dos EUA,
convertido para reais mediante a utilizagdo da cota¢do do dodlar fixada, para compra, pelo
Banco Central do Brasil, para a data do recebimento. O imposto ¢ devido no momento em que
tais rendimentos se tornam disponiveis para saque, sendo que a aliquota aplicavel € de 15% e o
prazo para o recolhimento, o ultimo dia util do més subseqiiente.



Da andlise dos autos, observa-se que o recorrente insurge-se contra a
autuagdo alegando, entre outras questdes, que ndo teria ocorrido o depdsito em conta, resgate
ou liquidagd@o da aplicacdo financeira no periodo do langamento, hipdteses necessarias para se
considerar ocorrido o fato gerador do imposto sobre ganho de capital. Reputa, ainda, incorreta
a interpretacdo de que a simples possibilidade da presuncdo de auferir renda pela variagao
cambial ou o simples crédito de juros equivaleria a liquidagdo ou resgate da aplicagao.

Enfim, o iccorrente defende a tese de que para as aplicagdes em fundos de
investimentos no exterior o momento da tributagdo sé se daria por ocasido da liquidacao ou
resgate das aplicagdes etetuadas nestes fundos de investimentos, de acordo com seu sentido
técnico e legal.

O assunto foi tratado, de forma clara, no art. 24 da Medida Provisoria n°
2.158-35, de 24 de agosto de 2001, verbis:

Art. 24. O ganho de capital decorrente da alienagdo de bens ou
direitos e da liquidag¢do ou resgate de aplicagoes financeiras, de
propriedade de pessoa fisica, adquiridos, a qualquer titulo, em
moeda estrangeira, serda apurado de conformidade com o
disposto neste artigo, mantidas as demais normas da legislagdo
em vigor.

$ 1° O disposto neste artigo alcancga, inclusive, a moeda
estrangeira mantida em espécie.

$2° Na hipotese de alienagdo de moeda estrangeira mantida em
espéecie, o imposto serd apurado na declaragdo de ajuste.

$ 3% A4 base de calculo do imposto serd a diferenca positiva, em
Reais, entre o valor de alienacdo, liquidagcdo ou resgate e o
custo de aquisicdo do bem ou direito, da moeda estrangeira
mantida em espécie ou valor original da aplicagdo financeira.

$4° Para os fins do disposto neste artigo, o valor de alienagdo,
liquidacdo ou resgate, quando expresso em moeda estrangeira,
correspondera a sua quantidade convertida em dolar dos
Estados Unidos e, em seguida, para Reais, mediante a utilizagdo
do valor do dolar para compra, divulgado pelo Banco Central
do Brasil para a data da alienagdo, liquidag¢do ou resgate ou, no
caso de opera¢do a prazo ou a prestagdo, na data do
recebimento de cada parcela.

$ 5% Na hipotese de aquisicdo ou aplicagdo, por residente no
Pais, com rendimentos auferidos originariamente em moeda
estrangeira, a base de calculo do imposto sera a diferenca
positiva, em dolares dos Estados Unidos, entre o valor de
alienagdo, liquidagdo ou resgate e o custo de aquisi¢cdo do bem
ou do direito, convertida para Reais mediante a utiliza¢do do
valor do dolar para compra, divulgado pelo Banco Central do
Brasil para a data da alienagdo, liquidagcdo ou resgate, ou, no
caso de operagdo a prazo ou a presta¢do, na data do
recebimento de cada parcela.

$ 6° Ndo incide o imposto de renda sobre o ganho auferido na
alienagdo, liquidagdo ou resgate:

10
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I - de bens localizados no exterior ou representativos de direitos
no exterior, bem assim de aplicagoes financeiras, adquiridos, a
qualquer titulo, na condi¢do de ndo-residente;

Il - de moeda estrangeira mantida em espécie, cujo total de
alienagoes, no ano-calendario, seja igual ou inferior ao
equivalente a cinco mil dolares norte-americanos.

$ 7° Para efeito de apuragdo do ganho de capital de que trata
este artigo, poderdo ser utilizadas cotagdoes médias do dolar, na
forma estabelecida pela Secretaria da Receita Federal.

Da mesma forma, a matéria estd disciplinada pela Instru¢ao Normativa SRF
n° 118, de 27 de novembro de 2000:

Bens e Direitos Adquiridos e Aplicagoes Financeiras Realizadas
com Rendimentos Auferidos Originariamente em Reais

Art. 2. Na hipotese de bens e direitos adquiridos e aplicagoes
financeiras realizadas em moeda estrangeira com rendimentos
auferidos originariamente em reais, o ganho de capital
correspondera a diferenca positiva, em reais, entre o valor de
alienagdo, liquida¢do ou resgate e o custo de aquisi¢cdo do bem
ou direito ou o valor original da aplica¢do financeira.

$ 1° O valor de alienagdo, liquidagcdo ou resgate, quando
expresso em moeda estrangeira, serd convertido em dolares dos
Estados Unidos da América e, em seguida, em reais, pela
cotagdo do dolar fixada, para compra, pelo Banco Central do
Brasil, para a data do recebimento.

$ 2° O custo de aquisicdo de bens ou direitos ou o valor original
de aplicacoes financeiras, quando expresso em moeda
estrangeira, sera convertido em dolares dos Estados Unidos da
Ameérica e, em seguida, em reais, pela cota¢do do dolar fixada,
para venda, pelo Banco Central do Brasil, para a data do
pagamento

().

Bens e Direitos Adquiridos e Aplicagoes Financeiras Realizadas
com Rendimentos Auferidos Originariamente em Moeda
Estrangeira

Art. 4° Na hipotese de bens e direitos adquiridos e aplicagoes
financeiras realizadas em moeda estrangeira com rendimentos
auferidos originariamente em moeda estrangeira, o ganho de
capital correspondera a diferenca positiva, em dolares dos
Estados Unidos da America, entre o valor de alienacdo,
liquidacdo ou resgate e o custo de aquisi¢cdo do bem ou direito
ou o valor original da aplicacdo, convertida em reais mediante a
utilizagcdo da cotagdo do dolar fixada, para compra, pelo Banco
Central do Brasil, para a data do recebimento.

Paragrafo unico. Os rendimentos produzidos por aplica¢ées
financeiras em moeda estrangeira, ainda que decorrentes de



rendimentos auferidos originariamente em reais serdo
considerados rendimentos auferidos originariamente em moeda
estrangeira.

().

Bens e Direitos Adquiridos e Aplicagoes Financeiras Realizadas
com Rendimentos Auferidos Originariamente Parte em Reais e
Parte em Moeda Estrangeira

Art. 6° Na hipotese de bens e direitos adquiridos e aplicag¢oes
financeiras realizadas em moeda estrangeira, com rendimentos
auferidos originariamente parte em reais e parte em moeda
estrangeira, os valores de alienagdo, liquidagdo ou resgate e os
custos de aquisi¢do do bem ou direito ou os valores originais da
aplicagdo financeira serdo determinados de forma proporcional
a origem do rendimento utilizado na aquisi¢cdo ou realizagdo,
para fins de apuragdo do ganho de capital, observado o disposto
nos arts. 2° ao 5°.

(...).
Apuragdo e Recolhimento do Imposto

Art. 8° Nas alienacoes de bens e direitos e nas liquidagoes e
resgates de aplicagoes financeiras de que tratam os arts. 2.a 6., 0
imposto sobre o ganho de capital sera:

I - apurado em cada operagdo,
11 - determinado a aliquota de quinze por cento;

1l - recolhido até o ultimo dia util do més subseqiiente ao do
recebimento.

Complementam a matéria em discussdo os artigos pertinentes da Instrugdo
Normativa SRF n° 15, de 06 de fevereiro de 2001:

Art. 5° Estdo isentos ou ndo se sujeitam ao imposto de renda os
seguintes rendimentos:

().

LV - variacdo cambial decorrente das alienacoes de bens e
direitos adquiridos e aplicagbes financeiras realizadas com
rendimentos auferidos originariamente em moeda estrangeira;

(-..).
Art. 8° Estdo sujeitos a tributagdo definitiva:
()

Il - ganhos de capital decorrentes da aliena¢do de bens ou
direitos e da liquida¢do ou resgate de aplicagdes financeiras,
adquiridos em moeda estrangeira,

A Secretaria da Receita Federal do Brasil, interpretando a legislacdo acima
transcrita, editou o Ato Declaratério Interpretativo SRF n° 8, de 23 de abril de 2003, verbis:

12
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Art. 1° O crédito de rendimentos relativos a aplicacdo
financeira, inclusive depdosito remunerado, realizada em moeda
estrangeira por pessoa fisica residente no Brasil, implica a
apuragdo de ganho de capital tributavel, desde que o valor
creditado seja passivel de saque pelo beneficidrio. (o grifo nao
consta do original).

Da leitura dos dispositivos legais na restam duvidas de que os rendimentos
referentcs a liquidagdo ou ao resgate de aplicagdes financeiras, de propriedade de pessoa fisica,
adquiiidos, a qualquer titulo, em moeda estrangeira, devem ser tributados como ganho de
capital, independentemente, da modalidade da aplicagao.

Da anélise dos autos, observa-se que os unicos indicativos de rendimentos
auferidos em que a fiscalizagdo se baseou encontram-se as fls. 18/24, que nada mais ¢ do que a
simples avaliagdo da carteira de investimentos.

Observou a autoridade fiscal de que, em maio de 2002, o contribuinte enviou
para o exterior, por intermédio do Banco Itat, R$ 1.565.000,00, recursos estes originados da
sua conta bancaria no Banco Itau no Brasil (R$ 951.784,33) e transferéncia de sua outra conta
bancaria no Banco do Brasil (R$ 502.000,00). Estes recursos foram originados de resgates de
aplicagdes financeiras. Nesta época o contribuinte também recebeu um depdsito proveniente de
lucros distribuidos pagos pela sua empresa OPTE, no valor de R$ 135.000,00.

Baseado nestes indicios, entendeu a autoridade fiscal lancadora de que o
contribuinte aplicou em cotas os recursos enviados, conforme extratos de fls. 15/20, cuja
valorizagdo juntamente com a variagdo cambial ocorrida entre maio de 2002 e dezembro de
2002, gerou ganho de capital, cuja tributagdo ¢ prevista no art. 24 da Medida Provisoria no
2.158 e reedicdes posteriores.

Ora, com a devida vénia, o que a autoridade fiscal langadora fez foi calcular
os pretensos rendimentos més a més, através do Demonstrativo do Ganho de Capital Sobre
Rendimentos em Moeda estrangeira (fls. 47) utilizando como parametro a simples avaliacao da
carteira de investimentos. Nao ha nos autos indicativos materiais, a exemplo dos extratos das
contas bancarias, onde conste o crédito destes valores. Ou seja, ndo ha nos autos prova material
dos créditos de tais rendimentos, muito menos, que o valor creditado seja passivel de saque
pelo beneficidrio sem que o mesmo solicite liquidacao ou resgate.

Nesta linha de pensamento, s6 posso concordar com o recorrente de que os
valores investidos em fundos de investimentos ndo funcionam como uma conta bancaria em
que os quotistas podem, a qualquer momento, efetuar saques de dinheiro. Sempre se faz
necessario que as quotas sejam liquidas ou resgatadas.

O Ato Declaratodrio Interpretativo SRF n° 8, manifesta-se da seguinte forma:

IRPF - INVESTIMENTO NO EXTERIOR BASE DE CALCULO -
A variagdo cambial decorrente de aplicacoes financeiras
realizadas em moeda estrangeira com rendimentos auferidos
originariamente em reais, integra a base de calculo para fins de
apuragdo do ganho de capital. FATO GERADOR - Considera-se
ocorrido o fato gerador na data da alienagdo, liquidagdo ou
resgate da aplica¢do financeira, bem como no momento do



crédito de rendimentos, se o valor creditado for passivel de
saque pelo beneficiario.

Ora, a hipotese prevista na norma, diz respeito ao crédito de rendimentos
relativos a aplicagdo financeira de propriedade da pessoa fisica e passivel de saque, entretanto,
fica evidenciado nos autos que tais créditos ndo existiram nos valores e datas considerados pela
fiscalizacao.

Diante do contetido dos autos, pela associacao de entendimento sobre todas
as consideracdes expostas no exame da matéria e por ser de justica, voto no sentido de dar
provimento ac recurso.

(Assinado digitalmente)
Nelson Mallmann
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