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PAF - MEIOS DE INTIMAGAO - O § 3° do art. 23 do Decreto n°
70.235/72, na redagdo dada pelo art. 67 da Lei n° 9.532/97, elimina
qualquer possibilidade de interpretagdo de que a intimagao por via
postal (inciso Il do caput) s6 deve ocorrer na impossibilidade da
intimagdo pessoal (inciso | do caput). Por outro lado, a redagéo do
inciso |1l do caput é esclarecedora no sentido de que sé se admite a
intimagédo ficta quando resultarem improficuos os meios referidos
nos incisos | e Il do referido art. 23.

IRPJ/CSLL - PARTICIPACOES DE DEBENTURES -
DEDUTIBILIDADE - ANOS-CALENDARIO DE 1998 E 1999 - Nao
estando provado nos autos que o negdcio juridico foi simulado ou
engendrado com fraude a lei e, principalmente, ndo restando claro
que os recursos ingressados na sociedade pertenciam aos sécios,
as paricipagdes de debéntures, regularmente registradas e
emitidas, reduzem o Ilucro liquido do exercicio, por expressa
previsdo legal. Sendo capital financeiro, a remuneragdo das
debéntures participativas ndo gozam do status de lucro distribuidos
a que se refere o art. 10 da Lei n® 9.249/95.

IRPJ/CSLL - APLICAGOES DE CAPITAL EM DIREITOS COM
PRAZO FIXADO CONTRATUALMENTE - ANOS-CALENDAR!O DE
1998 E 1999 - AMORTIZAGAO - O fato de o investidor cercar-se de
garantias visando o retorno do capital aplicado, ndo desnatura o
investimento amortizavel. Ndo ha na lei tributaria exigéncia de que a
amortizacdo esteja “casada” com o auferimento de receitas, quando
o investidor estd no pleno gozo dos direitos contratualmente
adquiridos.

IRPJ/CSLL - DESPESAS DEDUTIVEIS - Nao sdo dedutiveis na
apuragdo do lucro real as despesas com caracteristicas de
liberalidade da fonte pagadora. A falta ou a fragilidade de
comprovantes da efetividade da prestagdo dos servigos ou dos
dispéndios tidos com suposto rateio de despesas, tira do fisco a
possibilidade de avaliar a necessidade, normalidade e usualidade
das despesas operacionais.

IRPJ/CSLL/PIS/COFINS - RECEITAS AUFERIDAS E NAO
CONTABILIZADAS - As convengdes particulares, relativas a
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responsabilidade pelo pagamento de tributos, ndo podem ser
opostas a Fazenda Publica, para modificar a defini¢do legal do
sujeito passivo das obrigacdes tributérias correspondentes.

IRPJ/CSLL - REMESSAS A PESSOA JURIDICA SEDIADA EM
“PARAISOS FISCAIS® - JUROS - DEDUTIBILIDADE - O
langamento tributario ndo comporta incertezas quanto a aspectos
materiais do fato gerador. Havendo duvidas quanto & natureza dos
valores remetidos ao exterior, ndo pode prevalecer a exigéncia
capitulada nos arts. 243 e 245 do RIR/99.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos de recurso
interposto  por VASCO DA GAMA LICENCIAMENTOS S/A., atual CRISCO
EMPREENDIMENTOS S/A.

ACORDAM os Membros da Sétima Camara do Primeiro Conselho
de Contribuintes, por unanimidade de votos, afastar as preliminares de
intempestividade e de inadmissibilidade do recurso e por unanimidade de votos,
considerar prejudicada a preliminar de mudanga de critério juridico em face da
decisdo de mérito. E, por maioria de votos, DAR provimento ao recurso, quanto a
glosa de despesas decorrentes da amortizagdo das debéntures, glosas de
variagbes monetarias passivas e de participagdes ndo dedutiveis e da omisséo de
variagdo monetaria passiva, vencidos os Conselheiros Marcos Vinicius Neder de
Lima e Albertina Silva Santos de Lima, que mantinham a exigéncia e, por
unanimidade de votos, NEGAR provimento ao recurso, quanto as glosas de
despesas e omissdo de receitas de rendas a apropriar e, também, por unanimidade
de votos, DAR provimento ao recurso, em relagdo a remessa de juros. O

Conselheiro Marcos Vinicius Neder de Lima fara declaragdo de voto.
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WARCOS VINICIUS NEDER DE LIMA

FORMALIZADO EM: 2 ¢ NOy 2005

Participaram, ainda, do presente julgamento, os Conselheiros: NATANAEL
MARTINS, HUGO CORREIA SOTERO, NILTON PESS e CARLOS ALBERTO
GONCALVES NUNES. Ausente, momentaneamente, o Conselheiro OCTAVIO
CAMPOS FISCHER.
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RELATORIO

VASCO DA GAMA LICENCIAMENTOS S/A, atual CRISCO
EMPREENDIMENTOS S/A, recorre a este Colegiado contra Decisdo constante do
Acorddo n° 3.466/2003 da Quarta Turma de Julgamento da Delegacia da Receita
Federa! de Julgamento em Fortaleza - CE que, por unanimidade, considerou
procedentes os langamentos de Imposto de Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ,
Contribuigdo Social sobre o Lucro - CSLL e contribuigdes ao Programa de
Integragéo Social PIS/Pasep e da COFINS a ela notificados.

A decis3o recorrida esta assim ementada:

IRPJ - Emissdo de Debéntures. Validade dos Atos Praticados -
N&o sdo validos por si sos 0s negocios formalizados a titulo de
"planefamento fiscal” ou "negécio juridico indireto”, devendo sua
validade ser verificada a luz da teoria geral do direito; devem ser
desconsiderados os atos praticados se constatada a presenga de
simula¢do, configurada pela divergéncia entre a vontade
manifestada e a vontade real.

IRPJ - Empréstimos Concedidos. Atualizagdo Monetéria -
Configuram-se como empréstimos, e ndo como investimentos, 0s
valores concedidos pelo sujeito passivo a titulo de adiantamento
com previsdo de posterior ressarcimento, de modo que ndo héa
que se falar em dedutibilidade de despesa de amortizagdo, mas
sim do reconhecimento de receitas decorrentes da atualizagdo
monetldria prevista em cldusulas contratuais.

IRPJ - Custos e Despesas Operacionais ndo Necessarios - A
dedutibilidade dos dispéndios realizados a litulo de custos e
despesas operacionais requer a prova documental habil e idénea
das respectivas operagbes e da necessidade as atividades da
empresa e manutengdo da fonte produtora, bem como a
comprovagdo da efetiva prestagdo dos servigos.
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IRPJ - Falta de Comprovagao de Despesa - Tem-se por vélida a
glosa de custos e despesas que ndo forem devidamente
comprovados pelo sujeito passivo, por meio de documentagdo
habil e idénea.

IRPJ - Receitas a Apropriar. Regime de Competéncia -
Independentemente de recebimento, submetem-se ao crivo da
tributacdo as receitas sobre as quais o Sujeito passivo tem
disponibilidade jurfdica, que devem ser escrituradas com
observancia ao regime de competéncia, como determina a
legislagdo tributaria.

IRPJ - Despesas de Juros. Paises com Tributagdo Favorecida -
As despesas com juros pagos ou creditados a pessoa vinculada
domiciliada em pals com tributagdo favorecida somente sdo
dedutiveis para determinagdo do lucro real do exercicio até o
limite do valor calculado com base na taxa Libor, acrescida de
3% (trés) por cento anuais a titulo de spread.

TRIBUTAGAO REFLEXA. PIS, COFINS, IRRF E CSLL - Aplica-
se as exigéncias ditas reflexas o que foi decidido quanto a
exigéncia matriz, devido a intima relagédo de causa e efeito entre
elas.

Antes de relatar as infragdes que sdo imputadas a autuada, para
melhor entendimento da matéria, julgamos importante apresentar a descrigédo dos
seguintes eventos:

A - COMPOSICAO SOCIETARIA DA VASCO DA GAMA LICENCIAMENTO - VGL

A empresa Vasco da Gama Licenciamentos S/A, doravante
denominada VGL, foi constituida em 4 de margo de 1998, com capital social de R$
1.000,00 (um mil reais), representado por 996 (novecentas e noventa e seis) agoes
ordinarias subscritas por Barewoo! Trading Inc, com sede em Road Town, llhas
Virgens Britdnicas, sendo as demais agdes subscritas por Antdnio Carlos
Lengruber, Aldo Flores, Mauricio Gurgel de Castro e Lauro Alberto Luca, todos
sécios e diretores do BanK of América e da Liberal S/A CCVM.

Em 20 de julho de 1998, a acionista majoritaria (Barewool! Trading
Inc) transfere suas agdes da VGL para a empresa Deports Sports Holding Limited,
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sediada em George Town, na ilha Gran Cayman, conforme livro de registro de
Transferéncia de Agio Nominativas de fis. 288.

O Quantum Emerging Group Partners, representada pela Liberal
S/A CCVM, também transferiu as debéntures para a Deports Sports Holding
Limited.

Em 29 de setembro de 1998, a VGL, autorizada pela Ata de
Reunido do Conselho de Administragdo, fls. 285, emite 17.730.000 agbes, assim
subscritas:

- 8.865.000 agbes ao prego de R$ 8.865.000,00 (oito milhdes,
oitocentos e sessenta e cinco mil reais) pela Deports Sports Holding Limited,
sediada em George Town, nas llhas Cayman;

- 8.865.000 agGes ao prego de R$ 8.865.000,00 (oito milhdes,
oitocentos e sessenta e cinco mil reais) pelo Nations Bank Brasil Holdings Ltda,
sediado na cidade de Sao Paulo.

Em 30 de dezembro de 1998, o Nations Bank do Brasil Ltda, que
internacionalmente se fundiu com o Bank of América, também transferiu a8 Deports

Sports Holding Limited suas agdes na VGL, fls. 288.

Em 24 de setembro de 1999 a VGL emite mais 29.069.000 agbes
ordinarias que foram subscritas por Deportes Sportes Holding Limited (fls. 334/335).

Em 02 de novembro de 2000, Antonio Carlos Lengruber, Aldo Floris
e Lauro Alberto de Luca cederam suas 3 (irés) agdes também para a Deports
Sports Holding Limited. Mesmo procedimento adotou Mauricio Murgel de Castro em
30 de margo de 2001 {fis. 290).

O fisco chamou a atengao para os seguintes pontos:
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- a VGL ocupou dependéncia do Bank of America - Liberal S/A, com
enderego & Rua do Carmo, n° 7, 4° Andar - Centro - Rio de Janeiro, mesmo apos a
transferéncia das ag¢des para a Deports Sports Holding Limited;

- 0s Srs. Antonio Carlos Lengruber, Aldo flores, Mauricio Gurgel de
Castro e Lauro Alberto de Luca era sécios e diretores da VGL e do Bank of
Americana - Liberal S/A;

- o Sr. Luiz Claudio de Araljo Barbosa figura em documentos como
representante da Deports Sports Holding Limited, tendo recebido, no ano-

calendario de 2000, rendimentos do Bank of America.

Em 27 de margo de 2001, Assembléia Geral Extraordinaria
deliberou a emissdo de 15.646.940 acBes ordinarias e 19.553.060 agodes
preferenciais que foram todas subscritas por Deportes Sports Holding Limited.

Em 30 de margo de 2001, fls. 291/292, Deports Sports Holding

Limited “zerou™ sua participagdo acionéaria na VGL, cedendo:

a) 33.746.940 agbes ordinarias da VGL para a sociedade
estrangeira Bank of America Overseas Corporation;

b) 28.700.000 agbes ordinarias da VGL para a sociedade

estrangeira Deportes Holding L.P; e

¢) 19.553.060 agdes preferenciais da VGL para a sociedade
estrangeira Bank of América Overseas Corporation.

Na mesma data, 0 Bank of América Overseas Corporation cede
21.320.000 (vinte e um milhdes e trezentas e vinte mil) agdes ordinarias da VGL
para a sociedade estrangeira Alo Hoiding B.V. (fls. 292).
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Apos as transferéncias a composigdo societdaria da VGL ficou
assim, em 30 de margo de 2001:

- Bank of America Oversear Corporation: 12.426.940 Agoes
ordinarias e 19.553.060 agdes preferenciais;

- Deportes Holding, L.P.: 28.700.000 Ag¢des ordinarias;

- Alo Holding, B.V.: 21.320.000 A¢des ordinarias.

B - A EMISSAO DE DEBENTURES

Em 23 de margo de 1998, a Assembléia Geral de Acionistas
autorizou a VGL emitir debéntures conversiveis em agdes, no valor de R$
34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes de reais) com vencimento para 1° de abril de
2008, corrigidas pelo IGP-M.

A Escritura de Emissdo (fls. 245) foi registrada no 7° Oficio de
Registro de Iméveis do Rio de Janeiro, tendo como Agente Fiduciario Pavarini
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda.

As debéntures emitidas foram assim adquiridas:

- R$ 17.133.110,00 (dezessete milhdes de reais} pela empresa
Quantum Emerging Group Partners, representada pela Liberal S/A CCVM,
conforme Boletim de Subscricdo e Contratos de Fechamento de Cambio de fls. 269
a 281;

- R$ 17.000.000,00 (dezessete milhdes de reais) pelo Banco Liberal
S/A, empresa do Grupo Bank of América, liquidados via CETIP, conforme Boletim
de Subscrigdo e Ficha de fls. 282/283.
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Em novembro de 2000, a VGL resgatou 8.800 {oito mil e oitocentas)
debéntures e em margo de 2001, o restante (25.200 debéntures) que estavam na

posse da Deports Sports Holding Limited, e as manteve em tesouraria.

Relatou o fisco que a VGL passou a ser detentora dos direitos das
debéntures que até entdo figuravam no passivo exigivel, ndo tendo havido
incidéncia de qualquer tributo ou contribuigao.

Aduziu o fisco que, apesar das diversas alteragdes de propriedade,
a remuneragdo das debéntures (apropriada até a data da aquisi¢io pela VGL em
conta do passivo) efetivamente ndo se realizou, pois, em nenhum momento o
pagamento foi efetuado.

C - CONTRATOS DE PARCERIA ENTRE A VASCO DA GAMA LICENCIAMENTO
(AUTUADA) E O CLUB DE REGATAS VASCO DA GAMA

Em 08 de abril de 1998, por meic de Instrumentc Particular de
Licenga de Uso de Marca e Simbolo e Outras Avengas, a autuada celebrou com o
Club de Regatas Vasco da Gama, doravante denominado Vasco, uma parceria
empresarial, com duragéo de 10 ancs, prorrogade para 13 anos em 18 de setembro
de 1998 (1° aditamento), que tinha por finalidade a exploragdo comercial pela VGL
da imagem, marcas, simbolos e direitos federativos de atletas profissionais (passe)
do Vasco, doravante denominado de Contrato de Cessao de Direitos (fls. 345 a
363).

Ficou estabelecido que a VGL transferiria ao Vasco o valor de R$
34.000.000,00 e que o clube participaria dos resultados da exploragdo dos direitos
acima referidos na proporgac de 50% (cingiienta por cento), somente a partir do
momento em que a VGL recuperasse o valor entregue ao Vasco, denominado
contratualmente de Valor Total de Referéncia.

Em 22 de setembro de 1998, VGL e Vasco celebram Instrumento
Particular de Concesséo de Direitos de Uso e Exploragdo de Espago Publicitario,
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Bares e Restaurantes e outras Avengas, estipulando-se também opg¢ao para
Ampliagdo do Estadio de Sado Januario no prazo de 5 {cinco) anos. Chamaremos

este de Contrato de Concesséo.

Pela concessao, por 13 (treze) anos, a VGL repassaria aoc Vasco a
quantia de R$ 17.500.000,00 (dezessete milhdes e quinhentos mil reais), deduzidos

os custos de estruturagao, registro e concretizagéo da operagao.

Assinado em 24 de abril de 1999 o Primeiro Aditivo ao Contrato de
Concessédo, prorrogando-0 para 24 de abril de 2024, mediante o pagamento de
R$ 2.000.000,00 (j4 adiantado nos meses de novembro e dezembro de 1998),
estipulando-se, ainda, a emissdo pelo Vasco de notas promissérias representativas
do valor de referéncia, possibiltando ao clube antecipar o recebimento de sua
remuneragao pela concessao.

Em 24 de abril de 1999 foi firmado o segundo aditivo ao Contrato de
Cessao de Direitos, prorrogando-o para 8 de abril de 2024, pactuando-se, entre

outras:

a) que o Licenciante (Vasco) poderia assinar (como de fato assinou)
em favor da Licenciada (VGL) Notas Promissérias no valor de R$ 34.000.000,00
(trinta e quatro milhdes de reais), visando antecipar a participagdo de 50% nos
direitos cedidos; e

b) que entre os direitos cedidos no Contrato original estao
compreendidos qualquer valor pago a Licenciante por emissoras de TV ou orgédoes
da midia, inclusive aqueles pagos a titulo de prémio pelo desempenho do time de
futebol profissional da Licenciante em qualquer partida, torneio, competicdo ou
campeonato, exceto aqueles previamente definidos como premiagéo a ser atribuida

ao campedao efou vice campedo.
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Em contrapartida da extensdo do prazo do Contrato, a VGL
considerou entregue a Licenciante o montante de R$ 2.199.046,02 referente a

adiantamentos feitos nos meses de novembro e dezembro de 1998.

Terceiro Aditivo ao Contrato de Cessdo de Direitos e Segundo
Aditivo ao Contrato de Concesséo, firmados em 27 de maio de 1999, estabeleceu,
entre outras disposigdes:

- alteragdo nos percentuais e formas de participagéo do Vasco nas
receitas,

- pagamento pela VGL ao Vasco do valor de R$ 25.650.000,00 pelo

direito a prorrogagdes sucessivas dos contratos a cada 25 anos;

- estipulagcdo de remuneragdo anual ao Vasco, ficando acordado
que a receita total anual obtida, depois de deduzida a remuneragdo anual fixada,
pertenceria integralmente a VGL, até a data em que a soma das receitas totais
anuais recebidas integralmente pela VGL fosse suficiente para, cumulativamente,
amortizar integralmente o valor das Notas Promissorias emitidas pelo Vasco,
corrigidas pelo IGP-M e proporcionar saldo positivo para a VGL no valor de
25.650.000,00, corrigidos pelo IGP-M, apés deduzido o valor referente as Notas

Promissorias.

Finalmente, Quarto Aditamento ao Contrato de Cessao de Direitos e
Terceiro Aditamento ao Contrato de Concessio, estabeleceu o direito de uso e
exploracdo de atletas de primeira linha do Vasco bem como adiantamentos de

remuneragao anual.

D - ACUSAGOES FISCAIS

1) Em relagdo a remuneragdo e a corregdo monetaria das
debéntures
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A partir das observagdes de que a remuneragao exorbitante das
debéntures, correspondente a 98% do lucro apurado pela empresa e 49 vezes
superiores ao capital proprio, e de que, apesar das mudang¢as na propriedade das
acdes, a diretoria da VGL permaneceu a mesma durante o periodo analisado,
inclusive com diretores comuns ao Bank of America e ainda de que a remuneragao
das debéntures (apropriadas em contas do passivo até a data do resgate pela VGL)
nunca foi paga, conclui a fiscalizagao (fls. 187):

A andlise conjugada dos fatos acima descritos revelam
operagbes financeiras circulares, somente possiveis entre
empresas de um mesmo Grupo Econémico, com o objetivo
especifico de, através de atos juridicos, registros e classificagbes
contabeis, evitar a incidéncia do Imposto de Renda - pessoas
Jurfdica e da Contribuigdo social sobre o Lucro Liquido.

Em suma, trata-se de capital de risco préprio travestido de capital
de empréstimo (debéntures} visando reduzir a base de calculo do
Imposto de Renda - pessoas Juridica e da Contribui¢cdo social
sobre o Lucro Liguido.”

()

[...] os elementos aqui consignados autorizam afirmar que os
subscritores das debéntures e posteriores adquirentes sdo
ramificagbes de uma empresa lider, podendo deduzir que tal
procedimento fez parte da estratégia de um conglomerado que
almejou alocar recursos das maneiras e formas que lhe era mais
conveniente, consideradas em relagdo ao grupo empresarial,
como um todo, inclusive quanto a sua localizagdo.”

Para sustentar suas conclusdes, a fiscalizagdo, citando doutrina,
disserta longamente sobre as fungdes do capital social e do patriménio a vista de
terceiros credores, registrando:

“Da forma como foi estabelecida a remuneragdo das debéntures
(98% do lucro) o capital préprio jamais sera devidamente
remunerado, porque quase a totalidade do lucro apurado sera
desviado para remunerar debenturistas, o que, a bem da
verdade, constitui uma evidente distorcdo em relagdo a
operagdes similares pactuadas com lerceiros. E mais, no que
tange aos aspectos fributarios, o Imposto de Renda e a
Contribuigdo social sobre o Lucro Liquido incidirdo sempre sobre
2% do resultado apurado pela empresa.”
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Tal procedimento descaracteriza o conceito de capital de risco
proprio, que tem por finalidade a remuneragdo através do lucro,
criando uma situagdo juridica, comercial, financeira e contabil
anbémala, alheia aos atos do comércio que sdo indispenséaveis na
apuragdo do lucro e, consequentemente, dos tributos e
conltribuigbes devidos.”

[...] @ norma maxima das financas, qual sefa, que ao maior risco
cabe uma maior remuneragdo, ndo respeitada pelo contribuinte
que remunerou o capital de empréstimo a uma taxa de 98% do
resultado apurado ou lucro do periodo, restando ao capital de

risco préprio a diferenga.”

Arrematando suas consideragdes neste ponto, entendeu o fisco que

o procedimento da autuada contraria as regras de dedutibilidade de despesas do
art. 299 do Regulamento do Imposto de Renda - RIR/99, enquadrando-se (sic) nos
artigos 116 e 118 do Cddigo Tributario Nacional e transgredindo (sic) os principios

constitucionais da Solidariedade, da Isonomia e da Capacidade Contributiva. Citou

ainda os arts. 4°, 5° e 36 da L.ei n® 9.2439/95.

Por isso, entendendo que o valor de R$ 34.000.000,00 obtidos na

emissdo de debéntures é, na verdade, capital de risco e ndo passivo exigivel, o

fisco glosou as variagBes monetarias passivas sobre ele apropriadas e a redugdo

do lucro a titulo de remuneragdo de debéntures, assim:

Especificagido

1998 1999

Variagbes monetarias passivas

R$ 128.351,40 R$ 6.858.103,65

Remuneracdo das Debéntures

R$ 1.260.112,95 |-

Observou ainda a fiscalizagdo que, segundo documentos fornecidos

pela autuada, a remuneragado parcial das debéntures foi apropriada contabilmente

em conta de receita ndo operacional, no momento do resgate e manutencgdo das

mesmas em tesouraria pela VGL, em margo de 2001. Entretanto, como nao houve
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apuragdo de imposto devido no ano de 2001, nado foram dados os efeitos de

postergagao no pagamento de tributos de que trata o art. 219 do RIR/94.

2) Glosa das Amortizagbes e Omissdo de Receitas de
Empréstimos. Enquadramento legal: Arts. 195, inciso |; 197 e paragrafo Gnico; 242;
265, §2° e 266, do RIR/94; art. 3°, inciso lll, da Lei n°® 9.249/95; arts. 249, inciso !,
251 e paragrafo Gnico; 299; 324, §§2° e 4° e 325, do RIR/99.

Ja a infragdo proveniente de omissado de variagGes monetaria ativa
teve por enquadramento legai: arts. 193; 194; 197 e paragrafo Unico, 224; 320 e
321 do RIR/94; art. 8° da Lei n® 9.249/95; art. 9° da Lei n® 9.718/98; arts. 247; 248;
251 e paragrafo tinico, 277; 288; 375 e 376, do RIR/99.

Os valores repassados pela VGL ao Vasco da Gama foram por ela

contabilizados como ativo diferido, sujeito & amortizagao, nos termos dos arts. 265 e
324 do RIR/94.

Basicamente, por entender a fiscalizagdo que o fato de o Clube
Vasco da Gama ter assinado Notas Promissdrias em garantia dos valores que lhes
foram repassados pela VGL nos anos 1998 e 1999 transforma os investimentos da
VGL em verdadeiros empréstimos ao Vasco, foram glosadas as parcelas de

amortizagdo do ativo apropriadas em despesas pela autuada.

O fisco também reclassificou os valores como ativo realizavel a
curto e longo prazo e sobre eles calculou receitas de variagbes monetarias relativas
a previsdo contratual de corregéo pelo IGP-M, assim:

2.1) Contrato de Cess&o de Direitos

Especificagdo 1998 1999

Glosa de amortizagéo R$ 1.961.538,48 |R$ 2.071.852,75
Atualizagdo monetaria R$ 160.723,76 R$ 7.308.946,20
Glosa de amortizagdo - R$ 645.640,85
Atualizacdo monetaria R$ 1.740.762,85

e
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2.2) Contrato de Concesséao

Especificamente com relagdo a este contrato, a fiscalizagdo aceita
que os valores foram efetivamente aplicados para recuperacdo em exercicios
seguintes, sem qualquer ressarcimento por parte do Vasco. Entretanto, vé as

seguintes irregularidades:

a) o prazo de 13 anos somente se aplica & exploragdo de bares e

restaurantes do estadio;

b) para exploragao do espago publicitario e do projeto de
construgdo do estadio, ndo houve estipulagdo de prazo, sendo, portanto,
indeterminado;

¢) os direitos de exploragdo de bares e restaurantes ndo foram

exercidos nos anos-calendario de 1998 e 1999;

d) somente no ano-calendario de 1999 houve exploragio de espago

publicitario, com auferimento de receitas.

Disso resultou, segundo o fisco, que houve apropriacdo de
despesas (amortizag@o sobre 0 total do valor pago pelo contrato) para as quais néo
foram auferidas receitas pertinentes, com ferimento aos principios contabeis da
paridade entre custos/receitas e de competéncia, nos termos do 1° (sic) do art. 181
da Lei n® 6.404/76:

Especificacdo 1998 1999
Glosa de amortizagdo R$ 366.657,69 R$ 933.772,15

3) Despesas Indedutiveis

-
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Glosa de despesas com enquadramento Legal nos arts. 195, inciso
I; 197 e paragrafo Gnico, 242 e 243, do RIR/94; arts. 249, inciso |; 251 e paragrafo
Gnico; 299 e 300 do RIR/99.

3.1) Glosa de despesa no valor de R$ 57.961,34, haja vista que
intimado, pelo Termo datado de 10/08/2001, a comprovar a efetiva prestagdo de
servicos pela empresa BELCORP OF AMERICA INC., o contribuinte limitou-se a
descrever os servigos supostamente prestados, ndo apresentando qualquer

documento comprobatdério pertinente;

3.2) Glosa de despesas de viagens, no valor de R$ 123.165,00,
tendo em vista que em resposta ao Termo lavrado em 10/08/2001, o contribuinte se
restringiu a esclarecer que a aeronave fretada para a viagem no percurso
Rio/Guayaquil/Rio teria transportado, além dos jogadores do Club de Regatas
Vasco da Gama, diretores de Marketing de grandes empresas, funcionarios e

torcedores;

Considerando que o contribuinte ndo comprovou que as despesas
estavam previstas no Contrato celebrado com o Club de Regatas Vasco da Gama,
considerou a fiscalizagdo que a empresa incorreu em gastos com terceiros alheios,
sem qualquer razdo aparente, ou por mera liberalidade, ndo apresentando, ainda,

as receitas correspondentes a estas despesas.

3.3) Glosa de valores relativos a reembolso de despesas com
American Express apropriadas na conta Despesas de Viagens, nos importes de
R$ 51.296,99 e R$ 59.887,70, tendo em vista que o contribuinte ndo apresentou
documentos comprovando que tais despesas foram de sua responsabilidade,
limitando-se a apresentar recibos 03469 e 03426, em nome do Banco Liberal, onde
nao constam as especificagdes e discriminagdes dos bens ou servigos adquiridos,

indispensaveis para caracteriza-las como necessarias e vinculadas as atividades da
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empresa, sem identificagdo e comprovagédo, ainda, de que o usudrio dos servigos
foi de fato e de direito 0 autuado.

Em documento datado de 27/08/2001, o contribuinte esclarece que
o valor de R$ 59.887,80 refere-se a reembolso de despesas com hospedagem do
Club de Regatas Vasco da Gama, mas ndo apresenta elementos comprobatérios
que permitam afastar a tese de que se tratam de despesas ndo necessarias.

3.4) Glosa de taxa de administragio e outras despesas
administrativas, nos valores de R$ 227.954,07 no ano-calendario de 1998 e R$
347.019,95 no ano-calendario de 1999.

Relatou a fiscalizagdo que, por meio do Termo datado de
10/08/2001, o contribuinte foi intimado a comprovar a efetiva prestagédo dos servigos

que teriam sido realizados pela empresa Liberal S/A Corretora de Cambio e Valores
Mobilidrios. Em sua primeira resposta, datada de 27/08/2001, a autuada nao

apresentou comprovantes da efetiva prestagéo dos servigos previstos no contrato,
mas menciona outros servigos para os quais ndo havia previsdo de despesas
contratuais, tais como espaco fisico cedido, uso de telefone, luz compartilhada, uso

de computadores, material de escritorio e condominio.

Em resposta datada de 28/09/2001, o contribuinte relacionou os
servigos que, de acordo com a clausula 1.1, alinea ¢ do referido contrato, deveriam
ser prestados e que seriam suficientes para justificar os gastos incorridos pelo
contratante, reforgando, novamente, uso de computadores, espago fisico,
condominio, luz e material de escritdrio. Entretanto, asseverou o fisco, os servigos
relacionados em sua resposta nao coincidem com os estabelecidos em Contrato e,
da mesma forma, ndo foram apresentados documentos que permitissem atestar
que, mesmo esses, foram efetivamente prestados. Salienta a fiscalizag8o, que tais

gastos deveriam ser rateados por cada usuario, o que nao ocorreu.
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Relata ainda a fiscalizagdo que a Clausula 5.1 do contrato em
questdo estabelece uma remuneragdo de 1% do valor correspondente as
debéntures, reajustaveis pelo IGP-M, sem especificar se o valor da remuneragio é
mensal, semestral ou anual, ficando em aberto, também, questdes sobre a
normalidade dos pregos cobrados, tendo em vista nao existir qualquer correlagdo
entre o valor das debéntures emitidas e o preco estabelecido dos servigos. Ressalta

a fiscalizagao que o Contrato foi firmado apds a emissdo das citadas debéntures.

Diz o fisco que o contribuinte, em sua resposta, silenciou quanto
aos servicos que constam das alineas a e b da Clausula 1.1 do Contrato,
acrescentando outros itens nao previstos, mas para os quais também nio
apresenta comprovantes da efetiva prestagdo. Segundo esta Clausula, o Contrato
teria por objeto servigos de consultoria juridica, assessoramento e planejamento

relacionados aos investimentos ja realizados ou a serem realizados pelo contratante
no Club de Regatas Vasco da Gama.

4) Receitas ndo apropriadas

O fisco acusa a VGL de ndo ter apropriado durante o ano-
calendario de 1999, como receita do exercicio, valores pagos pela TV Globo Ltda
ao Club de Regatas Vasco da Gama, que, por forga de contrato, juridicamente lhe
pertenciam (no ano-calendario de 1998, 50% dos valores), nos seguintes

montantes:
Data Evento Valor em R$
23.04.98 |Taca Libertadores 190.000,00
30.09.98 | Espaco publicitario 350.000,00
30.11.98 | Toyota Cup 340.062.00
02.06.99 | Campeonato Brasileiro 1.000.000,00
07.06.99 | Campeonato Brasileiro 1.000.000,00

Enquadramento Legal: Art. 2° da Medida Proviséria n® 374/93 e
suas reedi¢des, convalidadas pela Lei n° 8.846/94; arts. 195, inciso II; 197 e
paragrafo Unico; 225; 226 e 227 do Reguiamento do Imposto de Renda, aprovado

N
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pelo Decreto n® 1.041/1994 - RIR/94; art. 24 da Lei n°® 9.249/95; arts. 249, inciso I;
251 e paragrafo unico; 278; 279; 280; 283 e 288, do Regulamento do Imposto de
Renda, aprovado pelo Decreto n° 3000/1999 - RIR/99.

5) Glosa de despesas de juros pagos ou creditados a residente ou

domiciliada em pais com tributagao favorecida

Constatou a fiscalizagdo que o contribuinte, segundo Contratos de
Empréstimos firmados em 1998 com o Liberal Banking Corporation, sediado em
Nassau (localidade situada em pais com tributagdo favorecida, conforme Instrugao
Normativa SRF n°® 33/2001), pagou juros acima da taxa Libor acrescida de 3%,
infringindo as disposi¢des preconizadas pelos artigos 243 e 245 do RIR/98.

De acordo com os demonstrativos constantes as fls. 202/203 do

Termo de Esclarecimento e Constatagido Fiscal, os autuantes consideram que
houve excesso de juros apropriados pelo contribuinte no ano-calendario de 1999,
no valor de R$ 762.892,46.

Enquadramento Legal: Art. 245 do RIR/99.

Exigéncias tributarias

Além do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas, foram lavrados
Autos de Infracdo decorrentes para exigéncia do PIS/Pasep; COFINS e CSLL.

Impugnacao
Foram os seguintes os argumentos da autuada, em sintese
preparada pelo Relator da Turma Julgadora de Primeiro Grau, na impugnagéo que

instaurou o litigio:

Da andlise do Instrumento Particular de Licenga de Uso de Marca e
Simbolo de Outras Avengas, datado de 08 de abril de 1998:

Y
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- a implementagao da parceria empresarial entre o contribuinte e o
Club de Regatas Vasco da Gama tinha por finalidade a exploragdo comercial pelo
impugnante de certos direitos adquiridos junto ao Vasco relacionados (i) a sua
imagem, marca, simbolos etc., (i} as quotas de compra de até 50% de direitos
federativos de atletas profissionais (passe) do Vasco, em contrapartida do

pagamento de certos valores;

- precisamente, no sentido de permitir que tais recursos necessarios
a aquisigdo dos direitos em causa — na ordem de R$ 34.000.000,00 — chegassem
as maos do contribuinte, seus controladores necessitaram estruturar um sistema de
financiamento que conciliasse os interesses reciprocos das partes e fosse 0 menos

oneroso possivel;

- esclarece que a ligagdo entre o impugnante e seus
acionistas/debenturista € inegavel e que nunca houve, nem havera, a mais remota
pretensdo de ocultar essa relagdo de vinculo, onde (in)justamente repousa a
premissa maior da argumentagdo do auto de infragdo, que se pode resumir na

seguinte assertiva: onde ha vinculo societario ndo pode haver empréstimo;

- & exatamente esse o pensamento que permeia todo o auto de
infragdo e que justifica o item 1.1 do Termo relatar as diversas coincidéncias que
descobre entre as empresas e pessoas fisicas que de alguma forma intervieram
(como s6cias, debenturistas, administradores etc.) na operagdo, coincidéncias
essas reveladoras de fortes indicios de “vinculacdo proibitiva do uso de

mecanismos financiatérios a titulo de mituo ™,

- € nao poderia de outra forma concluir. Banco Liberal € uma
instituicdo financeira brasileira que, em 1998, tinha seu controle detido por uma
instituicdo financeira norte-americana denominada Nationsbank Corporation.
Referida instituicdo financeira, através de um de seus executivos — o Sr. Luis

Claudio de Araljo Barbosa — deu inicio as tratativas com o Vasco no sentido de

Y,
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negociar a contratagdo de um negocio em que em sintese o impugnante iria adquirir
do clube direitos de imagem, de participagdo em receitas etc. em contrapartida do
pagamento imediato de uma determina quantia, beneficiando o Vasco de 50% das

receitas obtidas pelo impugnante, depois de recuperado o investimento inicial;

- apds a assinatura da carta de intengdes, os socios do Banco
Liberal optaram por ndo prosseguir com negdcioc ao nivel do Banco, que passou a
ser desenvolvido ao nivel de um de seus socios — o Nationsbank Corporation, néo
significando que o Banco Liberal, a partir desse momento, tivesse deixado de atuar

no negdcio;

- assim o Banco Liberal coordenou a constituicdo e fundacgdo da
empresa brasileira Vasco da Gama Licenciamentos S/A — VGL adquirente dos

direitos junto ao Vasco;

- tratando-se de operagdo de grande vulto e importincia para o
acionista controlador do Banco Liberal, alguns de seus sécios e administradores
foram eleitos para compor o Conselho de Administracdo do impugnante;

- contemporanea a constituicdo do impugnante no Brasil, foi a
aquisicdo, a nivel mundial, do Bank of America Overseas Corporation (Bank of
Ameérica) pelo Nationsbank Corporation, que passou a adotar a denominagéo do
grupo adquirido — Bank of América;

- para nao sofrer solugdo de continuidade, ¢ investimento —
mediante subscricdo de acdes e de debéntures - foi realizado por,
respectivamente, (i) Barewood Trading INC. e Aldo Floris, Lauro de Luca, Mauricio
Murgel de Castro e Antdnio Carlos Lembgruber, na qualidade de acionistas (essas
pessoas fisicas, por serem membros do conselho de administragdo, subscreveram
uma agdo cada de modo a cumprir 0 disposto no art. 146 da Lei n° 6.404/76) e (ii)
Banco Liberal S/A e Quantum Emerging Group Partners (fundo de investimento
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estrangeiro representado por Liberal CCVM S/A), na qualidade de debenturistas,
cada qual investindo R$ 17.000.000,00;

- por se tratar de operagdo do interesse de instituigdo financeira
norte-americana — Bank of América —, nada mais natural que o local escolhido para
a formagdo de uma “empresa-veiculo” com o propodsito especifico de atuar no
negécio de licenciamento (a Deports Sports Holding Limited) fosse no exterior, em
jurisdigdo de lingua inglesa, sujeita a “Common Law” e de utilizagao tradicional para

negacios por grandes conglomerados norte-americanos (as llhas Cayman);

- como se cogitava atrair capitais de venture partners estrangeiros
para o negocio de licenciamento e como essa associagdo dar-se-ia também em
nivel internacional, nada melhor fazer com que os sécios estrangeiros adquirissem
participagées na Deports e ndo na VGL, empresa brasileira que iria diretamente

explorar o negédcio de licenciamento;

- tanto assim é que se deu a concentragdo nas maos de Deports,
tanto das debéntures, quanto das ag¢des do contribuinte, bem como que em
setembro de 1999, a ndo menos global empresa financeira e seguradora AlG,
através do fundo de investimento AIG Global Sports & Entertainment Fund, L. P.,

adquiriu participagdo na Deports;

- constata-se que, de fato, todas as empresas/pessoas fisicas
envolvidas na operagdo — salvo as empresas do grupo AlG - intervieram no
negocio no interesse que, ainda que nao dele originario, acabou por concentrar-se

em apenas um grupo econdmico ~ 0 Grupo Bank of América;

- ndo se pode admitir a acusagéo de “operagdes circulares”, nem de

que ha uma intengao de travestir capital de risco préprio em capital de empréstimo;

- 0 Termo Fiscal ignora que mesmo nas relagées entre empresas

controladas e sua controladora os fluxos financeiros podem realizar-se a titulo de
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mutuo, sem que isto constitua qualquer violagdo ao ordenamento juridico. Tanto &
verdade, que o auto de infragdo chega ao cimulo de invocar como dispositivos
violados pelo impugnante os artigos 116 e 118 do CTN e os principios
constitucionais da Solidariedade, Isonomia e Capacidade Contributiva;

- 0 impugnante — ou melhor, seus socios — optaram pela utilizagao
do mecanismo de debéntures conversiveis em agdes com remuneragao constituida
por participagdo de 98% dos lucros. Trata-se, na verdade, de um "quase-capital”,
posto que o debenturista assumiu uma posi¢do de risco do negécio (remuneragéo
calculada sobre os lucros) e quis assegurar uma op¢ao de participagao no capital

de futuro (conversibilidade em agbes);

- a emissdo de debéntures obedeceu fielmente a todos os requisitos
legais pertinentes, tendo sido, inclusive, objeto de registro junto & Comissdo de
Valores Mobiliarios — CMV, registro esse requerido no processo CVM-RJ 98/1149 e
deferido em 29/04/1998, conforme atesta o Oficio CVM/GER - 2/ n°® 153/98.
Saliente-se que o contribuinte também se registrou na CVM para que pudesse
negociar no futuro valores mobiliarios de sua emissao;

- em suma: que ha (ou melhor, houve) uma coincidéncia entre a
figura dos sécios e dos debenturistas é inegavel e, repita-se mais uma vez, nunca o
impugnante teve qualquer propésito de ocultar. Mas o que ndo se pode admitir é
que tal coincidéncia sirva de fundamento para uma autuagéo fiscal;

- a fiscalizagdo tratou, pura e simplesmente, de desconsiderar uma
operagéo vdlida e legitima, & qual o contribuinte limitou-se a dar o tratamento que a
legislagdo tributaria em vigor Ihe confere, sob o argumento de que o contribuinte
logrou obter uma “vantajosa” economia fiscal;

- ora, a atuagao do impugnante &, ao contrario, digna de aplauso e
deve ser vista sem qualquer reprovagdo. Deveria ser encarada como uma licdo de
planejamento fiscal exemplar para os demais contribuintes, pois sem quaiquer

2
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pratica simulatéria, as claras, e sem qualquer desvio de finalidade ou método
abusivo, empregou uma forma legitima de captagdo de recursos — que em lugar
algum, em lei alguma, se diz ser privativa de terceiros nao vinculados aos sé6cios da
sociedade emissora — a emissdo de debéntures remunerada com participagado nos
lucros;

- aplauso referendado pela jurisprudéncia do Conselho de
Contribuintes, de que é exemplo o Acérddo n° 101-77.837/88, cuja ementa
transcreve;

- o0 impugnante ndo pode sequer considerar as manifesta¢des
formuladas pelo Termo no item 1.3, pois, conquanto apoiadas nas abalizadas ligdes
de Bulhdes Pedreira, Laurence Gitman, Fran Martins e Lopes de Sa, nada

acrescentam a discussao juridica que é o cerne da autuagao fiscal;

- da argumentag¢ao formulada no item 1.3 do Termo resuilta que, no
entendimento do auto de infrag3o, (i) a desproporgao entre o capital social {(equity)
e debéntures (debt) s6 & compreensivel no caso de empresas sob controle comum
e que (ii) a emissdo de debéntures, na forma e caracteristicas peculiares ao caso
concreto, “(...) fez parte da estratégia de um conglomerado que almejou alocar
recursos das maneiras e forma que lhe eram mais convenientes, consideradas em
relagao ao grupo empresarial, como um todo, inclusive quanto a sua localizagio”.

- a primeira assertiva € inquestionavelmente, repita-se mais uma
vez, verdadeira. A segunda — que o conglomerado almejou alocar recursos das
maneiras e formas mais eficazes — também o €&, e ndo poderia ser diferente, eis que
é esse o objetivo primordial dos agentes operadores do mercado, pelo gqual o
impugnante sé tem a agradecer, pois revela o bem senso de oportunidade e a visao

estratégica empresarial do grupo econdmico de que é parte;
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- mas ja ndo é verdadeiro, nem correto, extrair dai que a
participagdo nos lucros das debéntures conversiveis em ac¢des e as variagbes

monetarias passivas apropriadas sao fiscalmente indedutiveis;

- 0 Unico dispositivo de lei ordinaria invocado pelo auto de infragao,
no caso o art. 289 e paragrafos do RIR/99, que consolida o art. 47 da Lei n°
4.506/64 — é totalmente inaplicavel ao caso das participagbes asseguradas por
debéntures, uma vez que a lei fiscal brasileira ndo considera a remuneragao de
debéntures com participagdo no lucro como despesa financeira integrada nos
resultados operacionais, mas como participagées dedutiveis, a teor do art. 58 do
Decreto-lei n° 1.598/77 — consolidado no art. 462 do RIR/29;

- ao assim proceder, manteve-se a lei fiscal rigorosamente dentro
dos conceitos de Direito Privado que decorrem da Lei n® 6.404/76, que considera as
participagées de debéntures uma realidade auténoma em relagdo as despesas,

conforme art. 187 da referida lei;

- as participagées dedutiveis ndo se aplicam os requisitos de
dedutibilidade de despesas — redutoras de despesas — que trata o art. 299 do
RIR/99; sendo antes — as participagdes — plenamente dedutiveis, sem qualquer
requisito ou condicionalismo, ja de uma outra realidade que é o exercicio antes do
imposto de renda {e de sua respectiva provisao);

- mas mesmo no caso das variagbes monetarias passivas que
seguem o regime de despesas financeiras e, portanto, em relagdo a quais o
dispositivo legal é susceptivel de ser invocado, a glosa é insubsistente, por
auséncia de infragdo, pois ndc ha que se falar em desnecessidade, nem

anormalidade das despesas financeiras com variagdes monetarias passivas;

- com efeito, sendo uma obrigagao de prazo de 10 (dez) anos, nada
mais natural que a mesma seja indexada, tanto mais que a Lei n® 10.192/2001, em
seu art. 2°, reconhece a necessidade da atualizagdo monetéria, quando autoriza a
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estipulagdo de corregdo de contratos de prazo superior a 1 (um) anos. Nada ha de
anormal em se ter adotado como indice de corregdo o IGP-M, eis que se trata de

indice de atualizagdo monetaria notério, da mais ampla divulgagac nacional;

- pode-se concluir pela improcedéncia da glosa, eis que ©
dispositivo invocado — art. 299 do RIR/98 — ndo é aplicavel (i) nem para a dedugao
da participagdo, por haver preceito proprio que regula tal dedugdo — ¢ art. 462, | do
RIR/99; e (ii) nem para a dedugdo das variagbes monetarias passivas, por nao
haver desnecessidade, nem anormalidade na escolha do indice de atualizag&o — o
IGP-M;

- ao invocar os artigos 116 e 118 do CTN, o auto de infrag@o afirma
que a operagdo autuada enquadra-se “(...) no disposto nos artigos 116 e 118 do
CTN que tratam, respectivamente, do fato gerador como situagéo de fato e da

interpretacao abstraindo-se da validade juridica dos atos efetivamente praticados”;

- 0 auto de infragdo nem ousa invocar o paragrafo Gnico do art. 116
do CTN, primeiro porque ndo é auto aplicavel, eis que depende de lei ordinaria que
estabeleca 0s procedimentos para o efeito e, ainda que se tais procedimentos
existissem, nao seria aplicavel por limitar-se as hipoteses de simulagdo o que néo &

o caso do presente auto de infragao;

- entretanto ousa invocar principios constitucionais de forma
fantasiosa, que n&o se nos afigura quaisquer desses valores como suficientes para
autorizar que se viole o principio da legalidade, formulando pretenséao tributaria sem
base em lei, como ¢ que estad a suceder no presente auto de infragdo. Ao contrario,
tais valores apenas confirmam outre postulado, segundo o qual, num Estado
Democratico de Direito, “ninguém sera obrigado a fazer ou deixar de fazer alguma

coisa sendo em virtude de lei” (art. 5°, 1l da CF/88),

- a Equipe Especial de Fiscalizagdo simplesmente desconsidera
uma regra basilar e precipua, que domina sua atividade de langamento, enquanto

NI
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funcionarios plblicos da Administragao Federal, vinculados a lei fiscal que estao,
sob pena de responsabilidade funcional (art. 142 e paragrafo unico do CTN), que é

0 principio da legalidade (nullum tributum sine lege);

- autuagdo como a presente, despidas de todo e qualquer
fundamento legal, tém sido sumariamente anuladas pelo Conselho de Contribuinte,

consoante trechos de ementas de acérdios transcritos as fls. 517;

- nesse sentido, traz a colagdo ligbes de Alberto Xavier, que
confimam a improcedéncia absoluta, por falta de fundamento legal e por
inexisténcia de qualquer infragdo, da glosa de indedutibilidade (i} da participagao
nos lucros conferida pelas debéntures e (ii) das despesas financeiras
correspondentes as variagbes monetarias passivas, pelo que se requer sua

anulagéo;

- no entendimento do item 2 do Termo, o fato de o impugnante
adquirir — por R$ 34.000.000,00 - direitos junto ao Vasco e dar aquela associagdo
desportiva o direito de participar nos resultados da exploragdo dos mesmos
somente apés © impugnante ter recuperado o seu investimento (corrigido

monetariamente) configuraria um empréstimo;

- ora, em primeiro lugar ndo ha qualquer autorizagio legal para
tamanha ousadia, e 0 Termo seguer invoca — ao menos para simular alguma
aparéncia de legalidade — um preceito de lei, ainda que complementar, ou um
principio constitucional, tal como fez na glosa das debéntures. Apenas alcangou
uma absurda conclusdo — a de que a operagdo reveste natureza de empréstimo — e

dela fez extrair suas consequiéncias fiscais;

- tAo absurdo como certo € que se de empréstimo se tratasse o
Vasco deveria restituir o principal mutuado, corrigido monetariamente, com ou sem
incidéncia de juros, independentemente do resultado da exploragdo dos direitos do
impugnante. Como poderia se tratar de empréstimo algo que ac Vasco ndo €

V2
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exigivel qualquer restituicdo? Nesse sentido, traz a colagdo precedente do

Conselho de Contribuintes;

- aparentemente o Termo desconhece que nas relagbes entre
sdcios € mais que natural que o s6cio que investiu seu capital no desenvolvimento
da operagado tenha a pretensdo de recuperar seu investimento inicial e, somente
depois, permitir que o outro sécio, que ndo teve qualquer dispéndio financeiro,
passe a participar nos resultados do negdcio;

- pode-se concluir ser desprovida de qualquer fundamentagao legal
a pretensao do fisco de (i) determinar a reversdo das amortizagdes regularmente
realizadas pelo contribuinte com base nos artigos 324 e 325, | do RIR/99 (arts. 265
e 266 do RIR/94); e (ii} tributar variagbes monetarias ativas do pretenso
empréstimo, com fundamento no art. 375 do RIR/99 (art. 340 do RIR/94), pelo que

se requer sua anulagio;

- com relagédo ao contrato de concessdo de direito de uso e
exploragdo de espago publicitario, bares e restaurantes e opg3o pelo projeto de
ampliagdo da capacidade de estadio, deve-se de inicio constatar que o Termo falta
com a verdade quando afirma textualmente que: *(...) no subitem 2.1 do contrato
esta dito que o contribuinte tera direito exclusivo de exploragdo de Bares e

Restaurantes, pelo prazo de treze anos, sendo silencioso quanto aos demais itens ,

ou seja, Espago Publicitario e a opgaoc pelo Projeto, pressupondo-se que, para eles,

0 prazo seria indeterminado”;

- 0 contribuinte nac consegue compreender tamanha
pressuposigao, se as Clausulas 3.1 e 4.1 do contrato em questao, respectivamente,

textualmente referem-se aos prazos de duragado dos direitos objeto de aquisigao;

MO
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- tendo sido todos os direitos concedidos com prazo determinado,
de modo claro e expresso, ndo pode compreender o impugnante onde a
fiscalizagdo encontrou siléncio;

- nada na lei impde que a amortizacdo de capital aplicado em
direitos de existéncia ou exercicio de duracgédo limitada coincida com o auferimento
de receitas da exploragado dos referidos direitos, conforme afirma o Termo com
fundamento nos principios contabeis de paridade entre custos/receitas e de
competéncia, aos quais o impugnante estaria submetido por forga de preceito da lei
das S/A, alias, inexistente (o art. 181 da lei n® 6.404/76 ndo tem qualquer paragrafo
e o Termo refere-se ao “paragrafo 1° do art. 181");

- a Equipe Especial de Fiscalizagdo deveria recordar-se do que
dispde o art. 324 do RIR/39 e das ligdes de Bulhdes Pedreira sobre o conceito de
amortizagdo (Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas, vol. |, Rio de Janeiro,
1979, p. 419);

- como se viu das licdes de Bulhdes Pedreira, sendo a amortizagdo
a recuperagdo de um capital aplicado em um direito limitado, esta recuperagéo
prescinde da existéncia de um retorno financeiro contempordneo & duragéo do
direito, sendo, no entanto, seu quantum limitado ao respectivo custo de aquisi¢ao
do direito;

- também improcede a exigéncia de estudos de viabilidade
econdmica como condicionante da amortizagdo, eis que nada na lei assim
determina. Nesse sentido é bastante elucidativa a Solugdo de Consulta n® 97, da

10® Regido Fiscal, cuja ementa se transcreve;

- no que concerne a glosa de despesas com prestagéo de servigos,
o0 impugnante assevera que logrou comprovar a efetividade do dispéndio com
servicos de assessoria técnica no valor de R$ 57.961,34, dispéndio que foi
apropriado em sua contabilidade em 23/12/1998, além de ter, na resposta aoc Termo
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de Intimagdo de 10/08/2001, esclarecido o conteudo e a natureza dos mesmos. O
contribuinte ndo vé outra forma de comprovar a realidade da prestagio de servigos
imateriais, como os em questio, de outra forma que ndo a exibigdo de recibos e

comprovantes de pagamento;

- quanto aos gastos com viagem, 0 Termo esqueceu-se que a
partida final da Copa Libertadores da América de 1998 foi realizada na cidade de
Guayaquil, no Equador. Essa foi a razdo pela qual o impugnante fretou uma
aeronave de 186 lugares para transportar os atletas do Vasco, administradores e
funcionarios do impugnante, diretores de marketing de grandes empresas e

torcedores do clube;

- 0 fato de o dispéndio nao ter sido contratualmente ajustado - e
nem de outra forma poderia ter sido, uma vez que o clube somente foi saber-se
finalista do torneio meses apds a celebragdo do contrato (a final realizou-se em
agosto e o contrato foi assinado em abril de 1998) — ndo pode ser sustentado como
fundamento da indedutibilidade. Recorde-se que a lei fiscal apenas exige para
autorizar a dedugdo — art. 299, §§ 1° e 2° do RIR/99 — que o gasto seja necessario

e normal ou usual;

- promover o transporte da delegagdo de um clube, do qual o
impugnante era parceiro na exploragdo de sua imagem, para o evento mais

importante que iria participar, afigura-se mais do que necessario;

- usual e normal, por outro lado, € que o empresario aproveite a
singular oportunidade que determinados eventos importantes, tal como a final de
uma competicdo de prestigio internacional, proporcionam para incentivar a
promogdo do seu “produto” buscando o fechamento de novos negécios (no caso

patrocinios para o Vasco);
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- no mesmo diapasao, segue-se a glosa de valores referentes a
despesas reembolsadas ao Vasco pelo impugnante, também conexas a gastos com

hospedagem dos atletas profissionais;

- a dedutibilidade de gastos com a viagem em si mesma
considerada e gastos a ela conexos, tais como 0s com hospedagem, alimentagao,
transporte etc., € matéria de fartissima jurisprudéncia do Conselho de Contribuintes,

nos termos dos julgados que enumera;

- no que concerne as despesas incorridas ao abrigo de contrato de
prestacdo de servigos firmado com a Liberal S/A Corretora de Cambic e Valores
Mobiliarios, o contribuinte reporta-se aos esclarecimentos iniciais quanto ao
historico da operagéo, onde se viu que o negdcio com o Vasco iria ser celebrado

diretamente com o Banco Liberal S/A mas, posteriormente, referida instituicdo

financeira deixaria de intervir como parte na operagdo, assumindo um papel de
prestadora de servigos conexos a estruturagdo da operagdo, nomeadamente a
emissdo de debéntures. E precisamente neste contexto que aparece a corretora
Liberal S/A CTVM - sociedade do mesmo grupo do Banco Liberal S/A — a qual
ocupou-se de todos os servigos conexos a estruturagio e emissdo de debéntures,
tendo sido ela a instituigdo que interveio junto a CVM no processo de registro da
emissdo dos valores mobilidrios em questao;

- 0 impugnante tencionava colocar os titulos de sua emissao junto
aoc mercado de balcio organizado, tanto que se registrou para o efeito junto a CVM,
tendo para isso contado com os servigos da corretora do Banco Liberal, cuja
interveniéncia seria também necessaria na futura distribuicdo de seus valores
mobiliarios, posto tratar-se de requisito legal (art. 15 e 19, §4° da Lei n°6.385/76 e a
Instrugdo CVM n® 13/80, especialmente arts. 8° e 37),

- assim, ddvidas ndo ha quanto & necessidade de contar com os

servi¢os de uma sociedade corretora/distribuidora de titulos e valores mobiliarios;

v
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- quanto a fixagdo da remuneragdo, nada mais normal e usual que a
mesma tivesse como parametro o valor total da emissdo das debéntures (no caso

1% do valor de face da emissao primaria);

- o fato de as empresas em causa compartiharem espagos e
servigos comuns também justifica a necessidade de uma remuneragdo ou de um
reembolso de despesas proporcional. No caso de uma remuneragado, a questao
esgota-se em saber se tais receitas foram — e assim o foram — tributadas ao nivel
da corretora, sendo irrelevante a comprovacdo dos critérios de rateio, somente
exigivel no caso de reembolso de despesas que, tendo natureza ressarcitdria,

afastaria sua tributagdo ao nivel da corretora;

- tendo em vista que nao se trata de reembolsos de despesas, mas
de uma remuneragdo global por servigos efetivamente prestados e necessarios
para assegurar ndo s6 a montagem, emissdo e registro das debéntures e do
impugnante junto a CVM, mas também para facultar-lhe espagos e servigos comuns

— salas, luz, ar-condicionado, computadores, entre outros;

- com relagdo & ndo apropriagdo das receitas de transmissdo
televisiva e de exploragdo de espago publicitario que foram pagas diretamente pela
TV Globo Ltda ao Vasco, afirma que davidas ndo ha que referidas receitas
deveriam ter sido diretamente pagas ao contribuinte pela TV Globe Ltda, haja vista
ter adquirido junto ao Vasco nao so os direitos de explorag¢do de sua imagem, como
também *(...) todos os direitos de crédito decorrentes dos contratos ja existentes de
cessdo de direitos de captagdo, fixagdo e transmissdo de imagens e sons, (...)
mencionados no Anexo II”, nos termos da Clausula 8.1 do “Instrumento Particular

de Licenga de Uso de Marcas e Simbolos e Outras Avencgas”, de 8 de abril de 1998;

- sistematicamente o Vasco descumpriu o que fora pactuado, vindo
a receber diretamente daquela emissora certos valores. Alguns recebimentos

contaram com a autorizagdo do impugnante e, por isso, os fez constar de sua

o
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contabilidade, como constatou o Termo. Noutros casos - precisamente naqueles
apontados no Termo Fiscal -, o impugnante ndo consentiu que os pagamentos
fossem ultimados diretamente ao Vasco, muitas vezes por sequer ter sido
cientificado de sua ocorréncia, pratica essa, alias, muito freqliente no desenrolar da

parceria e, inegavelmente, uma das causas da inevitabilidade do seu rompimento;

- 0 Vasco ingressou em juizo requerendo a rescisdo judicial de
todos os contratos firmados por ele com o impugnante, bem como todos os seus
aditivos e anexos. Portanto, € mesmo que se considere infundadas, havia incerteza

quanto a titularidade dos direitos de crédito;

- uma vez que a medida judicial - atualmente extinta em fungio de
acordo celebrado entre as partes em 15.03.2002 - colocava em causa a propria
existéncia da fonte dos direitos, o impugnante, em obediéncia aos principios
contabeis invocados pelo Termo, mas, principalmente, a orientagdo constante do
Parecer Normativo CST n° 58/77, optou por apenas contabilizar tais créditos
quando a questao fosse definitivamente resolvida em juizo;

- & no Parecer Normativo n® 58/77 que se encontra precisa e
rigorosa definigdo do regime de competéncia pelo recurso a idéia de constituigdo
juridica dos direitos e obrigagbes. Assim, segundo o critério da competéncia, as
receitas devem imputar-se ao exercicio ao qual nasceu o direito a sua percepgao e
as despesas devem conectar-se ao exercicio em gue nasceu o dever juridico de

sua realizagao;

- caso o direito ou dever esteja dependente de condigdo
suspensiva, fica prejudicada sua existéncia e os mesmos ndo podem ser imputados
a dado exercicio antes que a sua condigio se tenha implementado;

- ora, tendo sido incerto o direito em questdo, ndo poderia exigir-se
do impugnante sua apropriagao contabil antes que se dissipassem todas as duvidas
sobre eles relativas, o que somente veio suceder em 2002, quando da extingdo do

3
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litigio, em que se ajustou, nos termos da Clausula 2° do Termo de Transagao

Extintiva de Litigio Judicial;

- tem-se que os direitos de crédito ndoc contabilizados pelo
impugnante acabaram por retornar ao Vasco, nas maos de quem devem ser
apropriados e tributados, cabendo ao impugnante apenas contabilizar, e tributar na

forma da lei, os direitos de crédito ex novo;

- quanto a glosa de despesas de juros, o dispositivo legal — art. 22
da Lei n® 9.430/96 (art. 243 do RIR/99) — é manifestamente inaplicave! a operacao
autuada, da qual sucederam os supostos juros excessivos, tendo em vista que o
impugnante jamais contratou “empréstimo com juros” junto ao Liberal Banking
Corporation;

- na verdade, os valores designados no Termo como
correspondentes ao “principal” de um pretenso contrato de empréstimo
correspondem, na verdade, ao preco de aquisigao de direitos de credito que foram
cedidos pelo impugnante aquela instituicdo financeira, ac abrigo de 4 (quatro)

contratos designados “Assignment Agreement”;

- 0 impugnante, titular de certos direitos adquiridos junto ac Vasco,
cedeu os mesmos a empresas do Grupo Procter & Gamble ao abrigo do
“Instrumento Particular de Patrocinio e Merchandising”, de 18/05/1999, em
contrapartida do recebimentc de uma série de pagamentos, dentre os quais
parcelas mensais no valor de R$ 412.500,00;

- 0s direitos ao recebimento de algumas das parcelas fixas mensais
é que foram, pois, objeto de aquisi¢do junto ac impugnante pelo Liberal Banking
Corporation Ltd., nos termos dos 4 (quatro) contratos de cessdo de crédito, cujas
copias e respectivas tradugtes sao anexadas aos autos;
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- ndo ha que se falar de aplicagdo da regra de limite a
dedutibilidade de juros, uma vez que nenhum dos 4 (quatro) contratos autuados

comportam remuneragbes dessa natureza.

Pediu o impugnante fosse decretada a nulidade do auto de infragao
em matéria de IRPJ e seus reflexos em matéria de CSL, PIS e COFINS.

Decisado de Primeiro Grau

Julgando a lide administrativa, a 4 Turma da Delegacia da
Receita Federal de Julgamento em Fortaleza - CE - Acdrdao n° 3.466/2003,
por unanimidade, manteve integralmente as exigéncias, escudando-se nos

fundamentos langados pelo Relator e que aqui sao sintetizados:

Da emisséo de debéntures

Apés situar o litigio, neste ponto, cujo cerne é a consideragdo pela
fiscalizagdo de que o aporte de capital realizado na empresa, no valor de
R$ 34.000.000,00, teve por origem recursos préprios e nio recursos de terceiros
obtidos mediante a emissdo de debéntures, o Relator passou a langar seus
argumentos no sentido de questionar a validade dos mecanismos juridicos

empregados pela impugnante, concluindo tratar-se de atos simulados.

Apés longa dissertagdo, fundada em doutrina sobre simulagéo
absoluta e simulagdo relativa e seus meios de prova, o Relator destacou os
seguintes artigos da Lei n°® 6.404/76 (Lei da S/A) que tratam da emissdo de
debéntures:

Art. 52, A companhia poderd emilir debéntures que conferirdo

aocs seus titulares direito de crédito conifra ela, nas condigbes

constantes da escritura de emissdo e, se houver, do
certificado.(Redagao dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

(...)

Art. 58. A debénture podera, conforme dispuser a escritura de
emissdo, ter garantia real ou garantia flutuante, ndo gozar de
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preferéncia ou ser subordinada aos demais credores da
companhia.

§ 1° A garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral
sobre o ativo da companhia, mas ndo impede a negociagdo dos
bens que compdem esse ativo.

§ 2° As garantias poderao ser constituidas cumulativamente.

§ 3° As debéntures com garantia flutuante de nova emissdo sdo
preferidas pelas de emissdo ou emissbes anlteriores, e a
prioridade se estabelece pela data da inscricdo da escritura de
emissdo;, mas dentro da mesma emissdo, as séries concorrem
em igualdade.

§ 4° A debénture que nido gozar de garantia poderad conter
clausula de subordinacio aos credores quirografdrios,
preferindo apenas aos acionistas no ativo remanescente, se
houver, em caso de liquidagdo da companhia.

§ 5° A obrigagdo de ndo alienar ou onerar bem imével ou outro
bem sujeito a registro de propriedade, assumida pela companhia
na escritura de emissdo, é oponivel a terceiros, desde que
averbada no competente registro.

§ 6° As debéntures emitidas por companhia integrante de grupo
de sociedades (artigo 265) poderdo ter garantia flutuante do ativo
de 2 (duas) ou mais sociedades do grupo.

(-.-)

Art. 60. Excetuados os casos previstos em lei especial, o valor
total das emissoes de debéntures ndo poderd ultrapassar o
capital social da companhia.

§ 1° Esse limite pode ser excedido até alcangar:

a) 80% (oitenta por cento) do valor dos bens gravados, proprios
ou de terceiros, no caso de debéntures com garantia real;

b) 70% (setenta por cento) do valor contabil do ativo da
companhia, diminuido do montante das suas dividas garantidas
por direitos reais, no caso de debéntures com garantia flutuante.

§ 2° O limite estabelecido na alinea a do § 1° podera ser
determinado em relagdo & situa¢do do patriménio da companhia
depois de investido o produto da emissdo; neste caso 0s
recursos ficardo sob controle do agente fiduciario dos
debenturistas e serdo entregues & companhia, observados os
limites do § 1°, & medida em que for sendo aumentado o valor
das garantias.

§ 3° A Comissdo de Valores Mobiliarios podera fixar outros
limites para emissdes de debéntures negociadas em bolsa ou no
balcdo, ou a serem distribuidas no mercado.
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§ 4° Os limites previstos neste artigo ndo se aplicam a
emissao de debéntures subordinadas.” (grifei)

Registrou 0 Relator que no dia 30 de abril de 1998, o Banco Liberal
S/A, por meio de seu representante legal Lauro Alberto de Luca, subscreveu a
quantidade de 17.000 debéntures, espécie subordinada, conversiveis em agdes,
prego unitario de R$ 1.000,00, com o valor total de R$ 17.000.000,00, conforme se
infere pelo “Boletim de Subscricdo de Debéntures Conversiveis em Agdes
Ordinarias n® 0001 (fl. 282). No dia 04 de maio de 1998, a empresa Quantum
Emerging Growth Partners C.V., por intermédio de seu representante legal Liberal
S/A CCVM, subscreveu a quantidade de 17.000 debéntures, espécie subordinada,
conversiveis em agdes, prego unitario de R$ 1.007,83, com o valor total de R$
17.133.110,00, conforme se infere pelo “Boletim de Subscrigdo de Debéntures
Conversiveis em A¢des Ordinarias n® 0002 (fl. 269).

Asseverou o Relator:

“Ndo me parece crivel que uma empresa com menos de um més
de constituida, com capital social de apenas R$ 1.000,00, faga o
fangamento no mercado aberto de debéntures subordinadas,
sem qualquer garantia, no valor total de R$ 34.000.000,00 e em
apenas 6 (seis) dias consiga que a tofalidade das debéntures
emitidas sejam subscritas. Trata-se de uma operag¢do de alto
risco, pois ndo me parece légico uma empresa conceder
altissimo empréstimo & outra, que representa 34.000 vezes o seu
Capital Social, na forma de subscrigdo de debéntures da espécie
subordinada, que ndo assegura qualquer garantia, a ndo ser a
participagdo nos lucros. A Unica explicagdo que vislumbro é que
0s subscritores das referidas debéntures se confundam com os
sécios da empresa emissora das debéntures, no caso a Vasco
da Gama Licenciamentos S/A, fato confirmado pelo préprio
impugnante em sua defesa.”

Sustentou ainda o Relator que todos os procedimentos adotados
pelo contribuinte para o aporte de capital observaram as formalidades legais, dando
a aparéncia de plena legalidade a tais operagdes, mas o que se vé nos autos é que
todos os mecanismos utilizados pelo contribuinte para caracterizar o aporte de
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capital como recursos de terceiros - empréstimos decorrentes de emissdo de
debéntures - revelam operagdes financeiras circulares, restando esclarecido que o
aporte de capital no montante de R$ 34.000.000,00, para implementar o negécio
com o Club de Regatas Vasco da Gama, teve como origem recursos de socios da

impugnante.

E concluiu o Relator, seguidc a unanimidade pelos membros da
Turma Julgadora:
“O procedimento adotado pelo contribuinte teve por escopo
deixar de pagar lributos, como ele mesmo se vangloria em sua
defesa, pois ao emitir debéntures com participagdo no lucro de
98%, o seu lucro fica sujeito a tributagdo apenas na parcela de
2% e, ainda, compula atualizagbes monetérias passivas
incidentes sobre o valor das debéntures emitidas, deduzindo este
valor na apuragdo do lucro liquido, fato que causa prejufzo ao
fisco, devendo ser afastado esse procedimento e considerado,
para efeitos de tributagdo a situagdo do fato real, qual seja, o

aporte de capital no valor de R$ 34.000.000,00, representado
pela integralizagéo de capital pelos sécios da empresa.”

Por isso, 0 julgamento de primeiro grau foi pela procedéncia do
langamento que considerou indedutiveis, para efeito de apuragdo do lucro liquido,
tanto as variagbes monetarias passivas calculadas sobre o valor das debéntures,
como as despesas relativas a remuneragao das debéntures pagas aos

debenturistas.

Dos contratos de licenciamento - Amortizagao e atualizagdo de empréstimos.

Ao analisar a consideragdo pela fiscalizagdo de que os valores
repassados pela VGL ao Vasco (R$ 34.000.000,00 + R$ 25.650.000,00 + R$
2.199.046,02 = R$ 61.849.046,02) foram a titulo de empréstimo e néo de
investimento, tendo glosado as despesas de amortizagdo e exigido a variagdo

monetaria ativa, o Relator destacou os seguintes pontos dos contratos entre a VGL

SN
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“ o valor de R$ 34.000.000,00 creditado pelo impugnante ao
Club de Regatas Vasco da Gama, independentemente de
aufericdo de qualquer receita, teve sua destinagdo vinculada, eis
que somente poderia ser utilizado no pagamento das despesas
do Departamento de Futebol Profissional, nos termos do item
3.1.3;

- nos termos do item 3.2, toda a receita proveniente da
exploragdo dos direitos cedidos pelo Club de Regatas Vasco da
Gama pertenceria exclusivamente a Licenciada até a obtengao
do Valor de Referéncia, que consiste na diferenga entre o
montante de R$ 34.000.000,00 e os valores havidos pelo
impugnante através de qualquer das formas previstas no item
3.3, corrigida tal diferenga monetariamente a cada periodo de 12
(doze) meses pelo IGP-M ou qualquer outro indice que vier a
substitui-lo;

- assim, o Club de Regatas Vasco da Gama somente teria direito
a receita de 50% (cinqlienta por cento) proveniente da
exploragdo dos Direitos A e B quando fosse atingido o Valor de
Referéncia, conforme se vé pelo item 3.1.1;

- como garantia para o recebimento do Valor de Referéncia, o
impugnante poderia, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo,
optar pela aquisicdo de até 50% do passe de um ou mais
jogadores da equipe profissional do Club de Regatas Vasco da
Gama, a serem escolhidos pelo impugnante, nos termos do item
4.1,

- 0 item 4.2 assegura, ainda, ao impugnante um desconto de
30% (trinta por cento) sobre o valor de mercado do passe,
durante os 12 primeiros meses de vigéncia deste contrato,
reduzindo-se este desconto para 20% (vinte por cento} a partir do
13° més, e assim permanecendo até o final deste contrato,
conforme estabelece o item 4.2;

- prevé, ainda o item 4.3 que apés 12 meses de vigéncia do
contrato, o impugnante, a seu exclusivo critério, poderia exigir
que o Club de Regatas Vasco da Gama negocie o passe de
qualquer jogador do qual o impugnante detenha parte do
passe em decorréncia do exercicio de qualquer aquisigdo
realizada nos termos do item 4.1, ou seja, para que seja
obtido o Valor de Referéncia.”

Diante dos pontos destacados concluiu o Relator, seguido a
unanimidade pelos membros da Turma Julgadora, que os valores repassados pela
VGL ao Vasco, com atualizagdo monetaria pelo IGP-M e que deveriam ser pagos
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com 50% (cinglienta por cento) da receita auferida proveniente da exploragdo dos
Direitos de Imagem cedidos pelo clube, tendo, ainda, como garantia os passes dos

atletas profissionais do mesmo, foram transferidos a titulo de empréstimo.

Por isso, concluiu por correto o procedimento da fiscalizagao de (i)
efetuar a glosa dos valores apropriados pelo contribuinte a titulo de despesa de
amortizagdo mensal calculada com base na vigéncia dos contratos; e (ii) levar a
tributagdo as receitas omitidas decorrentes da nac atualizagdo dos valores dos
empréstimos concedidos ao Club de Regatas Vasco da Gama.

Como reforgo de argumento, destacou o Relator que:

a) somente apéds ser atingido o Valor de Referéncia, ou seja,
quando o empréstimo no valor de R$ 34.000.000,00, corrigido monetariamente pelo
IGP-M, fosse integralmente liquidado junto ao contribuinte, é que passaria o Club
de Regatas Vasco da Gama a ter direito a sua parcela de 50% na receita
proveniente dos direitos de imagem cedidos;

b) pela letra B e item 2° do “SEGUNDO ADITIVO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE LICENGA DE USO DE MARCA E SIMBOLOS E
OUTRAS AVENGCAS" (fls. 364/371), datado de 24 de abril de 1999, que substitui os
subitens 3.3.1 e 3.3.2 do Contrato celebrado em 8 de abril de 1998, que o Club de
Regatas Vasco da Gama emitiu duas notas promissorias (fls. 370 e 371), com
valores de R$ 10.000.000,00 e R$ 24.000.000,00, totalizando o valor de R$
34.000.000,00, que the fora inicialmente creditada, corrigidas pelo IGP-M, com
vencimentos, respectivamente, nos dias 24 de abril de 2000 e 24 de abril de 2001;

¢) por meio do “TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO
PARTICULAR DE LICENGCA DE USO DE MARCA E SIMBOLOS E OUTRAS
AVENCAS E SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CONCESSAO DE DIREITO DE USO E EXPLORAGAO DE ESPACO
PUBLICITARIO, BARES E RESTAURANTES E OUTRAS AVENGA" (fls. 372/381),

-
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que o Club de Regatas Vasco da Gama passou a ter um or¢amento anual, bem

como participagdo nos lucros.

Em relagéo ao Instrumento Particular de Concess&o de Direito de
Uso e Exploragao de Espago Publicitario, Bares e Restaurantes e Outras Avengas,
no valor de R$ 2.000.000,00, os julgadores concordaram com a fiscalizagdo na
glosa das amortizagdes, tendo em vista 0 nao exercicio pleno do direito nos anos-
calendario de 1998 e 1999 e o ndo auferimento de receitas necessarias ao

exercicio do direito de amortiza¢édo, nos termos do art. 324 do RIR/99.

Neste ponto o voto do Relator esta assim assentado:

“Tratando-se o presente caso de um investimento de capital
realizado pelo contribuinte quando da aquisicdo de direitos de
uso exploragdo de espago publicitario, bares e op¢do para a
ampliagdo do estadio, os encargos de amortizagdo desse
investimento de capital somente poderdo ser deduzidos para
efeito de apuragdo do lucro até o limite da recuperagdo do capital
aplicado, que se daria com o auferimento das receitas
provenientes do uso de exploragdo dos referidos direitos, o que
ndo ocorreu no caso concreto.
Despesas indedutiveis
Quanto a glosa das despesas referente a prestagdo se servigos
pela empresa Belcorp Of America Inc., no valor de R$ 57.961,34, por limitar-se o
contribuinte a sustentar, sem prova documental, que a Belcorp foi encarregada na
época do planejamento, consultoria de marketing, desenvolvimento, criagdo da
estrutura necessaria e assessoria de imprensa para a final da Copa Inter-Americana

disputada pelo Club de Regatas Vasco da Gama em Miami, a exigéncia foi mantida.

Sustentaram os julgadores que ndo existem nos autos quaisquer
elementos probantes de que os servigos foram efetivamente prestados pela Belcorp

of America Inc., além dos recibos e comprovantes de pagamentos.
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Com relagdo a glosa de despesas de viagens, no valor de R$
123.165,00, salientaram os julgadores que, mesmo tendo o Ciub de Regatas Vasco
da Gama participado da partida final da Copa Libertadores da América de 1998,
realizada na cidade de Guayaquil, no Equador, o impugnante n&o tinha obrigagéo
contratual de realizar as referidas despesas. Indedutiveis, portanto.

No tocante a glosa de valores relativos a reembolso de despesas
com American Express apropriadas na conta de Despesas de Viagens, nos
importes de R$ 51.296,99 e R$ 59.887,70, que o impugnante alegou serem
referentes a gastos de viagens, hospedagem, alimentagdo e transporte, os
julgadores de primeiro grau validaram a indedutibilidade fiscal sob o argumento de
que se as despesas de viagens do Vasco sao indedutiveis para apuragdo do lucro
real, o mesmo tratamento deve ser dado aos gastos conexos a essas despesas de

viagens.

Foram mantidas as glosa das despesas referente a taxa de
administragdo e outras despesas administrativas, nos valores de R$ 227.954,07 no
ano-calendario de 1998 e R$ 347.019,95 no ano-calendario de 1999, pagas a
corretora Liberal S/A CTVM, que a impugnante sustenta tratar-se de:

a) cessdo de uma parte de seu espago fisico para a VGL e

ressarcimento das despesas operacionais que eram pagas pela Corretora; e

b) servigos prestados pela Corretora na estruturagdo e emissio das

debéntures,

Sustentaram os julgadores que os gastos decorrentes do
compartilhamento do espago fisico devem ser rateados com base nos dispéndios
totais efetivamente incorridos, cumprindo a cada empresa apropriar como despesa
operacional o gasto que Ihe coubesse; aduzem que a impugnante nao carreou para
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os autos qualquer elemento que demonstre o rateio dos gastos que teria que

suportar.

A indedutibilidade dos valores pagos pelos servigos descritos na
letra “b" foi confirmada no julgamento de primeiro grau por entenderem os
julgadores que tendo sido simulada a colocagdo de debéntures, logicamente néo se

pode considerar como dedutiveis os gastos efetuados com os procedimentos.

Omissio de receitas. Receitas a apropriar

A exigéncia titulada como omissdo de receitas, decorrente de
valores pagos pela TV Globo diretamente ao Vasco da Gama, mas que,
contratualmente, pertenciam a impugnante, foi mantida sob o fundamento de que o
fato de o Club de Regatas Vasco da Gama ter recebido diretamente da TV Globo
as receitas, nao a desobrigava de apropria-las em sua contabilidade, haja vista que,
embora n3o tivesse adquirido a disponibilidade econémica, possuia o contribuinte
disponibilidade juridica sobre aludidas receitas, consoante dispde o artigo 43 do
Cédigo Tributario Nacional — CTN.

Os julgadores também refutaram a tese da impugnante de que
havia incerteza quanto a titularidade dos direitos de crédito, haja vista que o Club
de Regatas Vasco da Gama ingressou em juizo — processo n° 2001.001.020260-3,
distribuido a 26* Vara Civel da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro -
requerendo a rescisdo judicial de todos os contratos firmados por ele com o

impugnante.

Ora, a agdo judicial foi interposta pelo Club de Regatas Vasco da
Gama no ano-calendario de 2001, enquanto que as receitas objeto do langamento
em tela referem-se aos anos-calendario de 1998 e 1999, e, portanto, nestes anos
deveriam ter sido apropriadas em observancia ao regime de competéncia, pois nao

€ razoavel que a pessoa juridica deixe de escriturar operagbes sob 0 manto de
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acontecimento futuro e incerto, asseveraram os julgadores fundados no art. 251 do
RIR/99.

Despesas com juros

Quanto a glosa de juros referentes a empréstimos, pagos no ano-
calendario de 1999 ao Liberal Banking Corporation, sediado em “paraiso fiscal”,
acima da taxa Libor acrescida de 3%, os julgadores nao aceitaram a tese da
impugnante de que as remessas correspondem aos créditos junto a Procter &
Gamble que foram por ela cedidos ao Liberal Banking Corporation Ltd. por R$
1.090.000,00 {(um milhdo e novecentos mil reais), ao abrigo de 4 (quatro) contratos

designados “Assignment Agreement”.

Segundo os julgadores, a ndo aceitagdo da tese da defendente se
deu pelos seguintes motivos:

“No presente caso, a conclusdo que se impbe é que a validade
das clausulas pactuadas nos contratos celebrados entre ©
impugnante e Liberal Banking Corporation Ltd., denominados de
“ASSIGNMENT AGREEMENT’, depende da comprovagdo de
uma condi¢do primeira, anterior a celebragdo dos referidos
contratos, qual seja, a transagdo entre a empresa Vasco da
Gama Licenciamentos S/A e as empresas do Grupo Procter &
Gamble pactuada através do ‘“Instrumento Particular de
Patrocinio e Merchandising”, datado de 18/05/1999.

O contribuinte ndo traz aos autos qualquer elemento que
comprove a efetiva fransagdo pela qual cedeu os direitos
adquiridos junto ao Club de Regatas Vasco da Gama, nos termos
do Instrumento Particular de Licenga de Uso de Marca e Simbolo
e Qutras Avengas e do Instrumento Particular de Goncessdo de
Direito de Uso e Exploragdo de Espago Publicitario, Bares e
Restaurantes e Outras Avengas celebrados por e enlre a
CEDENTE e Vasco da Gama, datados de 8 de abril de 1998 e 22
de setembro de 1998, as empresas do grupo P&G mediante o
recebimento de uma série de pagamentos mensais no valor de
R$ 412.500,00.

Também, ndo resta comprovado como se malerializou o0s
alegados direifos de créditos, nos valores mensais de R$
412.500,00 (quatrocentos e doze mil e quinhentos reais} que o
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contribuinte recebera pela cessdo dos direitos adquiridos do Club
de Regatas Vasco da Gama.

Assim, ndo estando comprovado que possuia o conlribuinte
direitos de crédito junto as empresas do grupo P&G, ndo hé que
se falar em cessdo desses direitos para a instituicdo financeira
Liberal Banking Corporation Ltd., empresa interligada, como j&
comprovada nos autos.

O que de fato se verifica é que o contribuinte recebeu do Liberal
Banking Corporation Ltd. diversos valores, que foram a ele
devolvidos por meio de pagamentos mensais e Sucessivos,
caracterizando referidas transagbes como empréstimos, e ndo
como cessdo de crédito, pois ndo ficou comprovado a existéncia
de crédito em favor do contribuinte a ser cedido ac Liberal
Banking Corporation.

Assim, o conlribuinte ao pagar os valores recebidos do Liberal
Banking Corporation Ltd., sediado em Nassau (localidade situada
em pais com tributagdo favorecida, conforme IN SRF n°
33/2001), o fez com acréscimos de juros em limite superior a taxa
Libor, acrescida de 3% (trés por cento), infringindo os artigos 243
e 245 do RIR/99.”

Os langamentos decorrentes do principal foram mantidos por
reflexo.

Recurso ao Conselho de Contribuintes

O Acérddo da Delegacia da Receita Federal de Julgamento foi
enviado, por via postal, & autuada em 21 de outubro de 2003 (fls. 722), para o
enderego: Rua do Carmo n® 7, 8% Andar PTE - Centro - Rio de Janeiro - RJ, tendo
retornado com a informagdo dos Correios de que o destinatario havia se mudado.

Em 4 de dezembro de 2003, a Delegacia da Receita Federal de
Administragdo Tributaria no Rio de Janeiro fez publicar no Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro (fls. 723) o Edital n° 084/2003, convocando o contribuinte para
pagar o crédito tributario mantido na decisdo, facultando-lhe recurso ao Conselho
de Contribuintes, no prazo de 30 (trinta) dias, apds 15 {quinze) dias da publicagao.
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N3o comparecendo o notificado, lavrou-se em 29 de janeiro de
2004 o Termo de Perempgao (fls. 725), remetendo-se os autos para inscrigdo em
Divida Ativa da Unigo (fls. 737).

Em 10 de margo de 2004, comparece & Procuradoria da Fazenda
Nacional o Dr. Marcos Coelho da Rocha, procurador da autuada, solicitando copia
de fls. 667 a 737 do Processo Administrativo n® 18471.002941/2002-77 (fls. 741).

Em 16 de abril de 2004, a DERAT Rio de Janeiro solicita 4 PGFN o
retorno dos autos aquela Delegacia de Administragdo, anexando Recurso a este
Colegiado, protocolado em 02 de abril de 2004 (fls. 762 a 808).

Consta as fls. 903/931, requerimento da autuada de seguimento do
recurso, face a inexisténcia de bens a serem arrolados, exceto valores do

disponivel e direito de crédito contra a Unido Federal.

No mesmo requerimentc ha noticia de que a razdo social da
autuada €, atualmente, CRISCO EMPREENDIMENTQOS S/A.

A recorrente traz duas preliminares:
a) da tempestividade

Basicamente defende que a intimagao por edital somente é possivel
quando esgotados as demais modalidades de intimagao (pessoal e via postal). Traz

farta doutrina e jurisprudéncia para sustentar sua tese.

b) da ilegalidade do acérddao recorrido por inovagdo na
fundamentag&o do langamento

Reclama que a Turma Julgadora de Primeiro Grau inovou o0s$

critérios e fundamentos juridicos em relagdo ao langamento primitivo ao invocar,
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para sustentar a validade da autuacgdo fiscal, a pretensa existéncia de vicios de

simulagdo nos negécios por ela efetivamente praticados.

Aduz que o Termo de Esclarecimentos e Constatagdo Fiscal,
documento que deu suporte a infragdo, na parte relativa as glosas decorrentes da
requalificagdo da operagdo de emissao de debéntures por ela realizada, nac invoca
qualquer fundamento legal para amparar sua pretensido e muito menos alega estar
0 negbcio eivado de vicio de simulagdo. Tanto que ndo foi aplicada a multa
qualificada de 150%.

Transcreve doutrina e jurisprudéncia em defesa de sua tese de
nulidade do Acérdao.

No mérito, suas razbes de apelagdo sdo a seguir sintetizadas.

Da operagido de emissado de debéntures
O cerme da questdo gira em tomo dos mecanismos juridicos
utilizados pela Recorrente para captar os recursos financeiros necessarios a

implementagao de uma parceria empresarial com o Vasco.

Referida parceira, que seria pioneira no cenario esportivo nacional
e, posteriormente, copiada por diversas associagbes desportivas, tinha por
finalidade a exploragdo comercial pela ora Recorrente de certos direitos adquiridos
junto ao Vasco e relacionados (i) 2 sua imagem, marca, simbolos, etc., (ii) as
quotas de participagdo em torneios nacionais e internacionais; e (jii) 2 opgao de
compra de até 50% de direitos federativos de atletas profissionais ("passe") do

Vasco, em contrapartida do pagamento de certos valores.

Precisamente no sentido de permitir que 0s recursos necessarios a
aquisicdo dos direitos em causa - estimados na ordem de R$ 34.000.000,00 -
chegassem as maos da Recorrente, seus controladores necessitaram estruturar, o
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que, alids, fizeram com bastante éxito, um sistema de financiamento que

conciliasse os interesses reciprocos das partes e fosse 0 menos oneroso possivel.

As partes envolvidas nessa operagao foram, além da Recorrente,
as pessoas fisicas de seus administradores, o Banco Liberal, o Nations Bank (e
suas subsidiarias), o Bank of America (e suas controladas), Fundos de Investimento
administrados pelo Liberal CCVM S/A, a empresa Deportes Sports Holding Limited
e 0 Grupo AIG.

O Banco Liberal é uma instituigdo financeira brasileira que, em
1998, tinha seu controle detido por uma instituicdo financeira norte-americana
denominada Nationsbank Corporation. Referida instituigdo financeira, através de um
de seus executivos - o Sr. Luis Claudio de Araujo Barbosa - deu inicio a tratativas
com o Vasco no sentido de negociar a contratagdo de um negécio em que, em
sintese, a Recorrente iria adquirir do clube direitos de imagem, de participagao em
receitas, etc. em contrapartida do pagamentc imediato de uma determinada
quantia, beneficiando o Club de 50% das receitas obtidas pela Recorrente, depois
de recuperado o investimento inicial.

As negociagtes de referido contrato foram inicialmente conduzidas
pelo Banco Liberal e culminaram com a assinatura, em 13 de fevereiro de 1998 de
uma carta de intengdes - ndo vinculante - entre referida instituigdo financeira e o
Vasco.

Ap6s a assinatura da carta de intengdes, os sécios do Banco
Liberal (além de Nationsbank Corporation, as pessoas fisicas de Aldo Floris,
Antdnio Carlos Lembgruber, Lauro de Luca, etc.) optaram por ndo prosseguir com o
negocio ao nivel do banco, tendo em vista a existéncia de outros interesses
entendidos como prioritarios € mais adequados ao perfil e negécios de uma
instituigdo financeira, passando o mesmo a ser desenvolvide mas ao nivel de um

dos sécios do Banco Liberal - o Nationsbank Corporation.
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NZo significa isso, porém, que, a partir daquele momento, o Banco
Liberal tivesse deixado de atuar no negocio. Ndo, este mudou de fungéo, deixando
de ser um potencial de s6cio para ser a empresa que iria estruturar a operagao em

beneficio de seu acionista controlador - o Nationsbank Corporation.

Assim, o Banco Liberal coordenou a constituicdo e fundagdo da
empresa brasileira adquirente dos direitos junto ao Vasco: a Recorrente, Vasco da
Gama Licenciamentos S/A ("VGL"), sociedade andnima constituida em 4/3/98,
tendo como objeto social o licenciamento e a exploragdo do nome, da marca, da
imagem e dos simbolos do Club de Regatas Vasco da Gama.

Tratando-se de operacdo de grande vulto e importéncia para o
acionista controlador do Banco Liberal, alguns de seus sécios e administradores -
Aldo Floris, Lauro de Luca, Mauricio Murgel de Castro e Antonio Carlos Lemgruber -

foram eleitos para o conselho de administragdo da Recorrente.

Foi, porém, contemporédnea a formagdo da Recorrente no Brasil, a
aquisicdo, a nivel mundial, pelo Nationsbank Corporation do Bank of America
Overseas Corporation ("Bank of America"), sendo certc que o novo dono -
Nationsbank - passou a adotar a denominagdo do grupo adquirido- Bank of
America.

Ndo obstante se ter realizado vultoso negécio, para o qual
concentraram-se todas as atengdes, a operagdo com o Vasco ndo poderia parar e,
de modo a viabilizar o cumprimento dos prazos ja ajustados sem solugdo de
continuidade, o investimento mediante subscricdo de agbes e de debéntures - foi
realizado por, respectivamente,

(i) Barewool Trading Inc. e Aldo Floris, Lauro de Luca, Mauricio
Murgel de Castro e Antdnic Carlos Leingruber, na qualidade de acionistas (essas

pessoas fisicas, por serem membros do conselho de administragdo, subscreveram
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uma acado cada .de modo a cumprir com o disposto no art. 146 da Lei n°® 6.404/76),
e

(i} Banco Liberal S/A e Quanturn Emerging Group Partners (fundo
de investimento estrangeiro representado por Liberal CCVM S/A), na qualidade de
debenturistas, cada qual investindo R$ 17.000.000,00.

Uma vez consolidada a aquisigdo dos negacios pelo Nationsbank
Corporation ao nivel mundial, o agora "novo” Bank of America passou a estudar a
localizagao da empresa veiculo que iria formar para participar na Recorrente e, por

conseguinte, no negdcio de licenciamentos.

Tendo em vista se tratar de operagdo do interesse de instituicdo
financeira norte-americana nada mais natural que o local escolhido para a formagao
de uma empresa veiculo” com o proposito especifico de atuar no negécio de
licenciamento (a Deportes Sports Holding Limited) fosse no exterior, em jurisdi¢ao
de lingua inglesa, sujeita a "Common Law" e de utilizagdo tradicional para negécios

por grandes conglomerados norte-americanos (as llhas Cayman).

Acresce, ainda, que se cogitava atrair capitais de venture partners
estrangeiros para o negécio de licenciamento e como essa associagdo dar-se-ia
também a nivel internacional, nada melhor que fazer com que o0s sécios
estrangeiros adquirissem participagdes em Deportes sdcia residente no exterior
detentora de agbes e debéntures conversiveis em agdes e com direito de
participa¢do nos lucros - e ndo em VGL (a Recorrente) empresa brasileira que iria

diretamente explorar o negdcio de licenciamento.

Tanto assim € que se deu a concentragdo nas maos de Deportes,
tanto das debéntures, quanto das agdes da Recorrente, bem como que em
setembro de 1989, a ndo menos "global" empresa financeira e seguradora AlG,
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através dos fundos de investimento AIG Global Entertaininent Fund Inc. e AlIG
Global Sports & Entertainment Fund, L.P., adquiriu participagdo na Deportes.

Da ilegalidade da desconsideragio da operagio de emissio de debéntures

O Termo que fundamenta a pretens&o fiscal considerou que o fato
de os debenturistas primitivos (Quantum Emerging Group Partners e Banco Liberal
S/A) e o adquirente dessas mesmas debéntures (Deportes Sports Holding Ltd.)
serem pessoas vinculadas a um mesmo grupo econdémico - Grupo Bank of America
- permitiria descaracterizar a operagdo de emissdo de debéntures enquanto tal,

para caracteriza-la como sendo um investimento em capital de risco préprio.

E nessa relagdo de vinculo onde injustamente repousa a premissa
maior da argumentag¢do do auto de infragdo, acolhida pelo Acérdao recorrido, que
se pode resumir na seguinte assertiva: onde ha vinculo societario ndo pode haver
empréstimo.

Nado se pode admitir a acusagéo de “operagdes circulares”, nem de

que ha uma intengao de travestir capital de risco prépric capital de empréstimo.

Tanto o Termo, quanto o Acérddo recorrido, ignoram que mesmo
nas relagdes entre controlada e controladora os fluxos financeiros podem realizar-
se a titulo de matuo sem que isso constitua quaiquer viclagdo aco ordenamento

juridico.

A inexisténcia de qualquer violagao bem revela-se pela dificuldade
que o Termo e respectivo auto de infragdo encontraram para capitular a pretensa
infragdo, chegando ao cimulo de invocar como dispositivos legais violados pela
Recorrente os artigos 116 e 118 do CTN e os principios constitucionais da
Solidariedade, Isonomia e Capacidade Contributiva.

A impossibilidade de capitular a infragdo pde-se a nu quando o

Acérdao recorrido, na va - e incompreensivel - tentativa de salvar o que ndo tem

V&
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salvagdo, inova a fundamentagdo do langamento, partindo para a acusagdo de

simulagao.

Ora, trata-se de uma legitima opgao empresarial de fazer com que o
funding de um dado empreendimento realize-se ou através de divida ou de capital
(debt or equity), sem que a op¢ao por um ou por outro, ou por uma combinagdo de
ambos, constitua qualquer infragdo a legislagdo tributaria nacional, nem que a
opgao por divida seja restrita as relagdes entre empresa e terceiros e, muito menos,
que o emprego de uma alternativa (emprestimo) configure simulagdo de outra

(capital).

A Recorrente - ou melhor, seus sécios - optaram pela utilizagdo do
mecanismo de debéntures conversiveis em agdes com remuneragéo constituida por
participagdo em 98% dos lucros. Trata-se, na verdade, de um "quase-capital”, posto
que o debenturista assumiu uma posicdo de risco do negécio (remuneracgio
calculada sobre os lucros) e quis assegurar uma op¢ao de participagdo no capital
de futuro (conversibilidade em agdes).

Referida emissdo de debéntures obedeceu fielmente a todos os
requisitos legais pertinentes, tendo sido, inclusive, objeto de registro junto a
Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM").

Assevera que sua atuagdo é digna de aplauso, ndo merecendo
qualquer reparo ou reprovagdo. Deveria ser encarada como uma ligdo de
planejamento fiscal exemplar para os demais contribuintes, pois sem qualquer
pratica simulatéria, as claras, e sem quaiquer desvio de finalidade ou método
abusivo, empregou uma forma legitima de captagdo de recursos - que em lugar
algum, em lei alguma, se diz ser privativa de terceiros ndo vinculados aos sdcios da
sociedade emissora - a emissdo de debéntures remunerada com participagdo nos
lucros.
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Né&o e verdadeiro, nem correto, extrair que a participagdo nos lucros
das debéntures conversiveis em acgdes e as variagdes monetarias passivas
apropriadas séo fiscalmente indedutiveis. Tanto mais que para suportar a existéncia
de uma suposta infragdo invoca como dispositivos legais violados: (i} o art. 299 do
RIR/99 (242 do RIR/94); (ii) os artigos 116 e 118 do CTN e (iii) os Principios
Constitucionais da Solidariedade (art. 1% § V) da Isonomia (145) e da Capacidade
Contributiva (150).

Tambeém néo é certo acusar - a posteriori - a operagaoc de simulada,
como fez o Acérdao recorrido - para tentar - sem qualquer razdo aparente - manter
referidas exigéncias, até porgue, como se viu, a operagéo praticada nada tem de
simulada. Demais disso, a acusagdo de simulagdo configura nova fundamentagao

jurfdica do langamento primitivo que deve ser tida por inexistente, porquanto nula.

Inexisténcia de violagao ao art. 299 do RIR/99

O dnico dispositivo de lei ordinaria invocado pelo auto de infrago -
no caso o art. 299 e paragrafos do RIR/99 que consolida o art. 47 da Lei n°
4.506/64 - ¢ totalmente inaplicavel ao caso das participagdes asseguradas por
debéntures.

Isto porque a lei fiscal brasileira ndo considera a remuneragdo de
debénture com participagdo no lucro como despesa financeira integrada nos
resultados operacionais da empresa, mas como participagées dedutiveis. Dispde,
na verdade, o art. 58 do Decreto-lei n°® 1.598/77 - consolidado no art. 462 do RIR/99
- que "podern ser deduzidas do lucro liquido do periodo de apuragdo as
participagbes nos lucros da pessoa juridica: 1 - asseguradas a debéntures de sua
emissao; Il -(...)".

Mesmo no caso das variages monetarias passivas - que seguem o
regime de despesas financeiras - e, portanto, em relagdo as quais o dispositivo
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legal & suscetivel de ser invocado, a glosa é insubsistente, por auséncia de

infragao.

Nao ha infragao, pois ndo ha que se falar em desnecessidade, nem

anormalidade das despesas financeiras com variagdes monetarias passivas.

Sendo uma obrigagao de prazo de 10 (dez) anos, nada mais natural
que a mesma seja indexada, tanto mais que é a prépria Lei n® 10.192/2001 - que,
em seu art. 2° reconhece a necessidade de atualiza¢gdo monetaria, quando autoriza
a estipulagdo de corregao a contratos de prazo superior a 1 (um) ano. Nada ha de
anormal em se ter adotado como indice de corregdo o IGP-M, eis que se trata de

indice de atualizagdo monetaria notério, da mais ampla divulgagdo nacional.

O alcance dos artigos 116 e 118 do CTN e a alegada transgresséo dos Principios
Constitucionais da Sclidariedade, da Isonomia e da Capacidade Contributiva.

Sob os auspicios de artigos de lei complementar - que, como se
sabe, tem fungéo reguladora das limitagGes constitucionais ao pode de tributar (art.
146, 1l da CF/88) - e, invocando principios que, por natureza, ndo sdo suscetiveis
de invocagdo para fundamentar a tributagdo, - em razdo do "principio regra" da
legalidade que a todos antecede - fere de morte o bem comum tutelado pela ordem

constitucional: a liberdade dos particulares face ao Estado.

O auto de infragdo nem ousa invocar o paragrafo anico do art. 116
relativo a desconsideragdo, pela Administragcdo, de atos ou negdcios juridicos
dissimulados, primeiro porque nado é auto aplicavel, eis que depende de lei ordinaria
que estabelega os procedimentos para o efeito e, ainda que tais procedimentos
existissem, nao seria {0 preceito em causa) aplicavel por limitar-se as hipéteses de
simulagao o que nao foi alegado pelo auto de infragao.

A regra de legalidade encontra-se especialmente formulada em
matéria tributaria como direito e garantia individual. Dispde, na verdade, o art. 150
que "Sem prejuizo de outras garantias asseguradas ao contribuinte, é vedado a
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Unido, aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios: 1 - exigir ou aumentar
tributo sem lei que o estabelega

Os agentes fiscais que formularam o auto de infragao simplesmente
desconsideram, ignoram, nao tomando sequer conhecimento de uma regra basilar
e precipua, que domina sua atividade de langamento, enquanto funcionarios
publicos da Administragdo Federal, vinculados a lei fiscal que estdo, sob pena de
responsabilidade funcional (art. 142 e § Unico do CTN), que é o principio da
legalidade.

A Equipe Especial de Fiscalizagdo que lavrou 0 auto de infragao, ao
invés de se limitar a legalidade, donde jamais deveria porque assim ndo poderia -
se ter afastado, invoca ainda - 0 que parece ser uma opinido muito pessoal pelo
emprego da locugdo "ao nosso ver" - os principios da isonomia e da capacidade
contributiva, como se tais principios pudessem sustentar pretensdes tributarias.

Transcreve ensinamentos de Alberto Xavier acerca do tema.

O repudio pelo Congresso Nacional da norma geral antielisio da MP n® 66/02

Uma glosa de desconsideragdo de negdcios juridicos com os
fundamentos apresentados pelo auto de infragdo, somente seria possivel se
houvesse uma lei que permitisse a tributagdo do negdcio indireto, tal como tentou-
se realizar nos artigos 13 e 14 da Medida Provisdria n° 66/2002, veementemente

repudiada pelo Congresso Nacional.

Da nao configuragio dos pressupostos da simulagao

Por ndo haver fundamentagao legal para o procedimento adotado
pelo Fisco é que o Acérdao recorrido socorreu-se do argumento da simulagao.

A Recorrente, que sempre pautou sua conduta pela lisura e

corregao nos procedimentos, agora se vé sob a acusagdo de ter simulado um ato
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juridico real, praticado as claras, apenas porque teve o intuito de obter uma

economia fiscal.

Transcreve julgados deste Colegiado e da CSRF que afastaram as
acusagodes de negdcios simulados.

Os contratos de licenciamento

N&o qualquer autorizagao legal para que o fisco que concluisse o
tratar-se o valor de R$ 34.000.000,00 de um adiantamento - empréstimo -
concedido pela Vasco da Gama Licenciamentos ao Club de Regatas Vasco da

Gama, com atualizagdo monetaria pelo IGP-M.

Se de empréstimo se tratasse o Vasco deveria restituir o principal
mutuado, corrigido monetariamente, com ou sem incidéncia de juros (art. 1.256 do
Cdédigo Civil), independentemente do resultado da exploragido dos direitos pela
Recorrente. Ora, como poderia se tratar de empréstimo algo que ao Vasco nio é

exigivel qualquer restituicdo?

O Termo desconhece que nas relagbes entre "socios”, - e
Recorrente e Vasco eram "sécios” no negécio -, € mais que natural que o "sdcio”
que investiu seu capital no desenvolvimento da operagdo tenha a pretensdo de
recuperar seu investimento inicial e, somente depois, permitir que o outro "sécio",
que nao teve qualquer dispéndic financeiro, passe a participar nos resultados do
negocio.

Por todo o exposto, pode-se concluir ser desprovida de qualguer
fundamento legal a pretensdo do Fisco - manifestada nos itens 2.1 e 2.2 do Termo
e confirmada, pelo Acérddo recorrido, - de (i) determinar a reversdo das
amortizagbes regularmente realizadas pela Recorrente com base nos artigos 324 e
325, | do RIR/99 (arts. 265 e 266 do RIR/94); e (ii) tributar "variagdes monetarias
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ativas" do pretenso empréstimo, com fundamento, no art. 375 do RIR/99 (art. 340
do RIR/94).

O contrato de concesséo de direito de uso e exploragdo de espago publicitario, bares
e restaurantes e opgao pelo projeto ampliagdo da capacidade de estadio.

lgual arbitrariedade foi cometida na glosa das amortiza¢bes
realizadas pela Recorrente, no que conceme ao capital aplicado, na aquisigéo de (i)
direitos de exploragdo de bares e restaurantes e espagos publicitarios (Clausulas
2.1 e 3.1 do Contrato) e (ii) direito de opgdo para execugdo de projeto, de
ampliagdo da capacidade do Estadio de Séo Januario (Clausula 4.1 do Contrato).

O Termo Fiscal falta com a verdade quando, afirma textualmente
que: “(...) no subitem 2.1 do contrato esta dito, que o contribuinte tem direito
exclusivo de exploragdo de Bares e Restaurantes, pelo prazo de treze anos, sendo
silencioso quanto, aos demais itens, ou seja, Espago Publicitario e a opgao pelo

Projeto, pressupondo-se que, para eles, o prazo seria indeterminado”.

A Recorrente ndo consegue compreender tamanha pressuposigdo
se as Clausulas, 3.1 e 4.1 do contrato, em questdo ("Instrumento, Particular de
Concessado de Direito de Uso e de Exploragdo de Espago Publicitario, Bares e
Restaurantes e Outras Avengas" - doc. n°® 6 da impugnagao), respectivamente,
textualmente referem aos prazos de duragao dos direitos objeto de aguisigéo.

Tendo sido todos os direitos concedidos com prazo determinado, de
modo claro e expresso, ndo pode compreender a Recorrente onde a Equipe

Especial de Fiscalizagdo encontrou siléncio.

Nada na lei impde que amortizagdo do capital aplicado, em direitos
de existéncia ou exercicio de duragdo limitada coincida com o auferimento de
receitas, da exploragdo de referidos direitos, conforme afirma o Termo com
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fundamento nos principios contdbeis de paridade entre custos/receitas e de

competéncia.

A Equipe Especial de Fiscalizagdo que lavrou o auto de infragdo
deveria recordar-se que o art. 324 do RIR/99 apenas dispde que "poderia ser
computada, como custo ou encargo, em cada periodo de apuragédo, a importancia
correspondente A recuperagdo do capital aplicado, ou dos recursos aplicados em
despesas que contribuam para a formagéo do resultado de mais de um periodo de
apuragdo”, acrescentando o § 1° que "em qualquer hipdtese, o montante
acumulado, das quotas de amortizagdo nac podera ultrapassar o custo de
aquisi¢cdo do bem ou direito, ou ¢ valor da despesas”.

Transcreve doutrina de BULHOES PEDREIRA sobre o conceito de
amortizagao e Solugao de Consulta n® 97/20001 da 102 RF, assim redigida:

‘A depreciagdo ou amortizagdo do ativo permanente é uma
faculdade que pode ser exercida integralmente ou néo,
independentemente de laudo de avaliagdo, contanto que
percentuais maximos e periodos minimos das referidas
realizagbes estejam em conformidade com a legislagdo
tributaria.”

Despesas indedutiveis

No que concemne 2 glosa de despesas com servicos de assessoria
técnica no valor de R$ 57.961,34, a Recorrente ndo vé outra forma de comprovar a
realidade da prestagao de servigos imateriais, como 0s em questdo, de outra forma
que ndo a de exibigdo de recibos e comprovantes de pagamento, ndo sendo
exigivel apresentar copias de comunicados sobre promogdo de eventos ou
relatorios, tal como faz o Acérdao recorrido.

No que concerne aos gastos com a viagem da delegagao do Vasco
para a cidade de Guayaquil no Equador, por ocasido da partida final da Copa
Libertadores da América de 1998, que foram arcados pela Recorrente, a mesma
entende que, sendo a época titular dos direitos de exploragdo comercial de imagem

e
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do clube finalista, entdo recém adquiridos, nada mais natural que suportasse os
custos de afretamento da aeronave utilizada para transportar os atletas do Vasco,
administradores e funcionarios da Recorrente, diretores de marketing de grandes

empresas e torcedores do clube.

O fato de o dispéndio em questdo nao ter sido contratualmente
ajustado e nem de outra forma poderia ter sido uma vez que o clube somente foi
saber-se finalista do torneio meses apos a celebragio do contrato (a final realizou-
se em agosto e o contrato foi assinado em abril de 1998) - ndo pode ser sustentado

como fundamento da indedutibilidade, tal como faz o Acérdao recorrido.

Promover o transporte da delegacdo de um clube do qual a
Recorrente era parceira na exploragdo comercial de sua imagem, para o evento
mais importante de que aquela associagdo desportiva iria participar, ainda mais no
ano em que se comemorava seu centenario (o Vasco foi fundado em 1898), e de

que o clube viria a sagrar-se campeao, afigura-se mais do que necessario.

Usual e normal, por outro lado, é que o empresario aproveite a
singular oportunidade que determinados eventos importantes, tal como a final de
uma competicdo de prestigio internacional, proporcionam para incentivar a
promogéo do seu "produto” buscando o fechamento, de novos neg6cios (no caso
patrocinios para o Vasco).

No mesmo diapasdo, segue-se a glosa de valores referentes a
despesas reembolsadas ao Vasco pela Recorrente, também conexas a gastos com
hospedagem dos atletas profissionais.

A dedutibilidade de gastos com as viagens em si mesma
considerada e gastos a ela conexos, tais como os com hospedagem, alimentagao,
transporte, etc., & matéria de fartissima jurisprudéncia do Conselho de
Contribuintes.
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No sentido de que é suficiente para respaldar o gasto com viagens
a prova de sua necessidade, confira-se o Acordao n® 101-81.764/98; no sentido de
que a comprovagdo do gasto principal toma prescindivel a prova de gastos
acessorios, de valores menores e, em certos casos, até mesmo irrelevantes, de
dificil comprovagdo (como sucede na glosa de R$ 4.226,60, item 3.2 do Termo)
confira-se 0s Acdrdaos n°s 102-10.342/90 e 103-17.395/96; no sentido que as
despesas com afretamento de aeronave podem ser necessarias para empresas de
outro ramo de atividade que ndo o aeronautico, A luz das circunstincias do caso
concreto, confira-se 0 Acérddo n® 10191.209/97.

Conclui que, infelizmente, o Acérddo recorrido omitiu-se, ndo

dedicando uma linha sequer aos argumentos da Recorrente.

Por fim, resta a glosa de indedutibilidade das despesas incorridas
pela Recorrente ao abrigo de contrato de prestagdo de servigos firmado com a

Liberal S/A Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios.

A Recorrente reporta-se aqui aos esclarecimentos iniciais guanto ao
histdrico da operagdo, onde se viu que o negbcio com o Vasco iria ser celebrado,
de inicio, diretamente com o Banco Liberal S/A mas, posteriormente, referida
instituigdo financeira deixaria de intervir como parte na operagado, assumindo um
papel de prestadora de servigos conexos a estruturagdqo da operagao,
nomeadamente a emissdo das debéntures. E precisamente neste contexto que
aparece a corretora - Liberal S/A CCVM - sociedade do mesmo grupo do Banco
Liberal S/A - a gual ocupou-se de todos os servicos conexos a estruturagdo e
emissdo de debéntures, tendo sido ela a instituigdo que interveio junto a CVM no
processo de registro da emissao dos valores mobiliarios em questao.

Recorde-se, outrossim, que a Recorrente tencionava colocar 0s
titulos de sua emissdo junto ao mercado de balcdo organizado, tanto que se
registrou para o efeito junto a CVM (doc. n® 5 da impugnacgéo), tendo para isso
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contado com os servigos da corretora do Banco Liberal, cuja interveniéncia seria
também necessaria na futura distribuigdo de seus valores mobiliarios, posto tratar-
se de requisito legal (art. 15 e 19, § 4° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
e Instrugdo CVM n® 13, de 30 de setembro de 1980, especialmente artigos 8° e 37).

Portanto, davidas ndo ha quanto & necessidade de contar, com os

servigos de uma sociedade corretora/distribuidora de titulos e valores mobiliarios.

Por outro lado, no que concerne a fixagdo da remuneragdo, nada
mais normal e usual que a mesma tivesse como parametro valor total da emisséo

das debéntures (no caso 1 % do valor de face da emissdo primaria).

Demais disso, note-se que o fato de as empresas em causa
compartilharem espagos e servicos comuns também justificam a necessidade de
uma remuneragao ou de um reembolso de despesas proporcional. No caso de uma
remuneragdo, a questao esgota-se em saber se tais receitas foram - e assim o
foram tributadas ao nivel da corretora, sendo irrelevante a comprovagio dos
critérios de rateio, somente exigivel no caso de reembolso de despesas que, tendo

natureza ressarcitdria, afastaria sua tributagio ao nivel da corretora.

Tendo em vista que ndo se trata de reembolsos de despesa, mas
de uma remuneragdo global por servigos efetivamente prestados e necessarios
para assegurar ndo s6 a montagem, emissdo e registro das debéntures e da
Recorrente junto & CVM, mas também para facultar-lhe espagos e servigos comuns

- salas, luz, ar-condicionado, computadores, entre outros.

Rendas a apropriar

Quanto aos pagamentos feitos pela TV Globo diretamente ao
Vasco, a recorrente assim ndo consentiu, muitas vezes por sequer ter sido
cientificada de sua ocorréncia, pratica, alids, muito freqliente no desenrolar da
parceria e, inegavelmente, uma das causas da inevitabilidade do seu rompimento.

o
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Nao obstante, e visando acobertar e legitimar o procedimento
adotado, o Vasco ingressou em Juizo - processo n°® 2001.001.020260-3, distribuido
a 26° Vara Civel da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro - requerendo
a resciséo judicial de todos os contratos firmados por ele com a Recorrente, bem
como todos os seus aditivos e anexos. Portanto, e mesmo que se considere

infundadas, havia incerteza quanto a titularidade dos direitos de crédito.

Uma vez que a medida judicial - atualmente extinta em fungéo de
acordo celebrado entre as partes em 15 de margo de 2002 - colocava em causa a
propria existéncia da fonte dos direitos - pedia a rescisdo dos contratos por
incumprimento -, a Recorrente, em obediéncia aos principios contabeis invocados
pelo Termo, mas, principalmente, & orientagdo constante do Parecer Normativo
CST n° 58, de 2 de setembro de 1977, optou por apenas contabilizar tais créditos

quando a questao fosse definitivamente resolvida em Juizo.

Com efeito, € no Parecer Normativo n® 58/77 que se encontra
precisa e rigorosa definicdo do regime de competéncia pelo recurso a idéia de
constituigdo juridica dos direitos e obrigagGes. Assim, segundo o critério da
competéncia, as receitas devem imputar-se ao exercicio no qual nasceu o direito a
sua percepgao e as despesas devem conectar-se ao exercicio em que nasceu o
dever juridico de sua realizag3o.

Mas n3o basta o simples "nascimento” do direito ou do dever. A
receita ou despesa é imputavel a um dado exercicio quando existe, é certa e
liquida.

Assim, caso o direito ou dever esteja dependente de condigdo
suspensiva, fica prejudicada sua existéncia e, por conseguinte, 0s mesmos nao
podem ser imputados a dado exercicio antes que a condigdo se tenha
implementado.
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Mas nao basta existir, o direito (ou 0 dever) ha de ser certo, pois
sendo objeto de contestagdo e, portanto, havendo incerteza objetiva em seu
derredor, o direito & receita (ou o dever de realizar a despesa) nac deve ser

imputado temporalmente a um dado exercicio antes que a incerteza se dissipe.

O mesmo se diga se a incerteza se referir ndo a existéncia do
direito ou dever, mas ao seu quantum. Se a incerteza se reportar ao quantum, ela
traduz-se em iliquidez; e se o direito ou cbrigagao forem iliquidos, eles também néo

tém as caracteristicas que permitem fixar a sua imputag&o temporal.

Ora, tendo sido incerto o direito em questdo, ndo poderia exigir-se
da Recorrente sua apropriagdo contabil antes que se dissipassem todas as davidas
sobre eles relativas, 0 que somente veio suceder em 2002, quando da extingéo do
litigio, em que se ajustou, nos termos da Clausula Segunda do Termo de Transagéo

Extintiva de Litigio Judicial (doc. n® 7 da impugnagéao).

Do teor do dispositivo em causa verifica-se que os direitos de
crédito ndo contabilizados pela Recorrente, e que o auto de infragdo pretende
tributar em sua pessoa, acabaram por "retomar" ao Vasco, nas maos de quem
devem ser apropriados e tributados, cabendo a Recorrente apenas contabilizar, e

tributar na forma da lei, os direitos de crédito adquiridos ex novo.

Nenhum dos argumentos foi apreciado com a devida profundidade
pelo Acérdao recorrido que se limitou a afirmar que "(..) ndo é razoavel que a
pessoa juridica deixe de escriturar operagbes sob o manto de acontecimento futuro
e incerto”.

Despesas com juros

A Ultima das glosas pretende tributar um suposto excesso de
deducgdo de despesas com juros pagos a instituigcdo financeira domiciliada em pais
de tributagdo favorecida, tendo em vista que as taxas praticadas teriam excedido o
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limite maximo dedutivel, previsto pelo art. 22 da Lei n° 9.430/96 (art. 243 do
RIR/99), como sendo o "valor calculado com base na taxa Libor, para depdsitos em
dolares dos Estados Unidos da América pelo prazo de seis meses, acrescida de
trés por cento ao ano a titulo de spread, proporcionalizados em fungdo do periodo a
que se referirem os juros”.

Sucede, porém, que o dispositivo legal em questdo é
manifestamente inaplicave! & operagao autuada, da qual decorreram os supostos
juros excessivos, tendo em vista que a Recorrente jamais contratou "empréstimo

com juros” junto & institui¢ao financeira em questao (Liberal Banking Corporation).

Na verdade, os valores designados pelo Termo como
correspondentes ao ‘"principal” de um pretenso contrato de empréstimo,
corresponde, na verdade, ao prego de aquisicdo de direitos de crédito que foram
cedidos pela Recorrente aquela instituicdo financeira, ao abrigo de 4 (quatro)

contratos designados “Assigmnent Agreemert” (docs. n°s 8 a 11 da impugnag&o).

Com efeito, a Recorrente - titular de certos direitos adquiridos junto
ao Vasco, conforme os contratos ja atras examinados -, cedeu os mesmos a
empresas do Grupo Procter & Gamble ao abrigo de "Instrumento Particular de
Patrocinio e Merchandising”, de 18 de maio de 1999, em contrapartida do
recebimento de uma série de pagamentos, dentre os quais parcelas mensais no
valor de R$ 412.500,00.

Os direitos ao recebimento de algumas de referidas parcelas fixas
mensais é que foram, pois, objeto de aquisicdo junto & Recorrente pelo Liberal
Banking Corporation Ltd., nos termos dos 4 (quatro) contratos de cessao de crédito,
cujas copias e respectivas tradugdes constam das fls. 618 e ss. do presente
processo.

Muito embora a operagdo se tenha comprovagdo de forma

inequivoca, o Acérdao recorrido entende que a glosa deve ser mantida, por ndo ter

O
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sido apresentado o contrato celebrado com as empresas do Grupo Procter &
Gamble, nem ter sido feita a prova de como se materializaram os alegados direitos
de crédito, nos valores mensais de R$ 412.500,00.

Ora, se o0 documento contratual fosse essencial para dissipar as
davidas do 6rgao julgador, que fosse entdo determinada diligéncia para que se
apresentasse o Instrumento Particular de Patrocinioc e Merchandising, de 18 de
maio de 1999, cuja existéncia o Acdrddo recorrido pde em duavida. O mesmo se
diga da pretensa necessidade de produgdo de prova da materializagdo dos

créditos.

Ou seja, o0 Acérdao recorrido, mais uma vez, se escusa de acolher a
validade de uma operagdo regular, licita, transparente, para pugnar pela
manutengaoc da exigéncia, como se o pape! do julgador fosse de um "confirmador” e

ndo de orgdo isento e imparcial, que deve aplicar a lei ao caso concreto.

A Recorrente considera, pois, que ndo ha se falar em aplicagdo da
regra de limite a dedutibilidade de juros aos contratos de cessdo de créditos, uma
vez que nenhum dos 4 (quatro) contratos autuados comportam remuneragdes
dessa natureza, razio pela qual a presente glosa também devera ser anulada.

E O RELATORIO.
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VOTO

Conselheiro LUIZ MARTINS VALERO, Relator.

Admissibilidade do recurso

Dispbe o art. 23 do Decreto n°® 70.235/72, na redagdo que lhe foi
dada pelo art. 67 da Lei n°® 9.532/97:

Art. 23. Far-se-a a intimag&o:

! - pessoal, pelo autor do procedimento ou por agente do ¢rgdo
preparador, na repartigdo ou fora dela, provada com a assinatura
do sujeito passivo, seu mandatario ou preposto, ou, no caso de
recusa, com declara¢do escrita de que o intimar.

It - por via postal, telegrafica ou por qualquer outro meio ou via,
com prova de recebimento no domicilio tributario eleito pelo
sujeito passivo.

Il - por edital, quando resuftarem improficuos os meios referidos
nos incisos I e 1.

§ 1° O edital seré publicado, uma tnica vez, em 6rgdo de
imprensa oficial local, ou afixado em dependéncia, franqueada ao
publico, do 6rgdo encarregado da intimagéao.

§ 2° Considera-se feita a intimagao:

I - na data da ciéncia do intimado ou da declaracao de quem fizer
a intimagéo, se pessoal;

Il - no caso do inciso Il do caput deste artigo, na data do
recebimento ou, se omitida, quinze dias apés a data da
expedicdo da intimacgao.

If - quinze dias apds a publicagdo ou afixagdo do edital, se este o
meio utilizado.

§ 3° - Os meios de intimagado previstos nos incisos | e Il deste
artigo ndo estdo sujeitos a ordem de preferéncia.

§ 4° - Considera-se domicifio tributério eleito pelo sujeito passivo
o do endereco postal, eletrénico ou de fax, por ele fornecido, para
fins cadastrais, & Secretaria da Receita Federal.
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E verdade que o § 3° elimina qualquer possibilidade de
interpretagdo de que a intimag&o por via postal {(inciso Il do caput) sé deve ocorrer
na impossibilidade da intimagdo pessoal (inciso | do caput), mas a redagdo do
inciso Hll do caput é esclarecedora no sentido de que sé se admite a intimagao ficta

quando resultarem improficuos os meios referidos nos incisos | e Il.

Vale dizer, ndo basta esgotar o inciso Il (via postal) é preciso, antes
do Edital, a tentativa de intimag&o pessoal. Ainda mais no caso dos autos que, ja na

impugnacao, a autuada forneceu, logo de inicio, seu novo endereco.

N3o providenciou, & verdade, alteragdo cadastral nos moldes
normativos, mas ¢ ndo cumprimento desta obrigagdo acesséria ndo tem forga
suficiente para se sobrepor ao consagrado principio constitucional do contraditério e

da ampla defesa. Por isso, & tempestivo o recurso.

Dispde o art. 33 do Decreto n° 70.235/72, na redagéo que |he foi
dada pela Lei n® 10.522/2002:

Art. 33. Da decisdo cabera recurso voluntario, total ou parcial,
com efeito suspensivo, dentro dos frinta dias seguintes a ciéncia
da deciséo.

()

§ 2° Em qualquer caso, o recurso voluntario somente lerd
seguimento se o recorrente arrolar bens e direitos de valor
equivalente a 30% (trinta por cento} da exigéncia fiscal definida
na decisao, fimitado o arrolamento, sem prejuizo do seguimento
do recurso, ao total do ativo permanente se pessoa juridica ou ao
palriménio se pessoa fisica.

§ 3° O arrolamento de que trata o § 2° sera realizado
preferencialmente sobre bens imbveis.

A Instrugdo Normativa SRF n° 264/2002 que consolidou as normas

relativas ao arrolamento de bens e direitos como pressuposto para o seguimento do

recurso voluntario, esta assim redigida:
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‘Art. 2° O recurso voluntario somente terd seguimento se o
recorrente arrolar bens e direitos de valor equivalente a trinta por
cento da exigéncia fiscal definida na deciséo.

§ 1° Na hipétese de o valor dos bens e direitos arrolados ser
inferior ao previsto no caput, o recurso podera ter sequimento,
desde que o arrolamento abranja a totalidade dos_bens
integrantes do ativo permanente ou do patrimbnio do sujeito
passivo. (grifamos)

()
Art. 3°(..)

()

§ 3° Deverdo ser arrolados, preferencialmente, os bens iméveis
da pessoa fisica ou jurfdica recorrente, integrantes de seu
palriménio, classificados, no caso de pessoa jurldica, em conta
integrante do ativo permanente, segundo as normas fiscais e
comerciais.

§ 5° Caso a pessoa juridica ndo possua bens imdveis, serdo
arrolados outros bens integrantes de seu ativo permanente.

O texto legal repetido pelo ato normativo ndc deixa margem a

permanente e ao valor deste esta limitado.

autoridade preparadora a inexisténcia de bens passiveis de arrolamento e esta deu

Considerando que a recorrente comunicou formalmente &

seguimento ao recurso, s6 posso entender que o admitiu.

Pelo exposto conhego do recurso.

Preliminar de nulidade

dos fundamentos juridicos, diretamente vinculada as debéntures, resta prejudicada

Quanto & preliminar de nulidade da Decis&o recorrida por inovagio

em fun¢ao do voto que vou proferir no mérito nesta matéria.

Mérito
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No mérito, sdo 5 (cinco) os pontos litigiosos que passo a apreciar:

1) Glosa, por indedutiveis, dos valores das participagbes dos
debenturistas e das variagbes monetarias passivas que incidiram sobre o passivo
gerado pelas subscrigdes das debéntures, com enquadramento legal nos arts. 299,
375 e 377 do RIR/99.

Neste ponto, a sintese do litigio € a seguinte: com um capital
imisério (R$ 1.000,00), a VGL logrou buscar vultosos recursos junto a pessoas
ligadas, mediante a emissdo de debéntures participativas, prometendo pagar 98%

(noventa e oito por cento) do seu lucro aos debenturistas.

Neste contexto, na viséo fisco, os recursos obtidos seriam de capital
proprio e ndo de terceiros. Por isso, seria indevida a redugdo do lucro do ano-
calendario de 1998 (base de célculo do IRPJ e da CSLL) em R$ 1.260.112,95,
correspondente a participagdo de debenturistas.

Assim, pelas razoes que enumerou no Termo de Constatagdo, o
fisco glosou a redugd@o do lucro, apoiando-se nas regras de dedutibilidade de
despesas operacionais previstas no art. 242 do RIR/94, atual art. 299 do RIR/99,
assim redigido:

‘Art. 242. Sdo operacionais as despesas ndao computadas nos
custos, necessérias a atividade da empresa e a manutengéo da
respectiva fonte produtora (Lei n.° 4.506/64, art. 47).

§ 1° S&o necessérias as despesas pagas ou incorridas para a
realizag8o das transagbes ou operagGes exigidas pela atividade
da empresa (Lei n.© 4.506/64, art. 47, § 1°).

§ 2° As despesas operacionais admitidas sdo as usuais ou
normais no lipo de transagdes, operagGes ou alividades da
empresa (Lei n.° 4.506/64, art. 47, § 29).”
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O artigo transcrito ndo serve como suporte a discutida exigéncia,
posto que o caso em exame ndo tem a configuracdo de despesas desnecessarias,
que é o substrato fatico do referido dispositivo. No caso vertente, trata-se da
dedutibilidade da participagdo conferida aos debenturistas que tem regra propria,
assim definida no art. 430 do RIR/94, atual art. 462 do RIR/99:

‘Art. 430. Podem ser deduzidas na apura¢do do lucro liquido do

periodo-base as participagbes nos lucros da pessoa juridica
{Decreto-lei n.° 1.598/77, art. 58):

! - asseguradas a debéntures de sua emisséo;

()"

Portanto, o fato tributado deveria estar enquadrado no campo de
exclusdo indevida das bases de célculo do imposto de renda e da contribuigao
social @ ndo no dmbito de despesas desnecessirias. E, igualmente, descabida a
fundamentagdo do fisco de que a operagdo engendrada feriu dispositivos da
Constituicdo Federal, que claramente sdo destinados ao legislador e ndo ao érgiao
executor das leis. Da mesma forma, ndo tém forga para sustentar as exigéncias
tributarias os dispositivos citados do Cédigo Tributario Nacional, em face do
primado da estrita legalidade em matéria de exigéncia tributaria.

Ainda que a exigéncia tivesse sido regularmente enquadrada na
rubrica de excluséo indevida, a objegao fiscal seria impertinente.

De fato, em primeiro plano, cabe observar que a questionada
participagdo nédo foi paga, mas registrada no passivo do balango de 31.12.98,
permanecendo como exigivel até o ano-calendario de 2001, quando foi revertida a
crédito de receita ndo operacional, por conta do resgate das debéntures.

A acusag&o central de que os recursos captados ndo sio de
terceiros, mas sim de capital proprio ndo tem sustentagéo fatica. A fiscalizagdo néo
conseguiu mostrar que a emissdo das debéntures nao foi efetiva, tampouco logrou

O
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demonstrar que o recurso aportado ndo teve essa origem. Pelo contrario, a
Recorrente provou que os recursos captados sdo originarios dos subscritores das
debéntures.

Este € um ponto crucial - a efetiva origem dos recursos. Nao a
origem em relagdo ao ingresso no patriménio da autuada - que foi efetivo e por

conta das debéntures, mostram os autos - mas a “origem da origem”.

De se perguntar até onde caminhou o trabalho do fisco no sentido
de comprovar suas suspeitas de que os recursos pertenciam a propria emissora

das debéntures ou a seus sécios ou pessoas a eles ligadas.

Relembrando, as debéntures emitidas foram assim adquiridas pelo
Quantum Emerging Group Partners, representado pela Liberal S/A, conhecido
fundo de aplicagdo de capitais de terceiros e pelo Banco Liberal S/A, empresa do
Grupo Bank of América.

E verdade que a autuada tinha sécios que também eram diretores
do BanK of América a cujo grupo pertencia a Liberal S/A CCVM. Mas o trabalho
fiscal parou nesta constatagdo. Insuficiente, portanto para se concluir serem 0s
recursos da prépria autuada ou de seus socios.

Ainda sobre a aquisigdo das debéntures a fiscalizagéo observou:

‘[...]1 apds as mudangas constantes da posse das agbes e das
debéntures entre empresas na qualidade de representantes e
proprietarias, sécias, fusionadas e com enderego em paraisos
fiscais, a posse infegral de ambas (agGes e debéntures) é
transferida para a empresa a Deports Sports Holding Limited.
Importante frisar que a fiscalizagdo ndo logrou éxito junto ao
Banco mandatério (Banco Liberal S/A) e a Pavarini - DTVM Ltda,
em identificar os proprietdrios intermediérios das debéntures, ou
seja, anteriores & Deports Sports Holding Limited, conforme
Termo de Intimagdo datado de 07.06.01 e resposta & intimagéo

datada de 11.06.01;"
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Qutro argumento da fiscalizagdo - de que a desproporgac entre o
capital de risco préprio e o capital de terceiros representado pelas debéntures e o
fato de referidos titulos terem sido negociados no dmbito de empresas e pessoas
ligadas a VGL - ndo é suficiente para a descaracterizacdo do negdcio contratado,
pois, ndo ha dispositivo na legislagdo tributaria que regule desproporgio entre
capital proprio e capital de terceiros, até porque o resultado fiscal tende a se igualar

no tempo.

E verdade que, via de regra, os debenturistas sdo terceiros em
busca de renda fixa; entretanto, € possivel buscar renda varidvel da mesma espécie
do acionista (lucro), via debéntures participativas. Podem até néo ter retorno algum,
pois de nada adiantaria um percentual de participacdo de 98% (noventa e oito por
cento) se o resultado da investida for negativo. O fato de serem pessoas ligadas

pode ter outros desdobramentos, mas ndo esse vislumbrado pelo fisco.

Uma vertente importante que n&o foi explorada pela fiscalizago é a
natureza dos valores pagos por debéntures participativas.

Modesto Carvalhosa' ao analisar a debénture como titulo de

crédito, assim a definiu:

“Constituem as debéntures um direito de crédito do seu titular diante
da sociedade emissora, em razdo de um contrato de empréstimo por ela

concertado. Tem a natureza de titulo de renda, com juros fixos ou variaveis

gozando de garantias determinadas nos termos da escritura de emissdo.”
(grifamos)

A néo tributagdo dos lucros e dividendos distribuidos aos sdcios ou
acionistas, a partir de 1996, a meu ver, ndo alcanga as participagbes de
debéntures. Estas devem sofrer tributagdo na fonte & aliquota de 20% (vinte por
cento) semelhantes aos ganhos em operagdes financeiras, face a clara natureza de
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remuneragdo de capital financeiro e ndo de investimento em participagdes
acionarias.

E a logica que impera desde a edicéo da Lei n® 9.249/96: lucro ja
tributado na pessoa juridica ndo é tributado quando distribuido aos sécios ou

acionistas.

Ora, se as participagdes em debéntures reduziram o lucro da
pessoa juridica emissora, devem ser tributados no beneficiario. Penso que a
legislagdo vigente da guarida a esse entendimento, afinal ndo estamos diante de
um genuino negocio empresarial sob o angulo do debenturista e sim diante de um
negoécio financeiro patrocinado por agentes financeiros buscando resultados

financeiros.

Quanto a tentativa dos julgadores de primeiro grau de imprimir novo
embasamento juridico ac langamento me parece equivocado.

Desnecessario teorizar acerca dos conceitos de simulagido ou
dissimulagdo, ja esgotados pelos julgadores de primeiro grau e explicitados a
exaustao pela recorrente. Sao ligbes por demais conhecidas deste Colegiado.

De simulagdo néo se trata, os atos foram registrados e declarados

tal como praticados e queridos.

Poder-se-ia cogitar de fraude a lei, argumento da Procuradoria da
Fazenda Nacional defendido na sustentagdo oral que fez o seu ilustre
representante.

Consoante a boa doutrina, a fraude a lei em matéria tributaria
ocorre quando o contribuinte se afasta de regime tributario mais gravoso por

! Comentarios a Lei das Sociedades Andnimas. Saraiva: Sio Paulo, 2002, pg 573.
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descumprimento indireto de regra imperativa de direito privado, na composigdo do

ato ou negdcio juridico®.

Como dito antes, ndo ha norma cogente que proiba, na atividade
entdo desenvolvida pela recorrente, a composigédo do capital majoritariamente com
recursos de terceiros. E mais, a norma permissiva utilizada pela recorrente para se

capitalizar com emissdo de debéntures esta em pleno vigor.

Nao vejo, portanto, como sustentar a glosa efetuada pelo fisco do
valor das participagbes em debéntures, nem a glosa da corregdo monetaria do
passivo nos valores de R$ 128.351,40, no ano-calendario de 1998 e R$
6.858.103,65, no ano-calendario de 1999.

2) Glosa das Amortizagdes e Omissdo de Receitas de

Empréstimos:

Os valores repassados pela VGL ao Vasco da Gama foram por ela
contabilizados como ativo diferido e amortizados no prazo de vigéncia do contrato
de parceria, nos termos do art. 265 do RIR/94.

2.1) Contrato de Cesséo de Direitos

A fiscalizagdo entendeu que esse repasse se configura como
empréstimo e ndo como investimento, entre outros motivos secundarios, por estar

garantido por Notas Promissorias assinadas pelo Vasco da Gama.

Além da glosa das amortizagGes, a fiscalizagio exigiu imposto e
contribuigdo sobre a corregdo monetaria dos valores entregues pela VGL ao Vasco
da Gama, por entender que o valor aplicado classifica-se no realizavel a longo

prazo.

2 TORRES, H. Direito Tributirio e Direito Privado: Autonomia Privada: Simulagdo: Elusio Tributiria. Revista

dos Tribunais. Sio Paulo, 2003.
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A VGL aplicou capitais no Vasco, por conta dos contratos de
parcerias firmados. Nessa matéria, cabe observar o art. 265 do RIR/94, atual art.
324 do RIR/99 que esta assim redigido:

Art. 265. Podera ser computada, como custo ou encargo, em

cada perfodo-base, a importéncia correspondente a recuperagdo

do capital aplicado, ou dos recursos aplicados em despesas que

contribuam para a formagao do resultado de mais de um periodo-
base (Lei n.° 4.506/64, art. 58, e Decreto-lei n.° 1.598/77, art. 15,

§ 19,
§ 1° Em qualquer hipdtese, o montante acumulado das quotas de
amortizagdo néo podera ultrapassar o custo de aquisigdo do

direito ou bem, ou o valor das despesas, corrigido
monetariamente (Lei n.° 4.506/64, art. 58, § 29).

§ 2° Somente serdo admitidas as amortizagGes de custos ou
despesas que observem as condigbes estabelecidas neste
Regulamento (Lei n.° 4.506/64, art. 58, § 5°).

§ 3° Se a existéncia ou o exercicio do direito, ou a utilizagdo do
bem, terminar antes da amortizagdo integral de seu custo, o
saldo ndo amortizado constituird encargo no periodo-base em
que se extinguir o direito ou terminar a utilizagcdo do bem (Lei n.°
4.506/64, art. 58, § 4°).

Nos anos-calendario objeto da acg3o fiscal os contratos de parceria
permaneciam validos e devidamente formalizados pelas partes. Naquele momento,
tanto VGL como Vasco tinham manifesta intengdo de levar a bom termo a parceria
firmada.

Se a VGL auferiria receitas da parceria no prazo de duragido do
contrato - e auferiu - nada mais justo que o resultado tributavel dessas receitas
fosse liquido da amortizagdo do capital empregado para obté-las. Isso é da
esséncia do fato gerador do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro
- renda é igual a acréscimo patrimonial - na precisa interpretagao art. 43 do Cédigo
Tributario Nacional.

O principal motivo que levou o fisco a reclassificar o capital aplicado

de investimento para empréstimo foi o fato de os contratos conterem clausulas de

O
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salvaguardas, representadas pela corre¢do do investimento e sua garantia por
Notas Promissdrias. Ora, essas clausulas ndo tém existéncia autbnoma, sua
validade juridica depende sempre da efetividade do pacto principal.

Descumprido o contrato principal ou nao se obtendo sua efetividade
por qualquer razdo, eventual recuperagdo do investimento, ainda que por via
judicial, faria cessar a amortizagdo do mesmo ou a contabilizagdo como receita da

recuperagao de parcelas ja amortizadas.

O fisco ndo pode ignorar os efeitos dos contratos quando ndo prova

estarem presentes figuras delituosas, mormente a simulagéo.

Nem se diga que ao fisco é licito fazer interpretagdo econdmica dos
efeitos dos contratos, pois nosso ordenamento juridico tributario ndo agasalha tal

pretensao.

Se desclassificar o negdcio juridico, neste caso, foi além dos
permissivos legais, a tributagdo de receitas que ndo foram auferidas - no caso da
reclassificagdo dos valores no ativo realizavel - passou longe da necessaria
tipicidade em matéria de exigéncia tributaria.

Com efeito, ndo €& possivel presumir a existéncia de corregao
monetdria em contratos firmados entre as partes, ainda mais quando o fisco
desqualifica tais contratos, conferindo-lhes a natureza de empréstimos em

substitui¢do a de investimento pactuada.

Por isso, sdo indevidas as glosas de amortizagdes nos valores de
R$ 1.961.538,48, em 1998, de R$ 2.071.852,75 e de R$ 645.640,85, em 1999, bem
assim as atualizagdes monetarias nos valores de R$ 160.723,76, em 1998, de
R$ 7.308.946,20 e de R$ 1.740.762,85, em 19899.
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2.2) Contrato de concesséo de direitos de exploragdo

Neste ponto, apesar de aceitar que os valores foram efetivamente
aplicados para recuperagdo em exercicios seguintes, sem qualquer ressarcimento
por parte do Vasco, a fiscalizagdo glosou as parcelas amortizadas, basicamente por

entender que houve “descasamento” entre receitas e despesas.

Dispde os arts. 266 a 268 do RIR/94:

Art. 266. Poderdo ser amortizados:

I - o capital aplicado na aquisi¢do de direitos cuja existéncia ou
exercicio tenha duragéo limitada, ou de bens cuja utilizagdo pelo
contribuinte tenha o prazo legal ou contratualmente limitado, tais
como (Lei n.° 4.506/64, art. 58).

()

a) patentes de invengdo, formulas e processos de fabricagéo,
direitos autorais, licencgas, autoriza¢bes ou concessées;

(...)

¢) custo de aquisi¢do, prorrogagdo ou modificagdo de contratos e
direitos de qualquer natureza, inclusive de exploracdo de fundos
de comércio;

()

§ 1° A amortizago terd inicio (Lei n.° 4.506/64, art. 58, § 39):

a) no caso da alinea "a" do inciso lf, a partir do inicio das
operagées;

)

Art. 267. A quota de amortizagdo dedutivel em cada periodo-
base sera determinada pela aplicacdo da taxa anual de
amortizagdo sobre o valor original do capital aplicado ou das
despesas registradas no ativo diferido, corrigido monetariamente
(Leis n°s 4.506/64, art. 58, § 1° e 7.799/89, art. 18).

{...)
Art. 268. A taxa anual de amortizagéo seré fixada tendo em vista:
! - o numero de anos restantes de existéncia do direito (Lei n.°

4.506/64, art. 58, § 19);
77 \@
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O art. 265 do RIR/94, atual art. 324 do RIR/99, transcrito no item
anterior e os dispositivos dos arts. 266 a 268, aplicaveis ao caso em exame, acima
transcritos, ndao contém exigéncias de auferimento de receitas como condigao para

o cdmputo de parcelas de amortizagao do capital aplicado.

Por isso, é improcedente a glosa dos valores de R$ 366.657,69, em
1988, e de R$ 933.772,15, em 1999.

3) Despesas Indedutiveis
3.1) Glosa de despesa no valor de R$ 57.961,34.

Para que o fisco avalie se uma despesa operacional atende aos
requisitos legais de necessidade usualidade e normalidade, ndo basta apresentar
comprovantes do dispéndio e justifica-lo como decorrente de servigos prestados de
forma genérica. E preciso que a fiscalizada apresente documentos e

esclarecimentos consistentes, de forma a afastar o carater de mera liberalidade.

3.2) Glosa de despesas de viagens, nos valores de R$ 123.165,00,
R$ 51.296,99 e R$ 59.887,70:

A VGL tinha contrato de parceria firmado com o Vasco pelo qual
fornecia recurso ac clube em troca de participagao nas receitas por ele geradas.

E uma liberalidade arcar com os custos de viagens da delegagao,
que contratualmente competiam ao clube patrocinado, posto que esse dispéndio
nao € necessario a obtengdo das receitas ja contratualmente fixadas.

Para admitir tal dispéndio como necessario teriamos que alargar o
raciocinio para entender que, dando mais conforto aos jogadores, nas viagens, a
possibilidade de ganhar a competi¢gdo seria maior e, ganhando, o clube atrairia mais

torcida, mais patrocinios e, indiretamente mais receitas para a parceria.

BN



MINISTERIO DA FAZENDA
PRIMEIRO CONSELHO DE CONTRIBUINTES

SETIMA CAMARA
Processo n® : 18471.002941/2002-77
Acordao n° : 107-08.029

Os elementos carreados aos autos ndo convencem o julgador da
necessidade que tinha a VGL de chamar para si dispéndios de tal natureza,
estando mais proximos da mera liberalidade, como bem demonstraram os
julgadores de primeiro grau.

3.4) Glosa de taxa de administragdo e outras despesas
administrativas, nos valores de R$ 227.954,07 no ano-calendario de 1998 e
R$ 347.019,95 no ano-calendario de 1999:

Nao acolho os argumentos trazidos pela recorrente na tentativa de
sustentar a validade de valores levados a despesas operacionais porque baseados
tdo somente em contrato de prestagéo de servigos, sem a efetiva comprovagéo dos

servigos que teriam sido prestados.

Claro que o rateio de despesas é admitido, mas o procedimento
deve estar lastreado em comprovantes que mostrem, de forma inequivoca sua
efetividade. Nao basta tentar justificar os valores deduzidos a esse titulo ou a titulo

de ressarcimento com mengdes genéricas a despesas comuns.,
4) Receitas ndo apropriadas

QO fisco acusa a VGL de néo ter apropriado durante os anos-
calendario de 1998 e 1999, como receita do exercicio, valores pagos pela TV Globo
Ltda ao Club de Regatas Vasco da Gama.

Dispde o art. 123 do Cdédigo Tributéario Nacional:

‘Art. 123. Salvo disposigGes de lei em contrério, as convengdes
particulares, relativas a responsabilidade pelo pagamento de
tributos, ndo podem ser opostas & Fazenda Publica, para
modificar a definigdo legal do sujeito passivo das obrigagdes
tributarias correspondentes.”
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Nao ha davidas de que as receitas existiram e foram pagas pela TV
Globo. O desvio de receitas, que juridicamente pertenciam a VGL, para o Vasco é

tema que nao interfere no fato gerador da obrigagao tributaria.

Os elementos trazidos aos autos pela recorrente ndo permitem
inferir que a agao judicial movida pelo Vasco tenha efeitos retroativos a atingir os
atos decorrentes dos contratos. E mais, vé-se dos termos da transagdo que a VGL
seria ressarcida pelo Vasco em valor superior ao das receitas que teriam sido

desviadas.

5) Glosa de despesas de juros pagos ou creditados a residente ou

domiciliada em pais com tributagdo favorecida:

Constatou a fiscalizagdo que o contribuinte, segundo Contratos de

Empréstimos firmados em 1999 com o Liberal Banking Corporation, sediado em
Nassau (localidade situada em pais com tributacéo favorecida, conforme Instrugéo

Normativa SRF n°® 33/2001), pagou juros acima da taxa Libor acrescida de 3%, no
valor de R$ 762.892,46, infringindo as disposigbes preconizadas pelos artigos 243 e
245 do RIR/99.

Os arts. 243 e 345 do RIR/99 estdo assim redigidos:

‘Art. 243. Os juros pagos ou creditados a pessoa vinculada (art.
244), quando decorrentes de contrato nao registrado no Banco
Central do Brasil, somente serdo dedutiveis para fins de
determinagdo do lucro real até o montante que ndo exceda ao
valor calculado com base na taxa Libor, para depésitlos em
dolares dos Estados Unidos da America pelo prazo de seis
meses, acrescida de trés por cenfo anuais a titulo de spread,
proporcionalizados em fungdo do periodo a que se referirem os
juros (Lei n® 9.430, de 1996, art. 22).

(..

Arl. 245. As disposiges relativas a pregos, custos e taxas de
juros, constantes dos arts. 240, 241, 242 e 243, aplicam-se,
também, as operages efetuadas por pessoa fisica ou juridica
residente ou domiciliada no Brasil, com qualquer pessoa fisica ou
juridica, ainda que ndo vinculada, residente ou domiciliada em

O
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pais que nao tribute a renda ou que a lribute a aliquota maxima
inferior a vinte por cento (Lei n® 9.430, de 1996, art. 24).

(.)"

A recorrente alega que os valores remetidos pertenciam ao Liberal

patrocinio do Vasco.

Para fazer prova anexou 4 (quatro) contratos designados

“Assignment Agreement”, devidamente traduzidos.

Segundo os julgadores, a ndo aceitagao da tese da defendente se

deu pelos seguintes motivos:

“No presente caso, a conclusdo que se impde é que a validade
das clausulas pactuadas nos contratos celebrados entre o
impugnante e Liberal Banking Corporation Ltd., denominados de
‘ASSIGNMENT AGREEMENT", depende da comprovagdo de
uma condigdo primeira, anterior a celebragdo dos referidos
contratos, qual seja, a fransagdo entre a empresa Vasco da
Garna Licenciamentos S/A e as empresas do Grupo Procter &
Gamble pactuada através do “Instrumento Particular de
Patrocinio e Merchandising”, datado de 18/05/1999.

O contribuinte ndo traz aos autos qualquer elemento que
comprove a efetiva transagdo pela qual cedeu os direitos
adquiridos junto ao Club de Regatas Vasco da Gama, nos termos
do Instrumento Particular de Licenga de Uso de Marca e Simbolo
e Outras Avengas e do Instrumento Particular de Concessao de
Direito de Uso e Exploragdo de Espago Publicitario, Bares e
Restaurantes e Outras Avengas celebrados por e entre a
CEDENTE e Vasco da Gama, datados de 8 de abril de 1998 e 22
de setembro de 1998, as empresas do grupo P&G mediante o
recebimento de uma série de pagamentos mensais no valor de
R$ 412.500,00.

Também, ndo resta comprovado como se materializou o0s
alegados direitos de créditos, nos valores mensais de R$
412.500,00 {quatrocentos e doze mil e quinhentos reais) que o
contribuinte recebera pela cesséo dos direitos adquiridos do Club
de Regatas Vasco da Gama.
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Assim, ndo estando comprovado que possuia o contribuinte
direitos de crédito junto as empresas do grupo P&G, ndo ha que
se falar em cessdo desses direitos para a instituigdo financeira
Liberal Banking Corporation Ltd., empresa interligada, como ja
comprovada nos autos.

O que de fato se verifica é que o contribuinte recebeu do Liberal
Banking Corporation Ltd. diversos valores, que foram a ele
devolvidos por meio de pagamentos mensais e Sucessivos,
caracterizando referidas transagbes como empréstimos, e néo
como cessdo de crédito, pois ndo ficou comprovado a existéncia
de credito em favor do contribuinte a ser cedido ao Liberal
Banking Corporation.

Discordo do entendimento dado pelos julgadores.

Ora, a aplicagdo dos arts. 243 e 245 do RIR/99 dependem de prova
a cargo da fiscalizagdo de que os valores remetidos referem-se, de fato, a juros

decorrentes de empréstimos.

Os elementos carreados pelo fisco ndo satisfazem essa condigdo
basica. Ao contrério, as provas juntadas pela recorrente estdo em consonancia com
0S seus argumentos.

Nao cabe agora, na fase de julgamento, questionar a inexisténcia
de operagdo que antecedeu as remessas. Essa era uma tarefa a cargo da
fiscalizagao.

O langamento tributario ndo comporta incertezas quanto a aspectos
materiais do fato gerador. Havendo ddvidas acerca da natureza ou das
circunstancias materiais do fato, ou da natureza ou extensdo dos seus efeitos, esta
deve beneficiar o contribuinte, nos precisos termos do art. 112 do CTN.

Em face de todo o exposto, voto por se afastar as preliminares e, no
merito, dar provimento parcial ao recurso para excluir as seguintes parcelas de
valores tributaveis pelo IRPJ e pela CSLL:
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1) Ano-calendario de 1998:;

a) R$ 128.351,40, referente a glosa das participagdes dedutiveis;

b) R$ 1.961.538,48 e R$ 366.657,69, referentes a glosa de
amortizagdes;

¢) R$ 160.723,76, referente a receitas de atualizagdo monetaria;

2) Ano-calendario de 1999:

a) R$ 6.858.103,65, referente a glosa das participagbes dedutiveis;

b) R$ 2.071.852,75; R$ 645.640,85 e R$ 933.772,15, referentes a

glosa de amortizagdes;

¢) R$ 7.308.946,20 e R$ 1.740.762,85, referentes a receitas de

atualizagdo monetaria;

d) R$ 762.892,46, referente & glosa de remessas ao exterior

Sala das Sessdes - DF, em 13 de abril de 2005.

LUIZ MARTINSVALERO
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Recurso n? : 140918
Recorrente : VASCO DA GAMA LICENCIAMENTOS S/A

DECLARAGAO DEVOTO

Conselheiro - MARCOS VINICIUS NEDER DE LIMA.

Observe-se, preliminarmente, que minha divergéncia com ilustre relator
restringe-se a glosa de despesas decorrentes da amortizagdo das debéntures, glosas
de varia¢gdes monetarias passivas e de participa¢des ndo dedutiveis e da omissdo de
variagdo monetaria passiva, todas decorrentes dos negdcios juridicos de emissdo das
debéntures com participagdo nos lucros e do contrato de parceria com o Clube de

Regatas Vasco da Gama.

O negdcio juridico objeto de exame nesse processo, em sintese,
envolve o aporte de R$ 34.000.000,00 para a VGL, ora recorrente, captados por meio
da emissdo de debéntures com previsao de participagdo em 98% do lucro da empresa
e repassados, entre outros valores, mediante um contrato de parceria para o Clube de
Regatas Vasco da Gama. A decisdo recorrida, por maioria de votos, entendeu ser
improcedente a exigéncia fiscal por entender que o0s varios negdcios juridicos
realizados pela recorrente ndo ofendem a lei e estdo inseridos na esfera de liberdade
de contratar.

Com a devida permissao, ouso discordar dessa respeitavel posigio por
entender que tal interpretagdo homologa uma série de operagdes realizadas em
sequéncia pela recorrente sem causa real com a unica finalidade de evitar a incidéncia
de tributos que normaimente seriam devidos ao Fisco.

Para que se tenha uma visdo panordmica do planejamento tributario
que passaremos a examinar, vale lembrar que a emissdo de debéntures com
participagao no lucro de 98%, permite que o lucro da VGL seja reduzido a 2% e, ainda,
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computa atualizagbes monetarias passivas incidentes sobre o valor das debéntures
emitidas, deduzindo este valor na apuragao do lucro liquido. Ao invés de integralizar o
capital social da pessoa juridica de modo a permitir 0 aporte de capital previsto no
contrato de parceria firmado com o Clube Vasco da Gama, os acionistas decidiram
adquirir debéntures emitidas pela propria empresa VGL e remuneradas pela
participacdo nos lucros. Nao visavam, como & de praxe no mercado, capitalizar a
empresa com recursos financeiros externos de terceiros, mas apenas a economia de
tributo.

A tributagdo na fonte dos sécios sob a remuneragao das debéntures é
muito inferior ao tributo que seria pago na pessoa juridica (33%). As participa¢des de
debéntures sofrem tributagdo na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento) semeihantes
aos ganhos em opera¢des financeiras de renda fixa, que ndo ocorreram em face de
nao ter havido pagamento aos debenturistas.

Feita essa breve explicagdo, passo a indicar a sequéncia de passos
ordenados e correlacionados (step by step) que envolveram o planejamento.

Passo 1. ConstituicAio da empresa VGL por pessoas juridicas

sediadas em paises com tributacao favorecida (“paraisos fiscais”)

A empresa Vasco da Gama Licenciamentos S/A (VGL), foi constituida
em 4 de margo de 1998, domiciliada nas préprias dependéncia do Bank of America -
Liberal S/A, no Rio de Janeiro, com capital social de R$ 1.000,00 (um mil reais), quase
todo pertencente a Barewool Trading Inc, com sede nas llhas Virgens Britdnicas, com
excegdo de 4 agbes que pertencentes a Anténio Carlos Lengruber, Aldo Flores,
Mauricio Gurgel de Castro e Lauro Alberto Luca, todos sdcios e diretores do BanK of
América e da Liberal S/A CCVM. Ou seja, a empresa tinha como sécios e diretores as
mesmas pessoas da referida instituigdo financeira e funcionava em suas

dependéncias.
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Passo 2- Emissdo de debentures gue foram adquiridas pelos

sécios controladores

No mesmo més de margo de 1998, a VGL, ora recorrente, emite
debéntures no valor de R$ 34.000.000,00 corrigidas pelo IGP-M. As debéntures
emitidas foram adquiridas R$ 17.133.110,00 pela empresa Quantum Emerging Group
Partners, representada pela Liberal S/A CCVM, € R$ 17.000.000,00 pelo Banco Liberal
S/A, empresa do Grupo Bank of América. Em seguida, a empresa Quantum Emerging
Group Partners transferiu as debéntures para a Deports Sports Holding Limited
(sediada em Mary Street p2 Box 1043, ilhas Caymann).

Passo 3 - Contrato de parceria com o Vasco para exploraciao

comercial da imagem e direitos federativos de atletas.

Apés um més da criagdo da empresa VGL, os seus sécios firmam com
o Club de Regatas Vasco da Gama (Vasco) contrato de explora¢gao comercial pela
VGL da imagem, marcas, simbolos e direitos federativos de atletas profissionais
(passe) do Vasco.

A VGL se compromete a transferir ao Vasco o valor de R$
34.000.000,00 e que o clube participaria dos resultados da exploragao dos direitos
acima referidos na proporgdo de 50% {cinqlienta por cento), somente a partir do
momento em que a VGL recuperasse o valor entregue ao Vasco, denominado
contratualmente de Valor Total de Referéncia.

Com base nesse contrato e em aditivos posteriores a VGL repassou ao
Vasco a quantia de R$ 61.849.046,02 (R$ 34.000.000,00 + R$ 25.650.000,00 + R$
2.199.046,02 = R$ 61.849.046,02).

Pela proximidade de datas dos eventos, fica, a meu ver, evidente que a
empresa VGL foi criada com a finalidade de servir de instrumento para sua parceria
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comercial com o Vasco e a emiss&o de debéntures com participa¢ao de 98% no lucro
da VGL esta inserida como medida preparatéria no contexto de redugao da tributag@o
dos rendimentos que seriam auferidos pela VGL nesse negdcio de parceria.

Passo 4 — Sequéncia de transferéncias de acdes/debentures entre

empresas vinculadas para, por fim. se concentrarem na posse da empresa Bank

of America Overseas Corporation, acionista majoritario da VGL

Cerca de dois meses depois de firmada a parceria, em julho de 1998, a
acionista majoritaria (Barewool Trading inc) transfere suas agdes da VGL para a
empresa Deports Sports Holding Limited , sediada na ilha Gran Cayman.

Em 29 de setembro de 1998, a recém criada empresa VGL emite
17.730.000 agbes subscritas, totalizando 17 milhdes e setecentos e trinta mil reais,
subscritas por Deports Sports Holding Limited e pelo Nations Bank Brasil Holdings
Ltda, sediado na cidade de Sdo Paulo, mas cuja participagao foi em seguida
transferida para Deports Sports Holding Limited. Continuando esse processo, a VGL
emite mais a¢cdes em 1998, 1999 e 2001 sao todas subscritas pela Deports Sports
Holding Limited.

Do relatado até o momento, percebe-se, claramente, que as
empresas que adquiriram as debéntures emitidas pela VGL sao acionistas da
VGL (v.g., Deports Sports) ou tém os mesmos soclos e diretores da VGL (pessoa
fisicas) ou sao vinculadas a ela (v.g., BanK of America, Liberal CCVM). Assim, as
debéntures ndo foram adquiridas por terceiros desinteressados, mas
exclusivamente por sécios ou por empresas do mesmo grupo da emitente dos

titulos.
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Em 2000 e 2001, os sécios pessoa fisica Antonio Carlos Lengruber,
Aldo Floris, Mauricio Murgel de Castro e Lauro Alberto de Luca cederam suas 4 agdes
para a Deports Sports Holding Limited.

Continuando no processo de transferéncias entre pessoas do grupo,
em 30 de margo de 2001, fls. 291/292, Deports Sports Holding Limited “zerou” sua
participagdo acionaria na VGL, cedendo 33.746.940 para Bank of América Overseas
Corporation, 28.700.000 para Deportes Holding L.P e 19.553.060 para Bank of
América Overseas Corporation. Na mesma data, o0 Bank of América Overseas
Corporation cede 21.320.000 (vinte e um milhdes e trezentas e vinte mil} a¢des
ordinarias da VGL para a sociedade estrangeira Alo Holding B.V.

Apds as transferéncias a composi¢cdo societaria da VGL ficou assim,
em 30 de margo de 2001:

- Bank of America Oversear Corporation: 12.426.940 A¢bes ordinarias
e 19.553.060 agdes preferenciais;

~ Deportes Hoiding, L.P.; 28.700.000 A¢des ordinarias;
- Alo Holding, B.V.: 21.320.000 A¢des ordinarias.

Em novembro de 2000, a VGL resgatou as debéntures que estavam de
posse da Deports Sports Holding Limited, e as manteve em tesouraria. A VGL passou
a ser detentora dos direitos das debéntures que até entdo figuravam no passivo
exigivel.

Nesse momento, verifica-se que a empresa Deports Sports
acionista majoritaria da VGL e detentora de parte significativa da debentures sai
do negocio, transferindo o controle societirio da VGL e, por via de
consequéncia, as debéntures em tesouraria passam ao controle do Grupo Bank
of America, mais especificamente para o acionista majoritario Bank of America
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Overseas Corporation, também detentor de direitos de debéntures. Esse grupo,
alias, figura no planejamento do negoécio desde a constitui¢do da empresa VGL,
que, como frisamos, estava sediada nas dependéncias do Bank of America no

Rio de Janeiro e tinha os mesmos sécios pessoa fisica.

Corroborando essa afirmagao, verifico nos autos informagdes sobre o
relatério da CPl do Congresso Nacional®, trazidas pela fiscalizagdo, no seguintes
termos: “entre os anos de 1997 e inicio de 1998, o entdo Nations Bank (posteriormente
adquirido pelo Bank of America), na pessoa do seu executivo Luis Barbosa procurou
dirigentes do Vasco da Gama com o intuito de propor uma parceria em que caberia ao
Banco explorar a imagem do Clube em contrapartida a inje¢ao de recursos no Vasco™.

O mesmo Luis Alberto supracitado aparece, na Assembléia Geral
Extraordinaria de 27 de margo de 1991, representando a empresa Deports Sports

Holding Ltda, sediada em caixa postal nas llhas Caymans, e principal acionista da
empresa VGL até 2001, quando foi passado o controle para o Bank of America.

Em suma, a malor parte das remuneragoes de debéntures seriam,

portanto, pagas aos proprios sécios da empresa.

Esse fato é, alias, incontroverso no processo, eis que a recorrente em
sua impugnagdo (fls 525) afirma que: “impode-se um parénteses para desde logo
esclarecer que a ligagdo entre a impugnante e seus acionistas/debenturistas €
inegavel. Alids, nunca houve, nem havera, a mais remota pretensao de ocultar a

relagao de vinculo (...)"

Nao houve, contudo, remuneragdo das debéntures até a data da

aquisi¢ao dos titulos pela VGL, em nenhum momento o pagamento foi efetuado.

3 CPI para investigar fatos associados ao futebol
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Passo 5 — Estabelece-se garantias (promissorias) para a cessio

de recursos no montante acordado na parceria de R$ 34.000.000,00 pela VGL ao

Vasco

Em abril de 1999, foi firmado o segundo aditivo ao Contrato de Cesséao
de Direitos, prorrogando-o para 8 de abril de 2024, pactuando que o Licenciante
(Vasco) poderia assinar {como de fato assinou) em favor da Licenciada (VGL) Notas
Promissorias no valor de R$ 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes de reais), visando
antecipar a participagdo de 50% nos direitos cedidos.

Em contrapartida da extensao do prazo do Contrato, a VGL considerou
entregue a Licenciante o montante de R$ 2.199.046,02 referente a adiantamentos
feitos nos meses de novembro e dezembro de 1998.

Terceiro Aditivo ao Contrato de Cessao de Direitos e Segundo Aditivo
ac Contrato de Concessdo, firmados em 27 de maio de 1999, estabeleceu, entre
outras disposi¢des, que a receita total anual obtida, depois de deduzida a remuneragao
anual fixada, pertenceria integralmente a VGL, até a data em que a soma das receitas
totais anuais recebidas integralmente pela VGL fosse suficiente para,
cumulativamente, amortizar integralmente o valor das Notas Promissérias emitidas
pelo Vasco, corrigidas pelo IGP-M e proporcionar saldo positivo para a VGL no valor de
25.650.000,00, corrigidos pelo IGP-M, apds deduzido o valor referente as Notas
Promissérias.

Do relatado nesse item, verifica-se que, embora haja o contrato de
parceria, em cuja esséncia esta o risco negocial, a recorrente alterou a natureza
do contrato de parceria e exige garantias (promissoérias) dos valores cedidos ao
Vasco e a participacado dos 50% dos direitos de exploragao previstos no contrato

original s6 comegariam a ser pagos apds todo o aporte de recursos da VGL
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fosse inteiramente pago como autualizagdo monetdria pelo Vasco. Eliminou-se,
portanto, o risco do negdcio que passou a ser um empréstimo com garantia.

Esses sdo os principais fatos que passo a comentar:

Prima facie, considero importante a analise contextual trazida aos
autos pelo julgador de primeiro grau, sobretudo a inusual operagdo de emissdo de
debéntures por empresa recém criada, conforme descrita nos passos 1 (constituigao
da VGL) e 2 (emissdo de debéntures). “Ndo me parece crivel que uma empresa com
menos de um més de constituida, com capital social de apenas R$ 1.000,00, faca o
langamento no mercado aberto de debéntures subordinadas, sem qualquer garantia,
no valor total de R$ 34.000.000,00 e em apenas 6 (seis) dias consiga que a totalidade
das debéntures emitidas sejam subscritas. Trata-se de uma operagdoc de alto risco,
pois ndo me parece I6gico uma empresa conceder altissimo empreéstimo a outra, que
representa 34.000 vezes o seu Capital Social, na forma de subscrigdo de debéntures
da espécie subordinada, que ndo assegura qualquer garantia, a ndo ser a participagdo
nos lucros. A unica explicagdo que vislumbro é que os subscritores das referidas
debéntures se confundam com o0s socios da empresa emissora das debéntures, no
caso a Vasco da Gama Licenciamentos S/A, fato confirmado pelo prdprio impugnante
em sua defesa.”

Também n&o consigo vislumbrar racionalidade negocial, tirante a
economia de tributo, na seqléncia de operagdes formais que a recorrente realizou
nesse caso. Sendo vejamos:

i. A empresa VGL, constituida com capital infimo, no mesmo més de
sua criagdo, emite de debéntures para captar valores elevados no
mercado;

i. Em condi¢gbes normais, era de se esperar grande dificuldade na
aceitagao desses titulos por terceiros, sobretudo em razao do risco

y
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mercado;

iii. No entanto, a emissdo é um imediato sucesso e a emitente VGL
recebe um aporte de milhdes de reais, mas apenas de
debénturistas vinculados aos acionistas;

iv. Em sequida, transferem-se esses recursos da VGL por meio de

contrato de parceria para clube de futebol.

Ressalte-se que essa analise centra-se no motivo objetivo, cuja
manifestacao evidencia-se nos atos que compdée o negécio.

De certo, as empresas t&m direito a se autoganizar, escolhendo a
melhor forma negocial, mas dentro de um quadro de racionalidade econdémica. O uso

de estruturas juridicas inadequadas com relagdo ao regime juridico tipico ou atipico,
gerando vantagens injustificaveis, configura abuso de direito. Como prescreve o art.
187 do Cédigo Civil, “também comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo,
excede manifestamente os limites impostos pelo seu fim econdmico ou social, pela
boa-fé e os bons costumes”.

Segundo Miguel Reale, “ter um direito ndo significa poder fazer o que
se quer, mas exercer o direito em fungao desses valores que se integram numa
unidade cogente: fim econdmico, o fim social, a boa-fé e os bons costumes ”.

Nesse sentido, Marco Aurélio Greco sustenta que, a teor do art. 166 do
Codigo Civil*, o negécio realizado unicamente para pagar menos tributo ndo tem
motivo licito.

4 “Art. 166. E nulo o negécio juridico quando: (...) IIT - o motivo determinante comum a ambas as partes for

ilicito.”
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Na verdade, o Decreto-lei n® 1.598, de 1977, permitiu que, na
determinagdo do lucro real da pessoa juridica, fossem deduzidas (art. 58) as
participagbes nos lucros atribuidas a debéntures de sua emissdo. Na exposi¢do de
motivos desse Decreto-lei (citada no Parecer Normativo CST n2 99, DOU de 7/12/78),
a justificativa do artigo 58 trazida pelo proponente do projeto é que: “26. A lei da
sociedade por agdes conceitua as participagées como dedugdes no lucro liquido do
exercicio, pois do ponto de vista dos acionistas sdo despesas, que reduzem ©
montante do lucro que lhes cabe. Para a lei fiscal, todavia, somente sdo dedutiveis as
participagbes atribuidas a empregados ... ou de debéntures de emissdo da companhia

(porque essa participagdo tern natureza de juros)”.

A razdo da autorizagdo da dedugdo do lucro tributavel das
participagtes de debéntures é sua natureza de juros, tanto que sua tributagdo na fonte
seque as regras aplicaveis as demais aplicagbes financeiras de renda fixa. Portanto, a
possibilidade de dedugdo dessas participagdes, que se assemelham a juros, deve ser
confrontada com o critério de sua necessidade em face dos objetivos sociais da
empresa

Esse, alias, tem sido o entendimento mais recente das Camaras desse
Conselho, como se depreende do bem langado voto da Conselheira Sandra Faroni, no
acérdao n? 101-94,986, 19 de maio de 2005, assim ementado:

DESPESAS COM REMUNERACAO DE DEBENTURES.
Restando caracterizado o cardter de liberalidade dos pagamentos
aos socios, decorrentes de operagdes formalizadas apenas “no
papel” e que transformaram lucros distribuidos em remuneragdo
de debéntures, consideram-se indedutiveis as despesas
contabilizadas.

A ilustre relatora fundamenta a deciséo nos seguintes argumentos: “A

mais moderna corrente doutrinaria entende que a é6tica da analise nao deve ser sob 0
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angulo da licitude ou ilicitude (a licitude é requisito prévio), mas sim, da oponibilidade
ou inoponibilidade dos seus efeitos ao fisco. O conceito de legalidade a ser observado
nio tem sentido estrito de corresponder a conduta que esteja de acordo com 0S
preceitos especificos da lei, mas sim um sentido amplo, de conduta que esteja de
acordo com o Direito, que abrange, além da lei, 0s principios juridicos.5 Assim, cada
caso deve ser analisado com cuidado, para decidir sobre a oponibilidade ao fisco dos
negdécios formalizados.

Dentro dessa ética, se 0 negdcio licito, embora inusual, se apoiar em
causas reais, em legitimos propésitos negociais, contra ele o Fisco nada pode objetar.
Todavia se adotada uma forma de negdcio juridico inusual, sem um real propdsito

negocial , mas visando apenas reduzir artificialmente a carga tributaria, o Fisco a ele

pode se opor.

E mais adiante: “A usualidade e normalidade da operagdc em questao
ndo tém o atributo de notoriedade, a dispensar prova. Além de nio estar demonstrado
ser usual a emissao de debéntures remuneradas exclusivamente com participagao nos
lucros (alids, conforme doutrina acima transcrita, nem mesmo € admissivel), é pouco
crivel que a empresa abrisse mao de 70% de seus lucros para remunerar terceiros
debenturistas. Isso, definitivamente, ndo é usual. A ndo ser, é claro, que esses
terceiros fossem os mesmos detentores do capital da empresa, quando, entdo, a
empresa {methor dizendo, os detentores do capital) nao estariam abrindo méao de coisa
alguma (como no presente caso, em que a emissao de debéntures foi para subscrigao
privada dos seus cinco acionistas). Adotande a forma juridica de emisséao de
debéntures a serem integralizadas exclusivamente por seus acionistas e com 0s
proprios lucros creditados nas respectivas contas correntes, 0s acionistas continuaram
a fazer jus aos lucros, que permanecem na empresa remunerados a uma taxa muito
a TJLP e a Selic.

Conforme li¢do de Marco Aurélio Greco, in “Planejamento Tributdrio™, Dialética, S3o Paulo, 2004
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O cerne da questdao reside na caracterizagao da despesa como
necessaria (usual e normai). Ricardo Mariz de Oliveira, (in RT Inf. 241/242, de 1980}
leciona que “a despesa é nac necessaria quando for decorrente de ato de liberalidade,
nao no sentido de espontaneidade, mas no sentido juridico de ato de favor, estranho
aos objetivos sociais”.

No casoc, a remuneragdo das debéntures com até 70% dos lucros
caracterizou ato de liberalidade. Embora seja préprio da companhia captar recursos
para fazer frente as suas necessidades, mediante emissdo de debéntures, nio é
razoavel entender como dentro dos objetivos sociais da empresa o comprometimento

de mais de 2/3 de seus lucros com essa finalidade.

O principal objetivo da companhia é obter lucros para os detentores do
capital. E fato que esse ndo é seu objetivo Gnico. Como anota José Edwaldo Tavares
Borba, o paragrafo unico do art. 116 da Lei 6.404/76 define os triplices destinatarios
dos interesses que a companhia representa, os acionistas, os empregados € a
comunidade, os quais estdo abrangidos pelo conceito hoje muito falado de governanga
corporativa®. E ressalta: “A sociedade andnima deixa de ser um mero instrumento de
produgdo de lucros para distribuicdo aos detentores do capital, para elevar-se a
condigdo de instituicdo destinada a exercer o seu objeto para atender aos interesses
de acionistas, empregados e comunidade”.’

Conguanto ndo seja seu unico escopo, a companhia busca obter lucros
para os seus acionistas, e nao para pessoas estranhas ac quadro social. A utilizagao
de parcela maédica de seus lucros como remuneragao adicional aos juros, para tornar
atrativa a captagao de recursos no mercado, € perfeitamente compativel com o objeto

Direito Societdrio, 9* ed. Renovar, Ric de Janeiro, 2004, nota de pé de pdgina n® 5 p. 139.
Idem, p.136

~
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social de qualquer sociedade empresaria. Nao porém o comprometimento de até 70%
dos seus lucros nesse mister. E ato estranho aos objetivos sociais da empresa
produzir lucros para terceiros.

No caso, ndo houve ingresso de novos recursos financeiros na
empresa, apenas foi alterado o titulo da sua obrigagdo frente aos acionistas (0 que era
crédito de acionista, dividendos a pagar, foi transformado em crédito de debenturista).
Por outro iado, carece de ldgica a alegagdo da empresa de necessidade de, sem
descapitalizag@o imediata da companhia, formalizar sob a forma de titulo mercantil as
exigibilidades dos acionistas pela distribui¢do de dividendos, registrados em contas de
passivo exigivel representativa destes créditos. Caso se tratasse de sociedade
aberta, poder-se-ia ponderar que © acionista estaria a exigir o pagamento dos
dividendos, e a empresa, ou por nac ter disponibilidade financeira, ou para nao
desfalcar seu capital de giro, necessitaria captar os recursos. Nesse ¢aso, justificar-se-
ia acorrer ao mercado, com a emissdao de debéntures. Mas em se tratando de
companhia fechada, com apenas ¢inco acionistas, e que nao exigiram o pagamento
dos dividendos (que, afinal, permaneceram na empresa sob a forma de subscrigdo
das debéntures), a alegagdo ndo se sustenta. . E transparente que a emisséo de
debéntures, comprometendo até 70% dos seus lucros e sem que efetivamente
ocorresse a entrada de novos recursos financeiros, sé se deu porque direcionada
exclusivamente aos seus cinco acionistas (ato de liberalidade).”

Ressalte-se, ainda, por relevante, que a discusdo supramencionada
travou-se apenas em torno da razoabilidade do percentual de remuneragdo das
debéntures - 70% dos lucros, tendo a divergéncia se formado sobre quais seriam os
padrOes aceitaveis de remuneragao. No caso presente, entretanto, tal discussao perde
o sentido, eis que o contrato prevé a desarrazoada remuneragao de 98% dos lucros do
periodo aos debénturistas que, como exposto, sdo 0s proprios acionistas.

9
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Por isso, divirjo, com a devida vénia, do relator para considerar
indedutiveis, para efeito de apuragdo do lucro liquido, tanto as variagbes monetarias
passivas calculadas sobre o valor das debéntures, como as despesas relativas a
remuneragao das debéntures pagas aos debenturistas.

Na mesma linha de raciocinio, entendo que os valores repassados pela
VGL ao Vasco, com atualizagdo monetaria pelo IGP-M e que deveriam ser pagos com
50% (cinglenta por cento) da receita auferida proveniente da expioragao dos Direitos
de Imagem cedidos pelo clube, tendo, ainda, como garantia os passes dos atletas
profissionais do mesmo, foram transferidos a titulo de empréstimo.

Um contrato de parceria comercial para exploragdo de direitos de um
clube de futebol, via de regra, tem como pressuposto a associa¢gdo dos contratantes
num interesse comum, compartilhando o risco do empreendimento. Afinal, se ¢ clube
de futebo! for mal sucedido nas disputas esportivas, o valor pago pela cessdo dos
direitos de imagem do clube se depreciara, perdendo valor.

| Ora, no negécio juridico realizado, todo capital aportado por um dos

investidores esta lastreado em titulos extrajudiciais (promissérias assinadas pelo o
‘ outro “parceiro” - o clube) que gozam de autonomia em relagao ao contrato original de
parceria

[ Além disso, de acordo com 0s subitens 3.1,.3.2 e 3.3 desse contrato
de Licenga de Uso e Simbolos de outras Avengas, a receita proveniente da exploragéao

} dos direitos “pertencera exclusivamente a Licenciada (VGL) até a obtengao por esta do
Valor Total de Referéncia” que representa o montante cedido de R$ 34.000.000,00
corrigidos pelo IGPM. Qu seja, a participagdo do Vasco da Gama (50%) sé se iniciaria
apés toda a divida ser paga com atualizagao monetaria a VGL.

Importante frisar que os efeitos pretendidos pela vontade das partes
sdo importantes apenas para 0 negdécio juridico que eles elegem, mas, para a

47
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incidéncia tributaria que deriva do seu conteido econdmico, esse negdcio passa a ser
um ato juridico em sentido estrito em que a vontade das partes é irrelevante, o que
importa é se essa situagao juridica esta descrita na hipétese de incidéncia normativa.
Ainda que o fato gerador se aplique a uma “situagio juridica”, essa sera um mero “fato”
para o Direito Tributario. Assim, em que pese a denominagdo de contrato de
licenciamento (nomen iuris) dada pela recorrente, a qualificagao juridica correta do
ato sob andlise € contrato de empréstimo em face dos seus reais efeitos juridicos.

Dado o exposto, nego provimento ao recurso também quanto a glosa
de despesas decorrentes da amortizagdo das debéntures, glosas de variagdes
monetarias passivas e de paricipagbes ndo dedutiveis e da omissdo de variagdo
monetdria passiva, bem como mantenho a glosa dos valores apropriados pelo
contribuinte a titulo de despesa de amortizagdo mensal calculada com base na
vigéncia dos contratos; e a tributagdo as receitas omitidas decorrentes da ndo
atualizag@o dos valores dos empréstimos concedidos ao Club de Regatas Vasco da
Gama. No restante das infragdes, acompanho do relator,

Sala das Sessdes \DF, em 13 de abril de 2005.
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