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Justifica a aplicag8o da penalidade qualificada do artigo 44, inciso II, da Let
n°® 9.430/96 a conduta do sujeito passivo tipificada nos conceitos de
sonegacao, fraude ou conluio, tal qual descrito nos artigos 71, 72 e 73 da Let
n® 4.502/64 Na simulacio a aparéncia nfo coincide com a realidade e
quando provoca prejuizos a terceiros, no caso, a Fazenda Nacional, legitima-
se a aplicagfo de penalidade agravada.

Recurso especial provido.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.

Acordam os membros do colegiado, por maioria de votos, em dar provimento

ao recurso. Vencidos os conselheiros Gongalo Bonet Allage (relator), Manoel Coelho Arruda
Junior e Susy Hoffmann Gomes que negavam provimento. Designado o Conselheiro Julio

César Vieira Gomes para redigir o voto vencedor. @



Processo n® 19740 000671/2003-96 CSRE-T2
Acordion ® 9202-00.828 Fi 450

; _/

m’

‘\ NS )
JULIO é‘ESAR [EIRA GOMES - Redator-Designado

EDITAD}‘B} EM:  J3fo¥/eol®

Participaram, do presente julgamento, os Conselheiros Carlos Alberto Freitas
Barreto (Presidente}, Susy Gomes Hoffmann (Vice-Presidente), Caio Marcos Candido,
Gongalo Bonet Allage, Julio César Vieira Gomes, Manoel Coelho Arruda Junior, Moises
Giacomelll Nunes da Silva, Nelson Mallmann (suplente convocado), Rycardo Henrique
Magalhfes de Oliveira e Elias Sampaio Freire. Ausente. justificadamente, o Conselheiro
Francisco de Assis Oliveira Junior
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Relatorio

Em face de BB Administradora de Ativos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., CNPJ n® 30.822.936/0001-69, foi lavrado o auto de infracdo de fls.
229-242 (Volume II), para a exigéncia de imposto de renda na fonte, ano-calendario 1999, em
razio de operagdes de aplicacio financeira de renda fixa, com multa de oficio qualificada para
o patamar de 150%.

O trabalho desenvolvido pela autoridade langadora encontra-se sintetizado no
Relatorio de Atividade Fiscal de fls. 188-228 (Volumes 1 e II), de onde extraio as seguintes
assertivas, com relagéo 4 operagio autuada e a qualificacio da penalidade (fls. 197-199, 202 e
224

Durante o ano de 1999, a BB DIVM efetuou, com diversos
clientes, operagbes de capla¢do de recursos, tipicamente de
renda  fixa, que estavam dissimuladas, escondidas sob a
aparéncia de uma operagdo de renda variavel

O finmcionamento é explicado pela seqiiéncia de operagdes
descritas  no item 4 (gquatro) acima, gue novamente
exemplificarei, usando dois contratos aleatoriamente escolhidos

a) A BB DTVM vende ao BB INVESTIMENTOS oure & vista por
RS 4.998 950,00, no dia 12.05 1999 (planitha as fls 87}

b) O BB INVESTIMENTOS vende o ouro para seus clientes, pelo
MEesma preco d vista.

¢) Nesta mesma data, a BB DTVM adquire ouro de um de seus
clientes por R§ 4.998 950,00, a prazo, com vencimento em
08 11 1999 (planilha as fls 146).

d) Ainda nesta data, a BB DTVM celebra um contrato de swap
com o mesmo cliente pelo valor base (valor nocional) de R$
£.998 950,000, com vencimento para 08 11 1999 (planilha as fis
1i4).

()

Na primeira operagdo acima, realizada no dia 12 05 1999, com
vencimento para 08 11 1999, o resgate da operagdo foi realizado
no dia 31.05. 1999 E na segunda operacdo, com vencimenio em
20091999, o resgate foi processado em 31 03 1999, conforme
planilha as folhas 136 e 144

Transcrevendo o efeito final da operacdo teremos

1 - Operagdo do dia 12 05.1999 @
- Valor da operagdo R§ 4 998 950,00 '

(]
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- Valor do owro na data do resgate — RS 5 062 425,00

- Valor do contrato de swap corrigido pela variacdo do CDI -
RE 5047 463.29

Ganho final do cliente ~ (R§ 3 047 463,29 — RE 4 998 830,00} =
R§ 4851329

Este valor tambem pode ser decomposto da seguinte forma

a} ganho na operagdo com ouro — R§ 63 475,00

b) perda na operagao de swap — R§ 14 961,71

c) resultado (RS 63 473,00 -R8 14 961,71) = R$ 45 513,29
(.}

O resultado da conjugagdo das operagdes descritas é o seguinte

- Em relagdo a movimentagdo fisica dos ativos, ndo houve
modificagdo quanto ao seu detentor, uma vez que eles valtam a
pertencer a BB DTVM. Nao ocorre, portanto, a efetiva tradigdo
de oure,

- Do ponto de vista financeiro, o efeito é de wma aplicagdo por
parte dos clientes, uma vez que o cliente da BB DTVM fica com o
direito de receber, em data funwra, a quantia que entregou na
data da celebragdo da operacdo, acrescida de remuneragio
calculada com um percentual do CIDY

Mediante a simulagdo de negicios de compra e venda, gue, en
suma, escondem as aplicagbes de recursos acima descritos,
pretendew que a tributagdo, mais faverdavel, das aplicagées
financeiras de renda variavel fosse empregada em wma
aplicacdo financeira de renda fixa

O imposto sobre o rendimento obtido em aplicacdes financeiras
de renda fixa incidiria na fonte & aliquota de 20%, no ano-
calenddrio 1999, e deveria ser recolhido, pelo responsdvel
(instituicdo financeiraj, aié o terceirco dia uril da semana
subseqiiente aquela em que ocorreram os fatos geradores

Jd o imposto incidente sobre o rendimento obtido em aplicacées
de renda varidvel era apurado, apés a compensagéo de prejuizos
anteriores, a aliguota de 10%, pelo préprio aplicador, por
periodos mensais e pago até o ultimo dia il do més subsegiiente
ao da apuragdo tempestiva Neste caso, diz-se que o imposio é
recolhido em separado Porém, o pagamento em separado fica
dispensado quando os rendimentos auferidos em aplicagdes
financeiras de renda varidvel sdo computados nos balangos ou
balanceres de suspensdo (conforme previsto no art 35 da Lei
8 981/95), caso em que aquele imposto serd pago con o apurado
no referido balango Fica claro, portanto, que, nos meses ent que
fossem feitos balancetes de suspensdo, sendo apurada base de
caleulo negativa de imposto de renda, ndo seria preciso
antecipar o imposto sobre os rendimentos obtidos em aplicagtes
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financeiras de renda varidvel Este beneficio ndo seria possivel
no caso de aplicagdes financeiras de renda fixa

Q principal motivo para se afirmar que o produto financeiro
utilizado pela BE DIVM é uma aplicacdo financeira de renda
Jixa decorre do fato de que os rendimentos obtidos com aguele
produto sdo sempre um percentual da taxa do CDI (custo de
captagdo para uma instituicdo financeira), conforme pode ser
observado na planilha  apreseniada pela  empresa em
atendimento ao Termo de Intimagdo de 28 05 2003

4 fixagdo do percentual garantido sobre a taxa do CDI era feita
contrato a contrato, conforme explicacdo do contribuinte as fls
13a3l

Este ganho garantido seria impossivel se fosse uma operagdo de
renda variavel Utilizando-se da planilha és folhas 127 a 164
verifica-se que a variagdo obtida com o owro ativo financeiro
poderia gerar um ganho ou wma perda Porém, ao celebrar o
contrato de swap, passou-se a garantir um ganho efetivo,
independentemente da variagde ocorrida com o ativo ouro,
caracterizando-se, portanto, como wuma operagdo de renda fixa
com rentabilidade pos-fixada, simudada por uma aparente
aplicagdio de renda varidvel

(.
As pecas probatorias revelam que

a} uma das condutas adotadas foi a de excluir ou modificar as
caracteristicas essenciais do fato gerador, de modo a suprimir o
imposto de que seria responsavel As simulagdes procuraram
esconder a tipicidade dos negdcios de aplicagées financeiras de
renda fixa. A pratica ora apontada caracteriza a fraude,
conforme o conceito do artigo 72 da Lei n° 4 502/64,

b} no exame da sonegagdo, a luz do artigo 71 da Lei n® 4.502/64,
vé-se que a sangdo é dirigida a agdo (ou a omissdo) de impedir
que o Fisco conheca a ocorréncia do fato gerador, suas
circunstdncias materiais e a condigdo pessoal do coniribuinte E
Joi o que ocorrew’ os autores impediram gue os nomes de seus
clientes surgissem aos olhos do Fisco, na gualidade de
contribuintes, quando da aplica¢do financeira, tipicamente de
renda fixa, utilizando, como artificio, a aparéncia de contratos
enganosos que nde estdo tipificados na hipotese de incidéncia
86 que, antes disso, esconderam a tipicidade em si dos negdcios
efetivamente celebrados —~ as aplicagées financeiras de renda
fixa - encobrindo a real intengdo das partes medianie
circunstdncias materials artificiosas - compras e vendas
simultdneas e ilusorias

Ao responsavel ndo é admissivel desembaracar-se, ao menos, do
dolo eventual, pelas praticas ilicitas relatadas, considerando os
resultados inteiramente previsiveis ao empresario bancdrio (

Lh
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A 9" Turma da Delegacia da Receita Federal de Julgamento no Rio de Janeiro
(RT) i considerou o langamento procedente (fls. 287-311, Volume II}.

Por sua vez, a Segunda Céamara do Primeiro Conselho de Contribuintes,
apreciando o recurso voluntario interposto pelo contribuinte, proferiu o acorddo n® 102-48 463,
que se encontra as fls. 379-399 (Volume II), cuja ementa € a seguinte:

NULIDADE DO LANCAMENTO - ENQUADRAMENTO LEGAL
- Pacifica a jurisprudéncia deste Conselho no entendimento de
gue a correta descrigdo dos fatos prevalece sobre eventual
omissdo ou erro na indica¢do do enguadramento legal, ainda
mais quando a autuada rebate adequadamente os iermos da
acusagdo, indicados na descri¢do dos fatos

NULIDADE DO LANCAMENTO - MANDADO  DE
PROCEDIMENTO FISCAL - Sendo 0o MPF mero instrumento de
controle administrative e havendo nos autos MPF-C para
extensdo do procedimento fiscal ao IRRF do ano de 1999,
rejeita-se o pedido pela nulidade do feito

APLICA CC?ES FINANCEIRAS DE RENDA VARIAVEL -
OPERACOES CONJUGADAS - TRIBUTACAQ - Sao tributadas
na fonte, como de aplicacdes financeiras de renda fixa, as
operagbes conjugadas gue permitam a oblencdo de rendimentos
predeterminados

MULTA DE OFICIO QUALIFICADA - O artigo 44, inciso I, da
Lei 9430, de 1996, ao dispor sobre a aplicagdo da mulla
qualificada, determina a caracterizagdo do evidente intuito de
fraude

Preliminar rejeitada

Recurso parcialmente provido

A decisdo recorrida, por unanimidade de votos, rejeitou a preliminar de
nulidade do lancamento €, no mérito, deu parcial provimento ao recurso, para desqualificar a
multa de oficio, reduzindo-a de 150% para 75%.

Intimada do acérddo em 23/05/2008 (fls. 400, Volume II), a Fazenda
Nacional interpds, com fundamento no artigo 7°, inciso II, do Regimento Interno da Cémara
Superior de Recursos Fiscais, aprovado pela Portaria n® 147/2007, recurso especial as fls 406-
413 (Volume II), acompanhado do documento de fls. 414, cujas razdes podem ser assim
sintetizadas:

a) A decisBio recorrida diverge do acorddo n® 202-17.274, proferido pela
Segunda Camara do Segundo Conselho de Contribuintes, em caso do
mesmo contribuinte, com situacbes faticas idénticas, sendo certo tratar-
se apenas de tributos distintos (I0F e IRRF);

b) O acordio paradigma firmou entendimento de que “a prdtica de operacdes
compastas de compra e venda de ouro e fechamento de contrato de

swap, no mesmo dia, para simular a realizacéo de operagées de renda
varidvel, mas que produzem rendimentos predeterminados, com a@

6
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intengdo de ocultar a ocorréncia do fato gerador do IOF com aliguota
diferente de 0%, configura agdo dolosa tendenite a impedir a exigéncia
de tributo, mantendo, assim, a qualificacdo da multa de oficio (150%),

¢) Ja o acordio recorrido firmou entendimento no sentido de que as referidas
operagdes casadas, ‘“‘de conhecimento publico e sujeitas a
monitoramento pelo Conselho Monetdario Nacional e pelo Banco
Cenitral”, nfio encerram em seu bojo conduta simulatoria ou frauduienta;

d) Resta demonstrada a divergéncia entre as Camaras;

e} Pede vénia para reproduzir como razdes de recurso as conclusdes a que
chegou o relator do acodrddo paradigma, pois ali estio demonstrados os
motivos configuradores da fraude e da simulagio que atingem tais
operagoes;

f) Requer o provimento do recurso, para que a penalidade de 150% seja
restabelecida

Admitido o recurso por meio do Despacho n® 475 (fls. 415-417, Volume IIT),
o contribuinte foi intimado e apresentou contra-razdes as fls 420-430, onde defendeu,
fundamentalmente, a necessidade de manutencio do acérddo recorrido.

E o Relatério.

Voto Vencido

Conselheiro Gongalo Bonet Allage, Relator

O Recurso Especial da Fazenda Nacional cumpre os pressupostos de
admissibilidade e deve ser conhecido.

Reitero que o acdrddo proferido pela Segunda Camara do Primeiro Conselho
de Contribuintes, por unanimidade de votos, rejeiton a preliminar de nulidade do lancamento e,
no merito, deu parcial provimento ao recurso, para desqualificar a multa de oficio, reduzindo-a
de 150% para 75%.

Segundo a recorrente, a qualificagio da multa de oficio ¢ justificada pela
caracterizagdo de simulacio quanto a operagdes de renda varidvel realizadas pela interessada,
mas que produziram rendimentos predeterminados e, portanto, eram de renda fixa, exatamente
da forma como decidiu o Segundo Conselho de Contribuintes no acdérddo n° 202-17.274, que
tratou da operacio em questdio, mas relacionada ao I0F.

Eis a matéria em litigio.

Pots bem, a autoridade lancgadora entendeu que se estd diante de caso de
multa qualificada de 150%, prevista, ao tempo do auto de infragfo, no artigo 44, inciso II, da

Lei n° 9.430/96, nos seguintes termos: @
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Art 44 Nos casos de lancamento de oficio, serdo aplicadas as
seguinmtes multas, calculadas sobre a totalidade ou diferenga de
tributo ou contribuicdo

£ )

Il — 150% (cento e cinglienta por cento), nos casos de evidente
intuito de fraude, definido nos arts. 71, 72 e 73 da Lei n® 4 502,
de 30 de novembro de 1964, independentemente de outras
penalidades administrativas ou criminais cabiveis

Segundo tal norma, os casos de evidente intuito de fraude estdo previstos nos
artigos 71, 72 e 73 da Let n° 4.502/64, os quais determinam gue:

Art 71 Sonegagdo é toda agdo ou omissdo dolosa tendente a
impedir ou retardar, total ou parcialmente, o conhecimento por
parte da autoridade fazenddria

I — da ocorréncia do fato gerador da obrigagdo wibutiria
principal, sua natureza ou circunstancias materiais,

Il — das condigées pessoais de contribuinte, suscetiveis de afetar
a obrigagdo tributaria principal ou o crédito wribuidrio
correspondente

Art 72 Froude é toda agdo ou omissdo dolosa tendente a
impedir ou retardar, total ou parcialmente, a ocorréncia do fato
gerador da obrigagdo mributdaria principal, ou a excluir ou
modificar as suas caracteristicas essenciais, de modo a reduzir o
montante do imposto devido a evitar ou diferir o seu pagamento

Art 73 Conluio é o ajuste doloso entre duas ou mais pessoas
naturais ou juridicas, visando qualquer dos efeitos referidos nos
arts 7le72

Ressalto, novamente, que no Relatério de Atividade Fiscal de fis 188-228
(Volumes 1 e II}, a autoridade lancadora justificou a exasperagio da penalidade em razio da
simulacio das operacBes de renda fixa.

O dolo € elemento especifico da sonegacfo, da fraude e do conluio, que o
diferencia da mera falta de pagamento do tributo ou da simples omissdo de rendimentos, ou
seja, o infuito doloso deve estar plenamente demonstrado, sob pena de nio restarem
evidenciados os ardis caracteristicos da fraude, elementos indispensdveis para ensejar o
lancamento da multa qualificada

Sob minha otica, as circunstincias dos autos nfo justificam a exasperacio da
penalidade.

Devo trazer & colagBo, adotando-as como razdes de decidir, as colocacBes
feitas pelo Relator acdrdio recorrido, Conselheiro José Raimundo Tosta Santos (fls. 398-399):

Quanto a redugdo da penalidade, pleiteada em extenso
arrazoado pela recorrente, entendo gue a multa de oficio deve
ser desqualificada  Todos os documentos apresentados -
contratos, lancamentos contabeis, documentos e esclarecimentos
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solicitados — permitiram a fiscaliza¢do avaliar a correcio das
operacoes. Os contratos foram registrados em caridrio de fitulos
e documentos e geraram direitos e obrigaces para as paries que
o assinaram Ndo had nos autos prova de que a recorrente lenha
se utilizado de ardis ou subterfiigios tendentes a escamotear as
operagbes, que sdo monitoradas pelo Conselho Monetdrio
Nacional e Banco Central do Brasil. Trata-se de operagées de
conhecimento publico, realizadas por pessoas fisicas ¢ juridicas,
muitas delas, inclusive, de direito publico, consoante relagdo s
fIs. 68/73. Os invesridores ao comprarem e venderem ouro, de
fato, apenas recebem ou entregam certificados de cusiddia Os
atos praticados eram licitos. Nao houve declaracdo enganosa de
vontade, até porgue as clausulas contratuais determinavam
exalamente o que foi cumprido — garantiam ao investidor
resultados predeterminados. Os Contratos de Compra e Venda
de Quro e de Protegdo contra Riscos Financeiros foram efetivos,
tanto assim que deram suporte a caracterizagdo de operagdes
conjugadas Sem a previsdo normativa do artigo 63, § 4°, da Lei
n® 8981, de 1995, haveria enormes dificuldades para a
fiscalizagdo ter awtuado Por outro lado, ndo se pode concluir
gue a aplicagdo do referido dispositive implica na qualificagdo
da multa. Em termos financeiros nenhum beneficio houve ao BB
DTVM $/4, pois a wributagéo exclusiva na fome, sob a
responsabilidade desta, diminui o valor liquido a ser pago ao
beneficidrio do rendimento

Sobre o mérito da autuacfio, apos transcrever a legislacio de regéncia, o
Relator do acdrddo recorrido fez as seguintes ponderacdes (fls. 397):

A questdo fulcral indicada no lancamento e muito bem analisada
na decisdo a quo (fls 300/302), cujos fundamenios ndo merecem
reparos, é examinar se o resultado auferido deve ser tributado
como renda varidvel, como aduz o recorrente, ou como renda
fixa, considerando tratar-se de operacdes conjugadas, nos
termos do artigo 63, § 40, alinea "a", da Lei 8 981, de 1993

Farece-me evidente que os contratos celebrados as fls. 22/25
(Contrato de Protegdo contra Riscos Financeiros) e 27/28
(Contraio de Compra e Venda de Ouro), exemplificam, na
pratica, o conceito de operagdes comjugadas A compra e a
venda de ouro num mesmo dia, simulidneas a uma operacdo de
"swap" de variagio do ouro versus variagdo do CDI, todas de
valores idénticos, com a flagrante finalidade de proporcionar-
lhes remuneracdo igual a variagdo do CDI A4s operagdes
conjugadas  permitem a  obtengdo  de  rendimenios
predeterminados, realizadas nas  bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, bem como no mercado
de baledo, nos rermos do artigo 17 da Instrucdo Normativa n®
123, de 1999 De fato, os comtratos celebrados, em operacées
conjugadas, retiram o risco subjacente a toda operagdo de renda
varidvel, conferindo ao cliente resultado predeterminado,
caracteristico de aplicacdo financeira de renda fixa

Nao se trata de interferir na liberdade de contratar que rege as
relagoes privadas. 4 fiscalizagdo, por atuar de forma vinculada
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a lei (cuja vigéncia ndo pode ser negada por este Colegiado), ao
deparar-se com as operagbes enlacadas, simultdneas, como as
do presente caso. ndo podia agir de forma diversa da
disciplinada no artigo 65, § 4° da Lei n°® 8§ 981, de 1993

De fato, segundo penso, a operacio subsume-se 4 regra do artigo 635 da Lei n°
8.981/93 e a interessada estd sujeita 4 incidéncia do imposto de renda na fonte, mas néo
caracteriza o evidente intuito de fraude do contribuinte BB Administradora de Ativos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S A, previsto ao tempo do langamento, no
artigo 44, inciso II, da Lei n® 9.430/96, por nio se enquadrar em nenhuma das regras dos
artigos 71, 72 e 73 da Lei n® 4 502/64

Cumpre ressaltar que a interessada nio auferiu nenhum beneficio financeiro
com tals operagles, pois a tributacio exclusiva na fonte, sob sua responsabilidade, diminui o
valor liquido a ser pago ao beneficiario do rendimento.

Além disso, a operaggo foi feita as claras e esta registrada documentalmente,
com os respectivos lancamentos contdbets.

Nada foi escondido da fiscalizacho

Sob minha Otica, tais circunstincias recomendam a aplicagio ao caso do
artigo 112, incisos II e IV, do Cddigo Tributdrio Nacional — CTN, segundo o qual: “4rt 172 4
lei tributdria que define infracées, ou lhe comina penalidades, interpreta-se da maneira mais
Javoravel ao acusado, em caso de duvida quanto: () Il — & natureza ou as circunsténcias
materiais do fato, ou 4 natureza ou extensdo dos seus efeitos, (.) IV ~ & natureza da
penalidade aplicavel, ou d sua graduagéo.

Entendo, pois, que a decisfio recorrida merece ser confirmada, pois ndo se
justifica a qualificagdo da multa de oficio para o caso.

Diante do exposto, voto por negar provimento ac recurso da Fazenda
Nacional.

Gongalo BonetAllage — Relator
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VYoto Vencedor

Conselheiro TULIO CESAR VIEIRA GOMES, Designado

A questdo a ser enfrentada € apenas quanto a procedéncia ou nfo do
agravamento da multa de oficio de 75% para 150%, j& queCom as devidas vénias, divirjo do
entendimento do ilustre relator e digo o porqué.

As razGes para se concluir pela improcedéncia da multa agravada estfio assim
sintetizadas;

Sob minha otica, as circunsidncias dos autos néo justificam a
exasperagdo da penalidade

Devo trazer a colagdo, adotando-as como razdes de decidir, as
colocagées feitas pelo Relator acdrddo recorrvido, Conselheiro
José Raimundo Tosta Santos (fls 398-399)

Quanto a redugdo da penalidade, pleiteada em extenso
arrazoado pela recorrente, entendo que a multa de oficio deve
ser desqualificada Todos os documentos apresentados —
contratos, langamentos contdbels, documentos e esclarecimentos
solicitados — permitiram a fiscalizagdo avaliar a correcéio das
operacoes. (Js contratos foram registrados em caridrio de tiulos
e documentos e geraram direitos e obrigacdes para as partes que
o assinaram. Nde hd nos autos prova de que a recorrente tenha
se utilizado de ardis ou subterfigios tendentes a escamotear as
operagoes, que sdo monitoradas pelo Conselho Monetdirio
Nacional ¢ Banco Central do Brasil. Trata-se de operagies de
conhecimento publico, realizadas por pessoas fisicas ¢
Juridicas, muitas delas, inclusive, de direito piiblico, consoante
relacdo as fls. 68/73. Os investidores ao comprarem e venderem
ouro, de fato, apenas recebem ou entregam certificados de
custodia Os atos praticados eram licitos. Ndo houve declaragdo
enganosa de vontade, até porque as clausulas contratuais
deferminavam exatamente o que foi cumprido ~ garantiam ac
investidor resultados predeterminados. Os Contratos de Compra
e Venda de Ouro e de Protegdo contra Riscos Financeiros foram
efetivos, tanto assim que deram suporte a4 caracterizacdo de
operagdes conjugadas. Sem a previsdo normativa do artigo 65, §
4°, da Lei n® 8 981, de 1995, haveria enormes dificuldades para
a fiscaliza¢do ter autuado. Por outro lado, ndo se pode concluir
que a aplicagdo do referido dispositive implica na qualificagdo
da multa Em termos financeiros nenhum beneficio houve ao
BE DTVM S/A, pois a tributagdo exclusiva na fonte, sob a
responsabilidade desta, diminui o valor liguido a ser pago ao
beneficiario do rendimento.

E o ilustre relator, também seguindo as razdes no acorddo recorrido, concluiu
que se tratava em ultima instncia de operaciio com renda fixa:
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De fato, os contratos celebrados, em operagées comjugadas,
retiram ¢ risco subjacente a toda operacdo de renda varidavel,
conferindo ao clienie resultado predeterminado, caracteristico
de aplicagdo financeira de renda fixa

Apenas nao encontrou elementos comprobatdrios nos autos de que houve
simulac@o, emprego de meio ardil para se encobrir a realidade. Conclus@o essa da qual, com
todas as vénias, discordo completamente Sendo vejamos:

O contribuinte defendeu desde a impugnacio que a operacgio era de renda
variavel e ndo de renda fixa, fls. 2358, no sentido contrario ao que decidiu por unanimidade o
acorddo recorrido. Apds o recurso especial da Fazenda Nacional optou em pagar o valor
principal com a multa de oficio em 75%, fls. 558. Do que ja se conclui que o contribuinte &
época dos fatos tentava convencer que o conjunto de operacdes com ativo financeiro oura
finalizada com o contrato de swap envolvendo CDI deve ser tributada como renda varidvel,
com imunidade de IRRF e tributada apenas com 1% de IOF na operacio de origem. E disso
que deseja convencer o contribuinte

Pois bem, entende que um primeiro passo para identificacio de uma
sinulacdo € se verificar a finalidade e, apos. o resultado, que € o ganho advindo com a
construclo realizada Somente existe simulacio guando aquilo que € aparenta o que nio é, caso
contraric coincidirnam a aparéncia com a realidade O natural € que assim seja: as coisas
aparentam o que sao, para mudar 1850 € necessaria a intervencio da inteligéneia — no caso do
peixe-pedra e do bicho-pau e de outras obras da natureza foi a inteligéneia divina do criador,
mas o homem também realiza suas faganhas No presente caso, um titulo de renda fixa, CDI.
recebeu uma roupagem em ouro, mas por que? Qual seria a justificativa diferente da reducgio
de tributo para que entdo ndo se vendesse ao cliente o CDI? Nio ha explicagio do contribuinte
em suas pecas recursais; defende o tempo todo que o contrato de swap com CDI é
desvinculado do contrato de compra e venda de ouro, fls. 325

Ora, constain nos autos 0s dois contratos: contrato de compra e venda de ouro
e contrato de proteclo contra riscos financeiros, ambos assinados na mesma data 10/03/99, fls.
25 e 28. Pelo primeiro, o investidor compra ouro e pelo segundo, na pratica, transforma-se ouro
em CDI. “coincidentemente”, ndo fosse a efémera e duvidosa presenca do ouro teria o
contribuinte que pagar além do IOF o IRRF com aliquota de 20%. Sera realmente que essas
operagbes envolvendo contrato de compra e venda de ouro foram naturais, com algum

proposito justificavel e licito? Para mim e para a maioria do colegiado houve uma clara
simulacio.

O fato de que essas operacdes se tornaram publicas, inclusive com o
conhecimento de outros ¢rglos que ndo fiscalizam tributos me parece mais relevante para
reforcar que se trata de simulacfio do que o contrario. O simulador necessita que a aparéncia
seja notoria para melhor escamotear a realidade; caso contrario, os verdadeiros propdsitos
acabariam por denuncia-lo. De fato, os contratos estdo perfeitamente formalizados; portanto, a
forma, aparéncia, quando vista de longe convence o observador distraido. Nio se deve
examinar apenas as partes como se existentes por si mesmas, mas o conjunto, a construcio

como um todo. E nfo hi divida que se arquitetou como operagdo de renda vaniavel, ouro, o
que é de renda fixa, CDL
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Por fim, quanto & inexisténcia de ganhos para o contribuinte autuado,
somente também se pode convencer disso o observador distraido. Perante o fisco, comprador e
vendedor de titulos tém interesses coincidentes. A economia do investidor com os tributos
torna os titulos mais atrativos para o mercado, daf o seu ganho Diga-se ainda de passagem que,
independentemente de quem seja o principal beneficidrio, para a autuacio, considerando que
vendedor e comprador tém interesses coincidentes em economizar tributo, bastaria o prejuizo
da Fazenda Publica com essa operacio.

Por tudo, V!Q;;to or
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ar provimento ao recurso da Fazenda Nacional.

AP\
Julio Cé‘sﬁ\/’ie&ra (Gomes — Redator-Designado
1

\



